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วุฒิสภาสหรัฐฯ จะทำการลงมติในวันนี้ ตอรางกฎหมายงบประมาณชั่วคราว เพ�อสนับสนุนหนวยงานของรัฐบาลกลางใหมีงบประมาณใชจายจนถึงวันที่ 

3 ธ.ค.นี้ เพ�อจะหลีกเลี่ยงไมใหบางหนวยงานของรัฐตองถูกปดการดำเนินงาน แตรางกฎหมายฉบับนี้ ไมรวมถึงการเพิ่มหรือยกเลิกเพดานหนี้ โดยประเด็นเกี่ยวกับ

เพดานหนี้ จะมีการหารือเพ�อบรรลุขอตกลงกันหลังจากนี้ ซึ่งลาสุด สภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ ไดลงมติเห็นชอบ 219-212 เสียง ในเร�อง การยกเลิกเพดานหนี้ 

(debt ceiling suspension) (Source: CNBC และ Infoquest)

Investment Implications:

เรามองการผานรางกฎหมายงบประมาณรายจายชั่วคราวจะชวยยืดระยะเวลาการเจรจาในสภาและลดโอกาสการเกิด government shutdown ได แตในกรณีที่สภา

คองเกรส ไมสามารถหาขอตกลงรวมกันในเร�องการขยายเพดานหน้ี จนเปนผลใหกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ใชเงินจาก cash & extraordinary measures จนหมด

ในชวงเดือนต.ค. หรือ พ.ย.น้ี อาจสรางความผันผวนตอตลาดการเงินสหรัฐฯ ไดมาก เราเช�อวาการเจรจาจะมีแนวโนมยืดเย้ือ และอาจออกมาในลักษณะ last minute 

deal ตามท่ีเคยเกิดข้ึนหลายคร้ังในการขยายเพดานหน้ีคร้ังกอนหนา โดยดัชนี S&P500 เร่ิมทยอยลดชวงบวกลง ในชวง 2 สัปดาหกอนท่ีกระทรวงการคลังสหรัฐฯ 

จะใชเงินจนหมด และใหผลตอบแทนติดลบในชวง 2 สัปดาห ภายหลังจากที่ใชเงินจนหมด ขณะที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป ปรับลดลง 

และ VIX Index ปรับเพ่ิมข้ึน ในระหวางชวงท่ีมีความกังวลในประเด็นดังกลาว

องคการอาหารและยาแหงสหรัฐฯ (FDA) เตรียมพิจารณาเพ�ออนุมัติการฉีดวัคซีนตานโควิด-19 ของ Moderna แบบคร่ึงโดส สำหรับการฉีดวัคซีนแบบบูสเตอร 

ในสหรัฐฯ ดาน Pfizer-BioNTech ย�นขอมูลการทดลองทางคลินิกข้ันตนตอหนวยงานกำกับดูแลของสหรัฐฯ เพ�อขออนุมัติใชวัคซีนโควิด-19 ในกลุมเด็กอายุ 5-11 ป 

(Source: Efinancethai และ Infoquest)

Investment Implications:

รัฐบาลสหรัฐฯ ไดเร่ิมโครงการฉีดวัคซีนบูสเตอรเม�อวันท่ี 20 ก.ย.ท่ีผานมา อยางไรก็ตาม วัคซีนแบบบูสเตอรน้ันกลับมีเฉพาะของไฟเซอรเพียงบริษัทเดียวเทาน้ัน ซ่ึง

ในขณะน้ีมีผูท่ีไดรับวัคซีนบูสเตอรไปแลวมากกวา 400,000 คน โดยผูที่ไดวัคซีนทั้งหมด คือ กลุมผูที่มีอายุผูที่มีอายุตั้งแต 65 ปขึ้นไป กลุมผูที่มีอายุ 50 ถึง 64 ป

ที่มีโรคประจำตัว และผูท่ีปฏิบัติงานในดานหนา เชน เจาหนาท่ีทางการแพทย เรามองการอนุมัติวัคซีนใหฉีดครอบคลุมประชากรหลายกลุมและมีตัวเลือกวัคซีนท่ีมากข้ึน 

จะย่ิงชวยลดการแพรระบาดและการกลายพันธุของไวรัสโควิด-19 ได ซ่ึงสงผลดีตอตลาดหุนสหรัฐฯ ได

นายคิชิดะ อดีดรรัฐมนตรีวาการกระทรวงการตางประเทศญ่ีปุน กำลังเขาใกลการเปนนายกรัฐมนตรีคนใหม หลังควาชัยชนะในการเลือกต้ังหัวหนาพรรค LDP 

เหนือนายโคโนะ รัฐมนตรีท่ีดูแลการจัดหาวัคซีนตานโควิด-19 ในการลงคะแนนเสียง ท้ังน้ี นายคิชิดะ จะเปนตัวแทนพรรค LDP ในการลงเลือกต้ังท่ัวไปเพ�อชิงตำแหนง

นายกฯ ท่ีจะมีข้ึนในวันท่ี 28 พ.ย.น้ี (Source: Bloomberg และ Efinancethai)

Investment Implications:

การชนะการเลือกต้ังและข้ึนเปนหัวหนาพรรค LDP และวาท่ีนายกฯ คนใหมญ่ีปุนของนาย ฟูมิโอะ คิชิดะ เรามีมุมมองเชิงบวกตอผลตอตลาดหุนญ่ีปุนในระยะตอไป แม

ชวงส้ันตลาดหุนญ่ีปุนอาจไม bullish เทากรณีนายทาโร โคโนะชนะ แตอยูในความคาดหมายของเราวานายคิชิดะ หรือ นายโคโนะ 2 คนน้ีจะเปนตัวเต็งหัวหนาพรรค LDP 

และวาท่ีนายกญ่ีปุนคนใหมอยูแลว ในดานนโยบาย นายคิชิดะจะเนนทำเร�อง การกระจายรายได (income distribution) ซ่ึงคอนขางเปนนโยบายระยะยาวมากกวา เรายัง

คงมุมมอง slightly positive ตอตลาดหุนญ่ีปุน จาก Valuation และ Laggard play และแนวโนมการเปดประเทศในอนาคต รวมถึงมาตรการกระตุนทางการคลังเพ่ิมเติม 

ซ่ึงคาดวาจะตามมาหลังการเลือกต้ังท่ัวไปในชวงเดือน พ.ย. ประกอบกับชวงไตรมาสส่ี เปนชวงท่ีตลาดหุนญ่ีปุนมักปรับข้ึนไดดีตามสถิติ

คณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติคงอัตราดอกเบ้ีย 0.5% ตอป และคงคาดการณ GDP ในปน้ี ท่ี 0.7% และเพ่ิมคาดการณปหนาเปน 3.9% จากเดิม

ท่ีคาด 3.7% ในขณะท่ี ปรับลดคาดการณนักทองเท่ียวปน้ี อยูท่ี 2 แสนคน จากเดิม 7 แสนคน และในปหนา อยูท่ี 6 ลานคน จากเดิมท่ี 10 ลานคน 

(Source: กรุงเทพธุรกิจออนไลน)

Investment Implications:

เรามองสอดคลองกับ กนง. วามาตรการดานการเงินและการแกไขปญหาเฉพาะจุดจะมีประสิทธิผลมากกวาการลดอัตราดอกเบี้ยที่ปจจุบันอยูในระดับต่ำ และอัตรา

เงินเฟอท่ัวไปมีแนวโนมอยูในระดับต่ำตามแรงกดดันเงินเฟอดานอุปสงคท่ียังไมเขมแข็ง สภาพคลองในระบบการเงินยังอยูในระดับสูง แตยังตองเรงผลักดันการกระจาย

สภาพคลองและปรับโครงสรางหน้ีของกลุมท่ีไดรับผลกระทบ เรามองการผอนคลายมาตรการควบคุมการระบาด จะสงผลดีตอความเช�อม่ันและการบริโภคภาคเอกชน

ในชวงท่ีเหลือของป และในปหนา เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมทยอยฟนตัวจากการใชจายในประเทศตามความเช�อม่ันท่ีปรับดีข้ึน ขณะท่ีจำนวนนักทองเท่ียวตางชาติจะทยอย

ฟนตัวอยางชา ๆ และคงมุมมองอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ 0.5% ไปจนถึงปลายป 2565 รวมถึงคงมุมมองคาดการณคาเงินบาทมี่ 33-34 บาทตอดอลลาร สรอ. 

ในชวงท่ีเหลือของป 2564 อยางไรก็ดี เรายังคงมุมมอง slight negative ตอหุนไทย เน�องจาก 1) สถานการณการระบาดและนโยบายเปดประเทศยังมีความไมแนนอน 

2) การฟนตัวความเช�อมั่นของประชาชนและธุรกิจยังเปราะบาง ยังคงตองพึ่งพามาตรการจากภาครัฐ 3) ผลประกอบการของบจ.ในชวง 2H2021 อาจถูกปรับ

ประมาณการลง และมีแนวโนมออกมาแยกวาท่ีคาดการณไวเดิม

•

•

•

•

Source: Bloomberg
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What to watchWhat to watch
• วันนี้ ติดตาม GDP ของสหรัฐฯ ในไตรมาส 2/2564 ซึ่งตลาดคาดวา จะขยายตัว 6.6% annualized QoQ และ Core PCE สหรัฐฯ ในไตรมาส 2/2564 โดยตลาด

    คาดวาจะขยายตัว 6.1% QoQ

• ถอยแถลงของสมาชิก Fed หลายทาน ไดแก Williams, Bostic, Evans, Bullard และ Harker

• ความคืบหนาประเด็นเพดานหนี้ของรัฐบาลสหรัฐฯ วา ในทายที่สุด จะพิจารณาปรับเพิ่มหรือยกเลิกเพดานหนี้สาธารณะ เพ�อเลี่ยงการผิดนัดชำระหนี้ นอกจากนี้ 

    สภาคองเกรสจะตองผานรางกฎหมายงบประมาณชั่วคราวใหทันกอนเสนตายเที่ยงคืนวันนี้ ตามเวลาสหรัฐฯ ซึ่งงบประมาณรายจายประจำป จะหมดอายุลง

• แนวโนมการผลักดันแผนใชจายทางการคลังของสหรัฐฯ ในสวนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ซึ่งจะเนนใชจายในสวนที่เหลือตามแผนของปธน.ไบเดน ผานวิธี 

    reconciliation นอกจากนี้ ทางสภาคองเกรสยังมีกำหนดลงมติรางแผนลงทุนโครงสรางพื้นฐาน (bipartisan infrastructure bill) ที่วงเงินใชจายใหม 550 พันลาน

    ดอลลาร สรอ. ในวันนี้

กองทุนมองความลาชาของการขยายเพดานหนี้สินของสหรัฐฯ เปนเกมสการเมืองและควรจะแกไขไดในที่สุด แมจะเห็นหุนกลุมเทคฯ ผันผวนจากดอกเบี้ยสหรัฐฯ ที่ปรับ

เพิ่ม แตไมใชปจจัยลบรุนแรงที่กดดันใหหุนลงหนักจากผลประกอบการที่ดี และสภาพคลองที่สูงมาก จึงยังมองเปนจังหวะเขาลงทุนในหุน 

• แนะนำTMBGQG หุนคุณภาพ ท่ีเลือกหุนเทคฯ และหุนกลุมบริโภค จากการวิเคราะหกระแสเงินของบริษัทในระดับสูง หลบเล่ียงหุนท่ีพ่ึงพาการกอหน้ี ผลกระทบจากการ

    ปรับข้ึนดอกเบ้ียจึงนอยและเปนชวงส้ัน

• แนะนำ M-EURO และ KFHEUROPE หุนยุโรปขนาดใหญ เปนแหลงพักเงินของนักลงทุน ในยามท่ีดอกเบ้ียสหรัฐฯ ปรับเพ่ิมข้ึน

• โอกาสเขาซ้ือในหุนญ่ีปุน KFHJAPAN ท่ีเห็นผันผวนไปสองสามวันกอนหนา ตลาดนาจะเร่ิมรับขาวดีการมีนายกฯ คนใหม

• ลงทุนใน SCBFINA ตอบโจทยเร�องลงทุนตราสารหน้ีท่ีบริหารเงินลงทุนรับมือดอกเบ้ียขาข้ึนอยางชัดเจน

Asset class recommendationAsset class recommendation

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนสหรัฐฯ โดยดัชนีฯ ยังไดรับแรงหนุนจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมทยอยปรับเพิ่มขึ้น หลัง 

 Dot plot ลาสุด ชี้วา กรรมการธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) หลายทานเริ่มคาดวาการขึ้นดอกเบี้ยจะเกิดขึ้นไดในปหนา รวมทั้ง ความคาดหวังตอการลง

 มติในรางกฎหมายโครงสรางพื้นฐาน (bipartisan infra bill) วงเงินรวม 1.2 ลานลานดอลลาร สรอ. ในวันที่ 27 ก.ย.นี้ ประกอบกับ ความคืบหนาใน

 การลงมติของสภาผูแทนสหรัฐฯ บนแผนการยกเลิกเพดานหนี้ ชวยลดความเสี่ยงเร�อง government shutdown ลงบางสวน ซึ่งสภาคองเกรสมีเวลา

 หารือจนถึงปลายเดือน ต.ค. เรายังแนะนำสัดสวนถือครองหุนสไตล Growth และหุนสไตล Value / Defensive ที่ 70:30

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนยุโรป เรามองผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในชวงที่เหลือของปยังมีแนวโนมออกมาดี นำโดยหุนกลุม Growth 

 การเกิดภูมิคุมกันหมูและแผนการเปดประเทศจะชวยหนุน sentiment ตลาดไดตอ การท่ีธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีแนวโนมยังไมสงสัญญาณ QE taper 

 ชัดเทา Fed และ EU bond yield ในระดับต่ำยังเปนปจจัยบวก เราคาดผลการเลือกตั้งเยอรมนีในวันที่ 26 ก.ย. สงผลดีตอตลาดหุนเยอรมัน  

 เน�องจากพรรค SPD และ Greens มีแนวโนมไดจัดตั้งรัฐบาลผสมและใชมาตรการกระตุนทางการคลังเพิ่มเติม

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนญ่ีปุน โดย valuation ของหุนญ่ีปุนยังถูกเม�อเทียบกับตลาดหุน DM อ�นๆ และ EPS growth ยังมีแนวโนมถูกปรับข้ึน ผลประกอบ

 การบจ.ของตลาดหุนญ่ีปุนมีแนวโนมโดดเดนมากกวาหรือเทากับตลาดหุนสหรัฐฯ และยุโรปในระยะตอไป เรามองการเปล่ียนแปลงทางการเมืองในชวงปลายเดือน ก.ย. 

 ถึง ต.ค. จะสนับสนุน fund flow นักลงทุนตางชาติจากธีม election rally และผลการเลือกต้ังท่ัวไปท่ีจะเกิดข้ึน คาดพรรค LDP (พรรคหลักในสภาปจจุบัน) 

 ยังมีแนวโนมครองเสียงขางมาก

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม แมตลาดอาจยังผันผวนสูงจากความกังวลการแพรระบาดและการล็อกดาวนรอบลาสุด และคาดการณ GDP จะ

 ไดรับผลกระทบมากในปนี้ โดยการเติบโตมีแนวโนมลดลงเหลือราว 4% แตเราคาดวา GDP จะเริ่มฟนตัวไดในไตรมาส 4/2564 และเติบโตไดราว 6% ในป 

 2565 ดานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน แมจะเริ่มเห็นการชะลอลงในไตรมาส 3/2564 แตสถานะการลงทุนของตางชาติยังไมสูง และ valuation ยังไม

 แพงเทาตลาดอ�นในภูมิภาค เชน ฟลิปปนส อินโดนีเซีย และไทย

• เราเปล่ียนคำแนะนำจาก “ถือ” เปน “ขาย” ในทองคำ โดยราคาทองคำมีแนวโนมถูกกดดันจาก การแข็งคาของเงินดอลลาร สรอ. และอัตราผลตอบแทน

 พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ท่ีมีแนวโนมทยอยปรับเพ่ิมข้ึนในระยะตอไป หลังธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สงสัญญาณจะปรับลดวงเงินในโครงการซ้ือสินทรัพย

 ตามมาตรการ QE ในไมชา และมีโอกาสการท่ี Fed อาจปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบายไดคร้ังแรกภายในปหนา

• เราเปลี่ยนคำแนะนำจาก “ขาย” เปน “ถือ” ในน้ำมัน เน�องจาก ความตองการใชน้ำมันมีแนวโนมปรับตัวเพิ่มมากขึ้น จากประเทศในฝงตะวันตกกำลังจะ

 เขาสูชวงฤดูหนาวท่ีคาดวาจะหนาวมากกวาปกติ และจากราคากาซธรรมชาติท่ีเพ่ิมสูงข้ึนเปนประวัติการณ สงผลใหความตองการใชน้ำมันดิบเพ่ิมสูงข้ึนเพ�อทดแทน

 การใชกาซธรรมชาติบางสวน รวมท้ัง สหรัฐฯ และยุโรป ไดผอนคลายมาตรการจำกัดการเดินทางเพ่ิมข้ึน จะเปนปจจัยท่ีชวยสนับสนุนราคาน้ำมันดิบในตลาด 

 อยางไรก็ตาม อุปทานน้ำมันมีแนวโนมทยอยปรับเพิ่มขึ้นตาม จากกำลังการผลิตน้ำมันในสหรัฐฯ ที่เริ่มฟนตัว หลังกอนหนานี้ ไดรับผลกระทบจากพายุ

 เฮอรริเคน Ida และ Nicholas

• เราเปล่ียนคำแนะนำจาก “ถือ” เปน “ขาย” ใน REITs เอเชีย (ไมรวมญ่ีปุน) โดยเรามองวา ผลประกอบการ REITs ไทยในไตรมาส 3/2564 จะออกมาแยกวาคาด 

 จากผลกระทบของการล็อกดาวนในชวงกอนหนา รวมทั้ง ความเสี่ยงจำนวนผูติดเชื้อที่อาจเพิ่มขึ้นหลังผอนคลายมาตรการล็อคดาวน อาจเปนปจจัย

 กดดันราคา REITs ไทยในระยะส้ัน ดาน REITs สิงคโปร มีแนวโนมทรงตัว จาก Valuation ท่ีเร่ิมตึงตัว และจากจำนวนผูติดเช้ือท่ีเพ่ิมข้ึน
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ตลาดหุนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones, S&P500 ปรับเพิ่มขึ้น  0.26% และ 0.16% ตามลำดับ ขณะที่ Nasdaq ปรับลดลง 0.24%

• ดัชนี Dow Jones ปรับเพิ่มขึ้น โดยไดปจจัยหนุนจากแรงซื้อหุนที่ปลอดภัย และสามารถตานทานวัฎจักรทางเศรษฐกิจไดดี (defensive stocks) เชน หุนกลุม

 สาธารณูปโภค และกลุมสินคาผูบริโภค

• ดัชนี Nasdaq ปรับลดลง เน�องจาก อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐที่อยูในระดับสูงยังคงเปนปจจัยฉุดหุนกลุมเทคโนโลยี

ตลาดหุนยุโรป ปรับเพ่ิมข้ึน 0.59% เน�องจาก นักลงทุนเขาชอนซ้ือหุนกลุมเทคโนโลยีท่ีรวงลงอยางหนัก หลังตลาดฯ ปรับลดลงอยางมาก ถึง 2.2% เม�อวันอังคาร

ท่ีผานมา นอกจากน้ี การคาดการณแนวโนมผลประกอบการในเชิงบวกและขาวเก่ียวกับการควบรวมกิจการของบริษัทจดทะเบียนในยุโรปไดชวยหนุนตลาดข้ึนดวย

• หุนกลุมเทคโนโลยี ปรับตัวขึ้น 1.5% หลังปรับลดลง 4.8% เม�อวันอังคารที่ผานมา

• หุน AstraZeneca ของอังกฤษ ปรับเพ่ิมข้ึนข้ึน 2.3% หลังเปดเผยวาจะเขาควบคุมกิจการของบริษัท Caelum Biosciences ตามขอตกลงมูลคา 500 ลาน

 ดอลลาร สรอ.

ตลาดหุนญี่ปุน ปรับลดลง 2.12% ตามทิศทางดัชนีดาวโจนสที่ปรับลดลงในวันกอนหนา และนักลงทุนชะลอการซื้อขาย เพ�อรอผลการเลือกตั้งหัวหนาพรรค

เสรีประชาธิปไตย (LDP) คนใหม

• นายฟูมิโอะ คิชิดะ อดีตรัฐมนตรีตางประเทศของญ่ีปุน ไดรับชัยชนะในการเลือกต้ังหัวหนาพรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) ซ่ึงจะทำใหนายคิชิดะ กาวข้ึนเปนนายก

 รัฐมนตรีคนใหมของญี่ปุน ทั้งนี้ นายคิชิดะไดรับคะแนนโหวต 257 คะแนน เอาชนะ นายทาโร โคโนะ ผูทาชิงซึ่งได 170 คะแนน

ตลาดหุนเกาหลีใต ปรับลดลง 1.22% โดยไดรับแรงกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ป ท่ีปรับเพ่ิมข้ึนสูระดับสูงสุดนับต้ังแตเดือนมิ.ย.

• กระทรวงการตางประเทศเกาหลีใต ระบุวา เกาหลีใตจะเดินหนารวมมือกับรัฐบาลชุดใหมของญี่ปุน ภายใตการนำของนายฟูมิโอะ คิชิดะ หลังจากที่ นายคิชิดะ

 ไดรับชัยชนะในการเลือกตั้งหัวหนาพรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP)

• ยอดคาปลีกเดือนส.ค.ของเกาหลีใตปรับตัวขึ้น 6.4%YoY อยูที่ระดับ 12.6 ลานลานวอน เน�องจาก การแพรระบาดรอบใหมของโควิด-19 สงผลใหความ

 ตองการซื้อสินคาออนไลนปรับตัวสูงขึ้น

ตลาดหุนจีน ปรับลดลง 1.02% เน�องจาก วิกฤตพลังงานที่เกิดขึ้นในจีนสงผลใหนักลงทุนขายหุนกลุมบริษัทที่มีความเสี่ยงวาจะตองปดโรงงาน ซึ่งรวมถึงหุน

กลุมเคมีภัณฑและกลุมผูผลิตเหล็ก

• ธนาคารกลางจีน (PBoC) ประกาศอัดฉีดเงินอีก 1 แสนลานหยวน ซึ่งเปนการอัดฉีดเงินเขาสูระบบติดตอกันเปนวันที่ 9 และเปนสถิติการอัดฉีดเงินเขาระบบที่

 ตอเน�องนานที่สุดนับตั้งแตเดือนธ.ค. 2563 โดยมีเปาหมายเพ�อบรรเทาความต�นตระหนกที่เกิดขึ้นจากวิกฤตหนี้สินของ Evergrande Group

• นักวิเคราะหคาดวา ปญหาขาดแคลนพลังงานในจีนซึ่งสงผลใหตองมีการปดโรงงานจำนวนมากทั่วประเทศนั้น อาจเปนภัยคุกคามเศรษฐกิจจีนที่รายแรงกวา

 ปญหาหนี้สินของ Evergrande

ตลาดหุนฮองกง ปรับเพิ่มขึ้น 0.46% เน�องจาก นักลงทุนเขาซื้อหุนเพ�อเก็งกำไร หลังตลาดปรับลดลงในชวงเชาตามทิศทางดัชนีดาวโจนสในวันกอนหนา

• Evergrande ระบุวา บริษัทมีแผนที่จะขายหุนมูลคา 9.99 พันลานหยวน หรือราว 1.5 พันลานดอลลาร สรอ. ที่ทางบริษัทถือครองอยูในธนาคารเสิ้งจิง 

 (Shengjing Bank) ใหกับบริษัทบริหารสินทรัพยของรัฐบาลจีน เพ�อระดมเงินทุนในชวงเวลาที่ Evergrande กำลังเผชิญกับปญหาหนี้สินจำนวนมาก

• รัฐบาลจีนกำลังผลักดันใหบริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพยที่รัฐบาลใหการสนับสนุน เขาซื้อสินทรัพยบางสวนในบริษัท Evergrande

ตลาดหุนอินเดีย ปรับลด 0.21% โดยไดรับแรงกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐอายุ 10 ป ที่ปรับเพิ่มขึ้นสูระดับสูงสุดนับตั้งแตเดือนมิ.ย.

• คาเงินรูปออนคาลงสูระดับต่ำสุดในรอบหนึ่งเดือน หลังธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สงสัญญาณปรับลดวงเงินในโครงการซื้อพันธบัตรตามมาตรการ

 ผอนคลายเชิงปริมาณ (QE) และปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วกวาคาดถึง 1 ป

• กระทรวงพลังงานอินเดีย ระบุวา อินเดียกำลังการขาดแคลนถานหิน หลังความตองการใชไฟฟาในอินเดียเพิ่มมากขึ้น

ตลาดหุนไทย ปรับเพิ่มขึ้น 0.03% ปดที่ 1,616.98 จุด เพิ่มขึ้น 0.48 จุด มูลคาการซื้อขาย 9.3 หม�นลานบาท 

• SET ปรับลดลงแรงชวงแรก กอนฟนตัวแกวงสลับบวกลบชวงบาย ขณะท่ี การประชุม กนง. คงดอกเบ้ียนโยบายท่ี 0.50% พรอมคงคาดการณ GDP ป 2564 

 ที่โต 0.7% แตปรับเพิ่มคาดการณป 2565 เปน 3.9% จาก 3.7% 

• หุนกลุมที่ปรับเพิ่มขึ้นคอนขางมาก คือ กลุมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส และ ธนาคาร

• หุนกลุมที่ปรับลดลงคอนขางมาก คือ กลุมพลังงาน และ การเงิน

ราคาทองคำ ปรับลดลง 0.83% โดยไดรับปจจัยกดดันจากการแข็งคาของสกุลเงินดอลลาร สรอ. เม�อเทียบกับสกุลเงินหลัก และการปรับเพิ่มขึ้นของอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ

• ขอมูลเศรษฐกิจที่แข็งแกรงของสหรัฐฯ ยังสงผลใหนักลงทุนขายทองคำในฐานะสินทรัพยปลอดภัย หลังดัชนีการทำสัญญาขายบานที่รอปดการขาย 

 (pending home sales) ปรับเพิ่มขึ้น 8.1%MoM สูระดับ 119.5 ในเดือนส.ค. ซึ่งเปนระดับสูงสุดนับตั้งแตเดือนม.ค. และสูงกวาคาดการณที่ระดับ 1.4%

ราคาน้ำมัน WTI ปรับลดลง 0.61% หลังสหรัฐฯ เปดเผยสต็อกน้ำมันดิบสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น 4.6 ลานบารเรลในสัปดาหที่แลว สวนทางกับที่คาดวาจะลดลง 4.5 

ลานบารเรล นอกจากนี้ น้ำมันไดรับแรงกดดันจากการแข็งคาของสกุลเงินดอลลาร สรอ. เม�อเทียบกับสกุลเงินหลัก

• กลุม OPEC เปดเผยรายงาน “2021 World Oil Outlook” โดยระบุวา ความตองการใชน้ำมันทั่วโลกในป 2566 มีแนวโนมเพิ่มขึ้น 1.7 ลานบารเรล/วัน 

 อยูที่ระดับ 101.6 ลานบารเรล/วัน เน�องจาก เศรษฐกิจฟนตัวจากการแพรระบาดของโรคโควิด-19

• OPEC ไดปรับลดคาดการณความตองการน้ำมันในระยะยาว เน�องจาก พฤติกรรมของผูบริโภคเปล่ียนแปลงไป อันเปนผลมาจากการแพรระบาดของโควิด-19 

 และการแขงขันในอุตสาหกรรมรถยนตไฟฟา โดยคาดวาความตองการใชน้ำมันท่ัวโลกในป 2573 จะอยูท่ี 106.6 ลานบารเรล/วัน ซ่ึงลดลง 600,000 บารเรล/วัน

 จากระดับของป 2563 และต่ำกวาระดับที่ OPEC เคยคาดการณไวกอนหนานี้อยู 11 ลานบารเรล/วัน

Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters

Key markets movementKey markets movement
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


