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วุฒิสภาของสหรัฐฯ ลงมติดÌวยลงคะแนนเสียง 65-35 ใหÌผËานรËางกฎหมายงบประมาณชั่วคราวจนถึงวันที่ 3 ธ.ค. ขณะที่ ร่างดังกล่าวได้ถูกส่งต่อให้
ประธานาธิบดีไบเดนลงนามทันก่อนเส้นตายเที่ยงคืนวันที่ 30 ก.ย. และช่วยทำให้รัฐบาลสหรัฐฯ สามารถหลีกเลี่ยงการปิดทำการของหน่วยงานรัฐบาลบางส่วนได้ 
(Source: Bloomberg และ VOAthai)
Investment Implications:

เรามองว่า แม้การผ่านร่างกฎหมายงบประมาณช่ัวคราวข้างต้นจะช่วยหลีกเล่ียงการปิดทำการของหน่วยงานรัฐบาลบางส่วนได้ แต่การท่ีสภาคองเกรสยังไม่สามารถ
หาทางออกในประเด็นเพดานหน้ี ไม่ว่าจะเพ่ิม (raise) หรือยกเลิก (suspend) จะยังทำให้ความเส่ียง default ของสหรัฐฯ ยังคงมีอยู่ โดยเฉพาะหากไม่สามารถแก้ปัญหา
ได้ทันก่อนเส้นตายวันที่ 18 ต.ค.นี้ ซึ่งเป็นวันที่ นางเยลเลน รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ คาดว่า cash & extraordinary measures จะถูกใช้จนหมด 
อย่างไรก็ดี เรามองว่า การเจรจาในประเด็น debt limit ที่มีแนวโน้มยืดเยื้อ น่าจะสามารถได้ข้อสรุปและแก้ปัญหาได้ในที่สุด ในลักษณะ last minute deal ตามที่ได้เคย
เกิดขึ้นหลายครั้งในการขยายเพดานหนี้ครั้งก่อนหน้า โดยที่ทางออกในการแก้ปัญหาข้างต้น มีแนวโน้มเป็นการปรับเพิ่มเพดาน โดยใช้คะแนนเสียงเพียงกึ่งหนึ่ง และให้
รองประธานาธิบดีสหรัฐฯ เป็นผู้ช้ีขาด

กระทรวงพาณิชยÏสหรัฐฯ เปÂดเผยตัวเลขประมาณการ GDP สหรัฐฯ ในไตรมาส 2/2564 (ครั้งที่ 3) โดยระบุวËา GDP ขยายตัว 6.7%QoQ ตËอปี ซึ่งสูงกว่า
ประมาณการครั้งที่ 1 และครั้งที่ 2 ที่ระดับ 6.5% และ 6.6% ตามลำดับ และปรับเพิ่มขึ้นจากในไตรมาส 1/2564 ที่ขยายตัว 6.3%QoQ ต่อปี (Source: Infoquest)
Investment Implications:

สถานการณ์ระบาดของเดลตาในสหรัฐฯ ที่ดีขึ้น และการฉีดวัคซีนบูสเตอร์ในสหรัฐฯ ที่มีความคืบหน้าขึ้น จะช่วยหนุนการใช้จ่ายภาคครัวเรือน สอดคล้องกับตลาด
แรงงานที่มีแนวโน้มฟื้นตัว และ pent-up demand ที่ยังอยู่สูง โดยเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มทยอยฟื้นตัวดีขึ้นต่อ จะช่วยสนับหนุนหุ้นในกลุ่มธีม reopening 
ซ่ึงรวมถึงกลุ่ม Cyclicals / Value ของสหรัฐฯ ให้ปรับเพ่ิมข้ึนได้ต่อในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี นอกจากน้ี กลุ่มฯ ยังได้อานิสงส์ จากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ อายุ 10 ปี ท่ีมีแนวโน้มทยอยปรับเพ่ิมสูงข้ึน

มีรายงานโดยอÌางแหลËงขËาววËา ทางการจีนกำลังพิจารณาปรับขึ้นคËาไฟฟÇาสำหรับกลุËมโรงงานอุตสาหกรรม เพ_อแก้ปัญหาขาดแคลนพลังงานในจีน ทั้งนี้ 
ทางการจีนกำลังตัดสินใจว่า การขยับค่าไฟฟ้าสำหรับภาคอุตสาหกรรมคร้ังน้ี จะเป็นการปรับข้ึนในอัตราท่ีตายตัว หรือจะอ้างอิงจากการปรับข้ึนลงของราคาถ่านหิน
ในตลาด (Source: Bloomberg และ The standard)
Investment Implications:

ปัญหาการขาดแคลนพลังงานในจีน มีแนวโน้มส่งผลกดดันการผลิตภาคอุตสาหกรรม โดยเฉพาะในกลุ่มที่มีการใช้พลังงานสูง ซึ่งรวมถึง chemicals, cement, 
metals และ textile เป็นต้น นอกจากนี้ ปัญหาดังกล่าว ยังนำไปสู่การเพิ่มขึ้นต่อของดัชนีราคาผู้ผลิต และจะส่งผลกดดัน profit margin และการลงทุนของภาค
อุตสาหกรรมจีน โดยเฉพาะในกลุ่ม mid-stream และ downstream อย่างไรก็ดี การที่ทางการจีนเริ่มปรับเปลี่ยนนโยบายเกี่ยวกับค่าไฟฟ้า และออกมาตรการต่างๆ 
เพ_อแก้ไขปัญหาการขาดแคลนพลังงาน อาจช่วยชะลอความรุนแรงของผลกระทบทางลบต่อเศรษฐกิจจีนได้ นอกจากนี้ เรายังคาดว่า ทางการจีนจะเริ่มออกมาส่ง
สัญญาณผ่อนคลายนโยบายการเงิน และการคลัง ผ่านการปรับลดอัตราดอกเบ้ีย LPR ระยะ 1 ปี และลด RRR ลง รวมท้ัง การเร่งออกพันธบัตรพิเศษของรัฐบาล
ท้องถ่ิน เพ_อนำเงินมาใช้จ่ายลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน ในช่วงท่ีเหลือของปีน้ี

สหรัฐฯ และสหภาพยุโรป (EU) บรรลุขÌอตกลงความรËวมมือระหวËางทวีปในการพัฒนาอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอรÏ รวมถึง ความร่วมมือกันในการระงับ
ปฎิบัติการทางการค้านอกตลาดของจีน ท้ังน้ี สภาการค้าและเทคโนโลยีแห่งสหรัฐฯ และ EU (TTC) กล่าวว่า สหรัฐฯ และ EU ได้ให้คำม่ันว่า จะร่วมมือในการคัดกรอง
การลงทุนและการควบคุมการส่งออก สำหรับเทคโนโลยีท่ีมีความละเอียดอ่อน รวมถึง Artificial Intelligence (AI) (Source: Bloomberg และ efinancethai)
Investment Implications:

ความขัดแย้งด้านการค้า และเทคโนโลยี ระหว่างชาติตะวันตก-จีน และระหว่างสหรัฐฯ-จีน ยังคงมีแนวโน้มดำเนินต่อ และเป็นสิ่งที่ต้องจับตาต่อเน_อง เห็นได้จากความ
ร่วมมือกันระหว่างสหรัฐฯ- EU ในการพัฒนาอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ ในขณะที่ จีนทยอยออกมาตรการเพ_อส่งเสริมกลุ่มอุตสาหกรรมเซมิคอนดักเตอร์ใน
ประเทศจีน ให้พึ่งพาตนเองและแข่งขันกับคู่แข่งต่างชาติ ได้มากข้ึน แม้ว่าชาติต่างๆ และจีน จะมีความเห็นพ้องกันบนความร่วมมือด้านส่ิงแวดล้อม เพ_อไปสู่เป้าหมาย 
net zero carbon emission เช่นเดียวกัน ก็ตาม
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What to watchWhat to watch
• วันนี้ ติดตามตัวเลข PCE Core Deflator ของสหรัฐฯ เดือนส.ค. โดยตลาดคาดว่า จะขยายตัว 0.2% MoM และขยายตัว 3.5% YoY รวมทั้ง ดัชนี PMI ภาคการ
    ผลิตของสหรัฐฯ, สหภาพยุโรป, ญี่ปุ่น, อินเดีย และไทย 
• ถ้อยแถลงของสมาชิกธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ได้แก่ Harker และ Mester
• ความคืบหน้าประเด็นเพดานหนี้ของรัฐบาลสหรัฐฯ ว่าในท้ายที่สุด จะพิจารณาปรับเพิ่มหรือยกเลิกเพดานหนี้สาธารณะ เพ_อเลี่ยงการผิดนัดชำระหนี้ ได้ทันเส้นตาย
    ในวันที่ 18 ต.ค.นี้หรือไม่
• แนวโน้มการผลักดันแผนใช้จ่ายทางการคลังของสหรัฐฯ ในส่วนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ซึ่งจะเน้นใช้จ่ายในส่วนที่เหลือตามแผนของประธานาธิบดีไบเดน ผ่านวิธี 
    reconciliation

ความกังวลต่อการปิดหน่วยงานภาครัฐฯบางส่วน ได้ผ่อนคลายลง แต่ตลาดยังผันผวนจากการติดตาม ประเด็นการแก้ปัญหาเพดานหนี้ ตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ และ 
รอดูปัจจัยกระตุ้นตลาดรอบใหม่ ดังนั้น ตลาดหุ้นที่ผันผวนในยามนี้ จึงเป็นโอกาสในการเลือกกองทุนผสม ที่ช่วยลดความผันผวนของการลงทุนได้มากขึ้น แนะนำ
• SCBCLASSIC กองทุนผสมความเสี่ยงระดับปานกลางในตระกูล Spicy series ที่เลือกลงทุนหุ้นไทย หุ้นโลก REIT และ ตราสารหนี้ ปัจจุบันมีหุ้นไทย ประมาณ 4% 
    หุ้นโลก 31% REIT ไทยผสมสิงคโปร์ 17% ต้ังเป้าการบริหารสร้างผลตอบแทน และขับเคล_อนกองทุนด้วยการใส่มุมมองการลงทุนท่ีเข้ากับจังหวะตลาดอย่างคล่องตัว
    เป็นหน่ึงในกองทุนท่ีน่าสนใจ
• K-GINCOME กองทุนที่เปิดตัวกับเราในเดือนนี้ครั้งแรก บริหารกองทุนจากผู้จัดการกองทุนต่างประเทศ JP Morgan ที่เป็นกองทุนเรือธง เน้นเป้าหมายสร้างรายได้
    ให้กองทุน ผ่านการลงทุนในตราสารหนี้ 42% หุ้น 49% REIT โลก 6% โดยคัดเลือกหุ้นผสมผสานระหว่าง แนวทาง Defensive (คาดหวังปันผล) และ growth 
    (คาดหวังการเจริญเติบโด) ควบคู่กันไป

Asset class recommendationAsset class recommendation

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุÌนสหรัฐฯ โดยดัชนีฯ ได้รับแรงหนุนจากแนวโน้มที่หุ้นกลุ่ม Value / Cyclicals จะปรับเพิ่มขึ้นได้ดีในระยะสั้น ตามอัตราผล
 ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่มีแนวโน้มทยอยปรับเพิ่มขึ้น และความคาดหวังต่อการผ่านร่างแผนลงทุนระยะยาว ในวงเงิน 3.5 ล้านล้านดอลลาร์ 
 สรอ. ภายในปีน้ี ประกอบกับ การระบาดของเดลตา ท่ีมีแนวโน้มดีข้ึน ขณะท่ี หุ้นกลุ่ม Growth ยังปรับเพ่ิมข้ึนได้ต่อ ตาม Earnings ของกลุ่มฯ ในไตรมาส 
 3/2564 มีแนวโน้มออกมาแข็งแกร่ง แม้ Valuation อาจเผชิญแรงกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ทยอยปรับเพิ่มขึ้น ก็ตาม 
 ทั้งนี้ เราปรับคำแนะนำสัดส่วนถือครองหุ้นสไตล์ Growth และ หุ้นสไตล์ Value / Defensive เป็น 60:40 จากเดิม 70:30 
• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุÌนยุโรป เรามองผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในช่วงที่เหลือของปียังมีแนวโน้มออกมาดี การเกิดภูมิคุ้มกันหมู่และ
 แผนการเปิดประเทศจะช่วยหนุน sentiment ตลาดได้ต่อ ขณะที่ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีแนวโน้มยังไม่ส่งสัญญาณ QE taper ชัดเท่า Fed 
 และ EU bond yield ในระดับต่ำยังเป็นปัจจัยบวก มองผลการเลือกตั้งเยอรมนีส่งผลดีต่อตลาดหุ้นเยอรมันและหุ้นยุโรป ประเมินผลกระทบ
 ราคาก๊าซธรรมชาติที่พุ่งสูงขึ้นมีทั้งผลกระทบเชิงลบและเชิงบวก แต่ภาพรวมหุ้นกลุ่ม Cyclical มีแนวโน้มได้รับผลบวกมากกว่าผลลบ
• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุÌนญ่ีปุÆน โดย valuation ของหุ้นญ่ีปุ่นยังถูกเม_อเทียบกับตลาดหุ้น DM อ_นๆ และ EPS growth ยังมีแนวโน้มถูกปรับข้ึน ผลประกอบการ
 บจ.ของตลาดหุ้นญี่ปุ่นมีแนวโน้มโดดเด่นมากกว่าหรือเท่ากับตลาดหุ้นสหรัฐฯ และยุโรปในระยะต่อไป เรามองการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองในเดือนต.ค. 
 จะสนับสนุน fund flow นักลงทุนต่างชาติจากธีม election rally และผลการเลือกต้ังท่ัวไปท่ีจะเกิดข้ึน คาดพรรค LDP (นำโดยนายกฯ ท่านใหม่ นายฟูมิโอะ 
 คิชิดะ) ยังครองเสียงข้างมากและสานต่อนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจ
• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุÌนเวียดนาม แม้ตลาดอาจยังผันผวนสูงจากความกังวลการแพร่ระบาดและการล็อกดาวน์รอบล่าสุด และคาดการณ์ GDP 
 จะได้รับผลกระทบมากในปีนี้ โดยการเติบโตมีแนวโน้มลดลงเหลือราว 4% แต่เราคาดว่า GDP จะเริ่มฟื้นตัวได้ในไตรมาส 4/2564 และเติบโตได้ราว 6% 
 ในปี 2565 ด้านผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน แม้จะเริ่มเห็นการชะลอลงในไตรมาส 3/2564 แต่สถานะการลงทุนของต่างชาติยังไม่สูง และ valuation 
 ยังไม่แพงเท่าตลาดอ_นในภูมิภาค เช่น ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย และไทย  
• แนะนำ “ขาย” ในทองคำ โดยราคาทองคำมีแนวโน้มถูกกดดันจาก การแข็งค่าของเงินดอลลาร์ สรอ. และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลของสหรัฐฯ 
 ที่มีแนวโน้มทยอยปรับเพิ่มขึ้นในระยะต่อไป หลังธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ส่งสัญญาณจะปรับลดวงเงินในโครงการซื้อสินทรัพย์ตามมาตรการ QE 
 ในไม่ช้า และมีโอกาสการที่ Fed อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายได้ครั้งแรกภายในปีหน้า
• แนะนำ “ถือ” ในน้ำมัน โดยน้ำมันได้รับแรงหนุนจากอุปทานน้ำมันดิบในตลาดที่ตึงตัวมากขึ้น ประกอบกับความต้องการใช้น้ำมันมีแนวโน้มปรับตัวสูงขึ้น 
 จากประเทศในฝั่งตะวันตกกำลังจะเข้าสู่ช่วงฤดูหนาวที่คาดว่าจะหนาวมากกว่าปกติ และจากราคาก๊าซธรรมชาติที่สูงขึ้น ส่งผลให้ความต้องการใช้น้ำมันดิบ
 เพ่ิมสูงข้ึนเพ_อทดแทนการใช้ก๊าซธรรมชาติบางส่วน รวมท้ัง การผ่อนคลายมาตรการจำกัดการเดินทางในสหรัฐฯ จะเป็นปัจจัยท่ีช่วยสนับสนุนราคาน้ำมันดิบ
 ในตลาด ทั้งนี้ นักลงทุนยังคงจับตาการประชุมกำหนดนโยบายการผลิตน้ำมันของกลุ่ม OPEC+ ในวันที่ 4 ต.ค.นี้
• แนะนำ “ขาย” ใน REITs เอเชีย (ไมËรวมญ่ีปุÆน) โดยเรามองว่า ผลประกอบการ REITs ไทยในไตรมาส 3/2564 จะออกมาแย่กว่าคาด จากผลกระทบของ
 การล็อกดาวน์ในช่วงก่อนหน้า รวมท้ัง ความเส่ียงจำนวนผู้ติดเช้ือท่ีอาจเพ่ิมข้ึนหลังผ่อนคลายมาตรการล็อคดาวน์ อาจเป็นปัจจัยกดดันราคา REITs ไทย
 ในระยะส้ัน ด้าน REITs สิงคโปร์ มีแนวโน้มถูกกดดัน หลังทางการสิงคโปร์ประกาศยกระดับมาตรการควบคุมทางสังคมอีกคร้ัง หลังจำนวนผู้ติดเช้ือเพ่ิมข้ึน
 ต่อเน_อง จากการผ่อนคลายมาตรการต่างๆ ในช่วงที่ผ่านมา
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ตลาดหุÊนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones, S&P500 และ Nasdaq ปรับลดลง 1.59%, 1.19% และ 0.44 ตามลำดับ 
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับลดลง เน_องจาก นักลงทุนกังวลว่า ความขัดแย้งในสภาคองเกรสเก่ียวกับการเพ่ิมเพดานหน้ีของรัฐบาลสหรัฐฯ อาจส่งผลให้สหรัฐฯ 
 ผิดนัดชำระหนี้ โดยความกังวลดังกล่าว ได้ส่งผลให้นักลงทุนขายหุ้นกลุ่มต่างๆ เป็นวงกว้าง โดยเฉพาะหุ้นกลุ่มอุตสาหกรรมที่ปรับลดลงอย่างมาก
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ยังได้รับปัจจัยกดดันเพ่ิมเติมจากการท่ีตัวเลขผู้ย_นขอรับสวัสดิการว่างงานคร้ังแรกเพ่ิมข้ึนจากสัปดาห์ก่อนหน้า สู่ระดับสูงสุดต้ังแต่วันท่ี 7 ส.ค. 
 และแย่กว่าที่ตลาดคาด

ตลาดหุÊนยุโรป ปรับลดลง 0.05% ท่ามกลางความกังวลเก่ียวกับการชะลอตัวของเศรษฐกิจโลก และแรงกดดันเงินเฟ้อท่ีเพ่ิมข้ึน โดยการปรับลดลงนำของหุ้นกลุ่ม
เดินทางและสันทนาการ ได้บดบังการปรับเพ่ิมของหุ้นกลุ่มเหมืองแร่
• ตลาดหุ้นยุโรป ยังถูกกดดันจากความกังวลว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อาจปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียเร็วกว่าท่ีคาด และจากปัญหาด้านห่วงโซ่อุปทาน รวมท้ัง 
 ปัญหาด้านการเงินของ Evergrande Group ท่ียังมีอยู่

ตลาดหุÊนญี่ปุÄน ปรับลดลง 0.31% ตามทิศทางดัชนี Nasdaq ที่ปรับลดลงในวันก่อนหน้า นอกจากนี้ ดัชนีฯได้รับปัจจัยกดดันจากผลผลิตภาคอุตสาหกรรม
เดือนส.ค.ของญี่ปุ่นที่ปรับตัวลดลง
• กระทรวงเศรษฐกิจ การค้า และอุตสาหกรรมของญี่ปุ่น ระบุว่า ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมเดือน ส.ค. ลดลง 3.2% เน_องจาก การผลิตรถยนต์ชะลอตัว 
 อันเป็นผลมาจากการขาดแคลนชิปทั่วโลก
• ผู้ว่าการธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) ระบุว่า BOJ จะยังคงดำเนินนโยบายการเงินแบบผ่อนคลายเป็นพิเศษต่อไป แม้ว่าอีกไม่นานเศรษฐกิจญ่ีปุ่นต้องอยู่ภายใต้
 การบริหารของนายฟูมิโอะ คิชิดะ นายกรัฐมนตรีคนใหม่ก็ตาม เน_องจาก BOJ เล็งเห็นว่าการผลักดันเศรษฐกิจให้ขยายตัวอย่างรวดเร็วนั้นเป็นสิ่งสำคัญ

ตลาดหุÊนเกาหลีใตÊ ปรับเพ่ิมข้ึน 0.28% เน_องจาก นักลงทุนเข้าซ้ือหุ้นเพ_อเก็งกำไร หลังตลาดฯ ปรับลดลงต่อเน_อง 2 วันทำการ
• สำนักงานสถิติแห่งชาติเกาหลีใต้ ระบุว่า ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม ยอดค้าปลีก และการลงทุนของเกาหลีใต้ปรับตัวลงในเดือน ส.ค. จากเดือน ก.ค. ซ่ึงเป็น
 สัญญาณบ่งช้ีว่า การฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจของเกาหลีใต้ เร่ิมชะลอตัวลงท่ามกลางสถานการณ์แพร่ระบาดของโควิด-19 ระลอกท่ี 4
• ธนาคารกลางเกาหลีใต้ (BOK) ระบุว่า ดัชนีความเช_อมั่นภาคธุรกิจของเกาหลีใต้ (BSI) อยู่ที่ระดับ 86 จุดในเดือนต.ค. ลดลง 1 จุดจากเดือนก.ย. เน_องจาก 
 การแพร่ระบาดของโควิด-19 ซ่ึงยังคงพบผู้ติดเช้ือรายวันมากกว่า 1,000 รายต่อเน_องมาเกือบ 3 เดือน

ตลาดหุÊนจีน ปรับเพิ่มขึ้น 0.67% โดยได้ปัจจัยหนุนจากความหวังว่า รัฐบาลจีนจะผ่อนคลายนโยบายต่อไป หลังจากที่มีการเปิดเผยข้อมูลภาคการผลิตที่
อ่อนแอกว่าคาด
• สำนักงานสถิติแห่งชาติจีน (NBS) รายงานว่า ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคการผลิตเดือนก.ย. ปรับลดลง สู่ระดับ 49.6 จากระดับ 50.1 ในเดือนส.ค. 
 โดยนับเป็นครั้งแรกตั้งแต่เดือนก.พ. 2563 ที่ดัชนี PMI ภาคการผลิตจีนปรับลดลงต่ำกว่าระดับ 50 ซึ่งบ่งชี้ว่าภาคการผลิตเข้าสู่ภาวะหดตัว ขณะที่ มาร์กิต
 และไฉซิน ระบุว่า ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อ (PMI) ภาคการผลิตของจีนในเดือนก.ย.ปรับตัวขึ้น อยู่ที่ระดับ 50 จากระดับ 49.2 ในเดือนส.ค. และดีกว่าที่คาด
 ที่ระดับ 49.5 โดยได้แรงหนุนจากการฟื้นตัวของอุปสงค์ในภาคการผลิต
• ตัวเลขประมาณการอุตสาหกรรม ระบุว่า การเดินทางภายในประเทศช่วง Golden Week ของจีนในปีนี้มีแนวโน้มจะไม่ฟื้นตัวขึ้นสู่ระดับก่อนเกิดโควิด-19 
 เน_องด้วย ผลกระทบจากความไม่แน่นอนในมาตรการควบคุมการแพร่ระบาด ประกอบกับความกังวลของผู้บริโภคที่มีต่อสภาพเศรษฐกิจ

ตลาดหุÊนฮÉองกง ปรับลดลง 0.39% โดยได้รับแรงกดดันจากการที่นักลงทุนขายหุ้นเพ_อทำกำไร หลังดัชนีฯปรับเพิ่มขึ้นในวันก่อนหน้า นอกจากนี้ ยังได้รับ
ปัจจัยลบจากการเปิดเผยข้อมูลภาคการผลิตของจีนที่อ่อนแอกว่าคาด
• Fitch Ratings ประกาศลดอันดับความน่าเช_อถือของ Evergrande Group ลงสู่ระดับ C จากระดับ CC ซึ่งสะท้อนให้เห็นว่า Evergrande มีแนวโน้มที่จะ
 ผิดนัดชำระหนี้ดอกเบี้ยหุ้นกู้
• Evergrande Group ระบุในเว็บไซต์ว่า ฝ่ายธุรกิจบริหารความม่ังค่ังของบริษัทได้ทำการชำระเงินจำนวน 10% ของตราสารหน้ีผลิตภัณฑ์บริหารความม่ังค่ัง
 (wealth management products) หรือ WMPs ที่ครบกำหนดชำระในวันที่ 30 ก.ย.

ตลาดหุÊนอินเดีย ปรับลด 0.53% โดยดัชนีฯ ปรับตัวลงติดต่อกันเป็นวันที่ 3 ท่ามกลางความกังวลเกี่ยวกับวิกฤตหนี้ของ Evergrande Group รวมทั้งการ
เพิ่มเพดานหนี้ของสหรัฐฯ

ตลาดหุÊนไทย ปรับลดลง 0.70% ปิดที่ 1,605.68 จุด ลดลง 11.30 จุด มูลค่าการซื้อขาย 9.1 หม_นล้านบาท 
• SET อ่อนตัวลง โดยมีแรงขายแรงในช่วงบ่าย ตลาดไร้ปัจจัยหนุนใหม่ๆ ขณะที่ เงินบาทอ่อนค่าสุดในรอบ 4 ปี
• หุ้นกลุ่มที่ปรับเพิ่มขึ้นค่อนข้างมาก คือ กลุ่มค้าปลีก
• หุ้นกลุ่มที่ปรับลดลงค่อนข้างมาก คือ กลุ่มธนาคาร พลังงาน ขนส่ง ชิ้นส่วนอิเล็กทรอนิกส์ ICT

ราคาทองคำ ปรับเพิ่มขึ้น 1.96% โดยได้แรงหนุนจากการอ่อนค่าของสกุลเงินดอลลาร์ สรอ. เม_อเทียบกับสกุลเงินหลัก และได้แรงหนุนจากแรงซื้อทองคำ 
ในฐานะสินทรัพย์ปลอดภัย หลังจากสหรัฐฯ เปิดเผยข้อมูลตลาดแรงงานที่ซบเซา
• กระทรวงแรงงานสหรัฐฯ เปิดเผยตัวเลขผู้ย_นขอสวัสดิการว่างงานครั้งแรกเพิ่มขึ้น 11,000 ราย สู่ระดับ 362,000 รายในสัปดาห์ที่ผ่านมา และแย่กว่าคาด
 ที่ระดับ 335,000 ราย

ราคาน้ำมัน WTI ปรับเพิ่มขึ้น 0.27% ขานรับรายงานที่ว่า จีนจะสั่งซื้อน้ำมันเพิ่มขึ้นเพ_อรองรับความต้องการภายในประเทศ โดยขณะนี้ จีนกำลังเผชิญวิกฤต
ขาดแคลนพลังงาน และส่งผลกระทบต่อภาคส่วนต่างๆ โดยเฉพาะในภาคการผลิต
• นายกรัฐมนตรีของจีน กล่าวว่า รัฐบาลจีนจะสร้างความเช_อมั่นว่ามีพลังงานเพียงพอต่อความต้องการภายในประเทศ และยังคงสนับสนุนให้เศรษฐกิจจีน
 ขยายตัวในอัตราที่เหมาะสม
Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters

Key markets movementKey markets movement
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แนะนำผลิตภัณฑ์ลงทุน ประจำวันที่ 1 ตุลาคม 2564
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Tactical Buy/น่าสนใจมาก Tactical Sell/ไม่น่าสนใจลงทุนTactical Hold/น่าสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ์ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน
ตามสถานการณ์ (TACTICAL)

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่า่นั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 
แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด
กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน
เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด
น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

วิเคราะห์โดย
รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  Investment Product Strategist
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แนะนำผลิตภัณฑ์ลงทุน ประจำวันที่ 1 ตุลาคม 2564
Tactical Buy/น่าสนใจมาก Tactical Sell/ไม่น่าสนใจลงทุนTactical Hold/น่าสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ์ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน
ตามสถานการณ์ (TACTICAL)

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่า่นั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 
แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด
กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน
เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด
น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

วิเคราะห์โดย
รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  Investment Product Strategist



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ
    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ
    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ
2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้
    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี
    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     
    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน
    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด
    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย
3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 
    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ
    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 
    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด
    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป
4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 
    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร
    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้
5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 
    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้
6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่
    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 
    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ
    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง
7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์
    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน
    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง
    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน
    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน
    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 
    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว
8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ
    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง
    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ
    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   
9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 
    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร
    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ
    ท่ีใช้ ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว
    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง
10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 
    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร
    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ
    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง
 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง
    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน
    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี
    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 
    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น
    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร
    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


