
Key highlights and investment implicationsKey highlights and investment implications
กลุมโอเปกพลัสออกแถลงภายหลังการประชุมกำหนดนโยบายการผลิตน้ำมัน โดยระบุวา กลุมฯ จะคงเพ่ิมกำลังการผลิตน้ำมัน 400,000 บารเรล/วันในเดือนพ.ย. 

แมวาหลายประเทศ เชน สหรัฐฯ และอินเดีย ตางออกมากดดันใหกลุมฯ เพิ่มกำลังการผลิตมากกวา 400,000 บารเรล/วัน เพ�อชะลอการเพิ่มขึ้นของราคาน้ำมันใน

ขณะน้ี อยางไรก็ตาม กลุมฯ แสดงความวิตกวาการระบาดของโควิด-19 อาจสงผลกระทบอุปสงคน้ำมันในไตรมาส 4 ท้ังน้ี การประชุมในคร้ังถัดไปของกลุมฯ จะถูก

จัดขึ้นในเดือนพ.ย. เพ�อกำหนดนโยบายการผลิตน้ำมันของเดือนธ.ค. (Source: กรุงเทพธุรกิจออนไลน)

Investment Implications:

สัญญาน้ำมันดิบ WTI และสัญญาน้ำมันดิบ BRENT แตะระดับสูงสุดในรอบหลายป หลังกลุมโอเปกและพันธมิตรตัดสินใจคงแผนการปลอยน้ำมันเพิ่มเขามาในตลาด

เทาเดิม ไมมีการปรับเพ่ิมข้ึนถึงแมอุปทานน้ำมันกำลังขาดแคลนท่ัวโลกก็ตาม ทำใหเรามองราคาน้ำมันยังอยูในขาข้ึนในชวงส้ัน และการเปล่ียนแปลงไปสูพลังงานสะอาด

ของโลกกำลังทำใหการลงทุนในการขุดเจาะน้ำมันเร่ิมลดลง โดยราคาน้ำมันอาจมีแนวโนมปรับตัวสูงข้ึนไปอีกระยะ กอนท่ีจะปรับตัวลงในระยะยาวเม�ออุปสงคกับอุปทาน

กลับมาสมดุลอีกคร้ัง ท้ังน้ี หลายประเทศคาดวาทางโอเปกอาจมีการเพ่ิมกำลังการผลิตมากข้ึนในเดือนพ.ย.น้ีเปน 800,000 บารเรลตอวันแทน

นางแคเธอรีน ไท ผูแทนการคาของสหรัฐฯ (USTR) ระบุวา จะกดดันจีนใหทำตามขอตกลงทางการคาเฟสแรก ท่ีลงนามรวมกันเม�อเดือนม.ค. 2563 ผานการ

คงอัตราภาษีนำเขาบนสินคาจีนท่ีคิดเปนสัดสวนราวคร่ึงหน่ึงของการสงออกสินคาของจีนไปสหรัฐฯ อยางไรก็ดี สหรัฐฯ ยังไมมีแผนเปดการสอบสวนบนพฤติกรรม

ทางการคาของจีน ท้ังน้ี นางไท ระบุวา ตนจะยังไมออกมาตรการใหมใดๆ ท่ีเฉพาะเจาะจงกับจีน จนกระท่ังภายหลังจากมีการหารือกับนายหลิว เหอ รองนายกรัฐมนตรี

ของจีน (Source: WSJ)

Investment Implications:

สหรัฐฯ ไดเรียกรองใหจีนเพิ่มการซื้อสินคาเกษตรกรรม พลังงาน และบริการ เพิ่มขึ้นในวงเงิน 2 แสนลานดอลลาร สรอ. ในชวง 2 ปที่ผานมาจนถึงสิ้นป 2564 

เราคาดวาอัตราภาษีใหมจะเกี่ยวของกับสินคาในหมวดดังกลาว โดยความขัดแยงดานการคาอาจสงผลลบตอตลาดหุนจีนไดในชวงสั้น อยางไรก็ดี ความเสี่ยงของ

สงครามการคาสหรัฐฯ และจีน แมยังมีแนวโนมยืดเยื้อ แตการเพิ่มความรุนแรงผานการขึ้นภาษีสินคานำเขาจีนมีโอกาสต่ำ เน�องจากปธน.ไบเดน มีแนวโนมเลือกใชวิธี

การกดดันจีนผานพันธมิตรและเง�อนไขทางการคามากกวาการใชนโยบายภาษีโดยตรง อีกทั้ง คาดการณอัตราเงินเฟอในสหรัฐฯ ในปนี้ยังมีแนวโนมสูงจากการความ

ไมสมดุลระหวางอุปสงคและอุปทาน ซึ่งการขึ้นภาษีจะเปนการซ้ำเติมอัตราเงินเฟอใหยิ่งเรงสูงขึ้นและทำใหกำลังซื้อของชาวสหรัฐฯ ยิ่งลดลง เราจึงมองนโยบาย

การคาสหรัฐฯ และจีน ในชวงท่ีเหลือของปมีโอกาสเกิด negative surprise คอนขางต่ำ

นายฟูมิโอะ คิชิดะ หัวหนาพรรคเสรีประชาธิปไตย (LDP) คนปจจุบันไดเขารับตำแหนงนายกฯ ของญี่ปุน หลังไดรับความเห็นชอบจากรัฐสภาญี่ปุน ดวยคะแนน

เสียง 311 - 124 เสียง ท้ังน้ี นายคิชิดะ เปดเผยวา เตรียมท่ีจะยุบสภาในวันท่ี 14 ต.ค. และจะกำหนดใหมีการเลือกต้ังท่ัวไปในวันท่ี 31 ต.ค.

(Source: Bloomberg และ efinancethai)

Investment Implications:

เรายังคงมุมมองเปนกลางและคอนไปในเชิงบวกตอทิศทางการเมืองในญ่ีปุน คาดนโยบายการกระตุนเศรษฐกิจหลังการเลือกต้ังท่ัวไปในวันท่ี 31 ต.ค. จะเปนแรงผลัก

ดันใหหุนญ่ีปุนสามารถปรับข้ึนไดตอ

ไตหวันรายงานวา จีนไดสงเคร�องบินรบจำนวน 52 ลำเขามาในเขตนานฟาของตน ขณะท่ี ทางการของกรุงไทเปเรงจัดกองทัพอากาศของตน เพ�อเปนสัญญาณ

เตือนจีน ไมใหรุกล้ำเขามาในอาณาเขตอยางตอเน�อง ทางดานกระทรวงกลาโหมของสหรัฐฯ ออกมาแสดงจุดยืนคัดคานการที่จีนสงเคร�องบินรบของตนเขาไปบินใน

นานฟาของไตหวัน (Source: VOAthai)

Investment Implications:

ความตึงเครียดในทะเลจีนใตอาจสราง sentiment เชิงลบตอหุนในกลุมเอเชียเหนือ ไดแก จีน ญี่ปุน ไตหวัน เกาหลีใต ไดตอเน�อง ทั้งนี้ หากเปนเพียงการแสดงเชิง

สัญลักษณ คาดไมสงผลกระทบตอตลาดสินทรัพยเส่ียงมากนัก

•

•

•

•

Source: Bloomberg
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What to watchWhat to watch
• ตลาดหุนจีนปดทำการ เน�องวันชาติจีน จนถึงวันที่ 7 ต.ค.

• วันนี้ ติดตามดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อ (PMI) ภาคบริการของสหรัฐฯ EU และญี่ปุน ในเดือนก.ย. รวมทั้ง ดุลการคาของสหรัฐฯ เดือนส.ค. ซึ่งตลาดคาดวา 

 จะขาดดุลอยูที่ 70.8 พันลานดอลลาร สรอ.

• ความคืบหนาประเด็นเพดานหนี้ของรัฐบาลสหรัฐฯ วา ในทายที่สุด จะพิจารณาปรับเพิ่มหรือยกเลิกเพดานหนี้สาธารณะ เพ�อเลี่ยงการผิดนัดชำระหนี้ ไดทันเสนตายใน

 วันที่ 18 ต.ค.นี้หรือไม

• แนวโนมการผลักดันแผนใชจายทางการคลังของสหรัฐฯ ในสวนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ซึ่งจะเนนใชจายในสวนที่เหลือตามแผนของประธานาธิบดีไบเดน ผานวิธี 

 reconciliation

เรามองนักลงทุนจะจับตาปจจัยดานการเมืองและการผานรางงบประมาณตลอดจนการขยายเพดานหน้ีสินของสหรัฐฯ ตอไปอีกระยะ และเปนปจจัยใหหุนยังทรงตัวในกรอบ 

ขณะที่ สัญญาณความกังวลของเศรษฐกิจจีนเพิ่มสูงขึ้นแมวาจะไมทำใหเกิดความรุนแรง แตชะลอการตัดสินใจเขาลงทุนรอบใหมของนักลงทุนตางประเทศเชนกัน อยางไร

ก็ตาม ยังคงมองวา ธนาคารกลางสหรัฐฯ พรอมที่จะมีบทบาทสำคัญในการดูแลความผันผวนดังเชนที่เคยทำมาในชวงโควิด-19

• แนะนำการลงทุนในกลุมกองทุนผสม ที่มีลำดับของน้ำหนักการลงทุนในหุนผสมตราสารหนี้ ไลเรียงกันไป ไดแก SCBCLASSIC (ผสมหุน 35-40%) K-GINCOME 

 (ผสมหุน 45-55%) และ K-GA (ผสมหุน 55-65%) เพ�อลดความผันผวน ขณะเดียวกัน ไมพลาดโอกาสในยามที่ตลาดหุนกลับมาเปนขาขึ้น

• กองทุนหุน แนะนำ TMBGQG เลือกหุนคุณภาพ กระจายลงทุนในหลากหลายกลุมธุรกิจ ทั้ง เทคโนโลยี การบริโภค และสถาบันการเงิน เปนอีกหนึ่งกองทุนที่ทยอย

 เขาลงทุนได

• สำหรับกลุมท่ีไมชอบความผันผวน นำเสนอกองทุน SCBFIN กองทุนตราสารหน้ีความผันผวนต่ำรับมือยามดอกเบ้ียทยอยปรับเพ่ิมข้ึน ถือลงทุนไดในระยะปานกลาง

 ถึงยาว

Asset class recommendationAsset class recommendation

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนสหรัฐฯ โดยดัชนีฯ ไดรับแรงหนุนจากแนวโนมที่หุนกลุม Value / Cyclicals จะปรับเพิ่มขึ้นไดดีในระยะสั้น ตามอัตราผล

 ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมทยอยปรับเพิ่มขึ้น และความคาดหวังตอการผานรางแผนลงทุนระยะยาว ในวงเงิน 3.5 ลานลานดอลลาร 

 สรอ. ภายในปน้ี ประกอบกับ การระบาดของเดลตา ท่ีมีแนวโนมดีข้ึน ขณะท่ี หุนกลุม Growth ยังปรับเพ่ิมข้ึนไดตอ ตาม Earnings ของกลุมฯ ในไตรมาส 

 3/2564 มีแนวโนมออกมาแข็งแกรง แม Valuation อาจเผชิญแรงกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ทยอยปรับเพิ่มขึ้น ก็ตาม 

 ทั้งนี้ เราปรับคำแนะนำสัดสวนถือครองหุนสไตล Growth และ หุนสไตล Value / Defensive เปน 60:40 จากเดิม 70:30 

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนยุโรป เรามองผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในชวงที่เหลือของปยังมีแนวโนมออกมาดี การเกิดภูมิคุมกันหมูและ

 แผนการเปดประเทศจะชวยหนุน sentiment ตลาดไดตอ ขณะที่ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีแนวโนมยังไมสงสัญญาณ QE taper ชัดเทา Fed 

 และ EU bond yield ในระดับต่ำยังเปนปจจัยบวก มองผลการเลือกตั้งเยอรมนีสงผลดีตอตลาดหุนเยอรมันและหุนยุโรป ประเมินผลกระทบ

 ราคากาซธรรมชาติที่พุงสูงขึ้นมีทั้งผลกระทบเชิงลบและเชิงบวก แตภาพรวมหุนกลุม Cyclical มีแนวโนมไดรับผลบวกมากกวาผลลบ

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนญ่ีปุน โดย valuation ของหุนญ่ีปุนยังถูกเม�อเทียบกับตลาดหุน DM อ�นๆ และ EPS growth ยังมีแนวโนมถูกปรับข้ึน ผลประกอบการ

 บจ.ของตลาดหุนญี่ปุนมีแนวโนมโดดเดนมากกวาหรือเทากับตลาดหุนสหรัฐฯ และยุโรปในระยะตอไป เรามองการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองในเดือนต.ค. 

 จะสนับสนุน fund flow นักลงทุนตางชาติจากธีม election rally และผลการเลือกต้ังท่ัวไปท่ีจะเกิดข้ึน คาดพรรค LDP (นำโดยนายกฯ ทานใหม นายฟูมิโอะ 

 คิชิดะ) ยังครองเสียงขางมากและสานตอนโยบายกระตุนเศรษฐกิจ

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม แมตลาดอาจยังผันผวนสูงจากความกังวลการแพรระบาดและการล็อกดาวนรอบลาสุด และคาดการณ GDP 

 จะไดรับผลกระทบมากในปนี้ โดยการเติบโตมีแนวโนมลดลงเหลือราว 4% แตเราคาดวา GDP จะเริ่มฟนตัวไดในไตรมาส 4/2564 และเติบโตไดราว 6% 

 ในป 2565 ดานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน แมจะเริ่มเห็นการชะลอลงในไตรมาส 3/2564 แตสถานะการลงทุนของตางชาติยังไมสูง และ valuation 

 ยังไมแพงเทาตลาดอ�นในภูมิภาค เชน ฟลิปปนส อินโดนีเซีย และไทย  

• แนะนำ “ขาย” ในทองคำ โดยราคาทองคำมีแนวโนมถูกกดดันจาก การแข็งคาของเงินดอลลาร สรอ. และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลของสหรัฐฯ 

 ที่มีแนวโนมทยอยปรับเพิ่มขึ้นในระยะตอไป หลังธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สงสัญญาณจะปรับลดวงเงินในโครงการซื้อสินทรัพยตามมาตรการ QE 

 ในไมชา และมีโอกาสการที่ Fed อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายไดครั้งแรกภายในปหนา

• แนะนำ “ถือ” ในน้ำมัน โดยน้ำมันไดรับแรงหนุนจากอุปทานน้ำมันดิบในตลาดที่ตึงตัวมากขึ้น ประกอบกับความตองการใชน้ำมันมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น 

 จากประเทศในฝงตะวันตกกำลังจะเขาสูชวงฤดูหนาวที่คาดวาจะหนาวมากกวาปกติ และจากราคากาซธรรมชาติที่สูงขึ้น สงผลใหความตองการใชน้ำมันดิบ

 เพ่ิมสูงข้ึนเพ�อทดแทนการใชกาซธรรมชาติบางสวน รวมท้ัง การผอนคลายมาตรการจำกัดการเดินทางในสหรัฐฯ จะเปนปจจัยท่ีชวยสนับสนุนราคาน้ำมันดิบ

 ในตลาด ทั้งนี้ นักลงทุนยังคงจับตาการประชุมกำหนดนโยบายการผลิตน้ำมันของกลุม OPEC+ ในวันที่ 4 ต.ค.นี้

• แนะนำ “ขาย” ใน REITs เอเชีย (ไมรวมญ่ีปุน) โดยเรามองวา ผลประกอบการ REITs ไทยในไตรมาส 3/2564 จะออกมาแยกวาคาด จากผลกระทบของ

 การล็อกดาวนในชวงกอนหนา รวมท้ัง ความเส่ียงจำนวนผูติดเช้ือท่ีอาจเพ่ิมข้ึนหลังผอนคลายมาตรการล็อคดาวน อาจเปนปจจัยกดดันราคา REITs ไทย

 ในระยะส้ัน ดาน REITs สิงคโปร มีแนวโนมถูกกดดัน หลังทางการสิงคโปรประกาศยกระดับมาตรการควบคุมทางสังคมอีกคร้ัง หลังจำนวนผูติดเช้ือเพ่ิมข้ึน

 ตอเน�อง จากการผอนคลายมาตรการตางๆ ในชวงที่ผานมา

ตลาดหุน

MORNING BRIEF
วันที่ 5 ตุลาคม พ.ศ. 2564

ดร.กําพล อดิเรกสมบัติ นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  

จตุรภัทร ทนาบุตร นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  

เกษรี อายุตตะกะ, CFP
®
  

ดร.ธนพล ศรีธัญพงศ์, AFPT
TM  

 

กฤติน พงศ์ศิริถาวร

SCB CIO investment strategists

kampon.adireksombat@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th

kasree.ayuttaga@scb.co.th 

thanapol.srithanpong@scb.co.th

krittin.pongsirithaworn@scb.co.th  
2



ตลาดหุนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones, S&P500 และ Nasdaq ปรับลดลง 0.94%, 1.30% และ 2.14% ตามลำดับ 

• ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับลดลง นำโดยหุนกลุมเทคโนโลยี หลังอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐปรับเพิ่มสูงขึ้น

• ตลาดฯ ยังไดรับแรงกดดันจากการท่ีสภาคองเกรสยังไมสามารถตกลงกันไดเก่ียวกับการเพ่ิมเพดานหน้ี ขณะท่ี S&P Global Ratings เตือนวา ตลาดการเงิน

 อาจไดรับผลกระทบรุนแรงหากสหรัฐฯ ผิดนัดชำระหน้ี และอาจทำใหสหรัฐฯ มีความเส่ียงท่ีจะถูกปรับลดอันดับความนาเช�อถือลงสูระดับ D ซ่ึงเปนระดับต่ำสุด

• หุน Facebook ปรับลดลง 4.89% หลัง Facebook รวมทั้ง Instagram และ WhatsApp ซึ่งเปนบริการในเครือของ Facebook ประสบปญหาขัดของ

 ทางเทคนิค และทำใหผูใชบริการทั่วโลกไมสามารถเขาใชงานไดเปนเวลานานเกือบ 6 ชั่วโมง

ตลาดหุนยุโรป ปรับลดลง 0.47% เปนวันท่ี 3 ติดตอกัน ยังคงปรับตัวอยูใกลระดับต่ำสุดในรอบ 11 สัปดาห โดยถูกกดดันจากสัญญาณเงินเฟอท่ีเพ่ิมข้ึน และอัตรา

ผลตอบแทนพันธบัตรท่ีปรับตัวข้ึน รวมท้ัง ปญหาดานการเงินของ Evergrande group

• ตลาดฯ ยังถูกกดดันจากการเปดเผยผลสำรวจที่บงชี้วา ความเช�อมั่นของนักลงทุนในยูโรโซนลดลงสูระดับ 18.6 จุด ในเดือนต.ค. เน�องจากการคาดการณ

 เศรษฐกิจซบเซาลง

ตลาดหุนญี่ปุน ปรับลดลง 1.13% ทำสถิติปรับลงเปนวันที่ 6 ติดตอกัน เน�องจาก นักลงทุนผิดหวังที่นายฟูมิโอะ คิชิดะ นายกรัฐมนตรีคนใหมมีแนวโนมจะให

ความสำคัญกับผลประโยชนของพรรคมากกวาจะมุงเนนหานักการเมืองคนใหม ๆ มารวมคณะรัฐมนตรี

• นายฟูมิโอะ คิชิดะ ไดรับเลือกจากรัฐสภาใหดำรงตำแหนงนายกรัฐมนตรีคนใหมของญี่ปุน พรอมจัดตั้งคณะรัฐมนตรีชุดใหมโดยภารกิจสำคัญคือการ

 ควบคุมโควิด-19 และการฟนฟูเศรษฐกิจ

• สำหรับคณะรัฐมนตรีชุดใหมนั้น นายโทชิมิตสึ โมเตกิ จะดำรงตำแหนงรัฐมนตรีตางประเทศ ขณะที่นายชุนอิจิ ซูซูกิ จะดำรงตำแหนงรัฐมนตรีคลัง และ

 นายฮิโรคาสึ มัตสึโนะ จะดำรงตำแหนงหัวหนาเลขาธิการคณะรัฐมนตรี

ตลาดหุนเกาหลีใต ปดทำการในวันท่ี 4 ต.ค. เน�องในวันสถาปนาประเทศ

ตลาดหุนจีน ปดทำการในวันที่ 4 ต.ค. เน�องในวันชาติ

ตลาดหุนฮองกง ปรับลดลง 2.35% โดยนักลงทุนกังวลเก่ียวกับสถานการณของบริษัท Evergrande Group หลังตลาดหุนฮองกงส่ังระงับการซ้ือขายหุน 

เน�องจาก บริษัทผิดนัดชำระหนี้เม�อสัปดาหที่แลว

• ตลาดหุนฮองกงประกาศระงับการซื้อขายหุน China Evergrande Group หลังจากบริษัทผิดนัดชำระหนี้เม�อสัปดาหที่แลว นอกจากนี้ ตลาดหุนฮองกง

 ยังไดระงับการซื้อขายหุน Evergrande Property Services Group ซึ่งเปนบริษัทในเครือของ Evergrande ดวย

• Evergrande Group เตรียมขายหุนครึ่งหนึ่งในกลุมธุรกิจการจัดการอสังหาริมทรัพยใหกับบริษัท Hopson Development เปนมูลคากวา 5 พันลาน

 ดอลลาร สรอ.

ตลาดหุนอินเดีย ปรับเพ่ิมข้ึน 0.91% นำโดยหุนกลุมกลุมเวชภัณฑ โดยไดปจจัยบวกหลังบริษัท Merck & Co ซ่ึงเปนบริษัทยารายใหญของสหรัฐฯ แถลงเม�อ

วันศุกรที่ผานมาวา ทางบริษัทเตรียมย�นเร�องตอสำนักงานคณะกรรมการอาหารและยาสหรัฐฯ (FDA) เพ�อขออนุมัติการใชยาโมลนูพิราเวียร (molnupiravir) 

ในกรณีฉุกเฉิน หลังการทดลองทางคลินิกไดผลเปนที่นาพึงพอใจ

• อินเดียนำเขาทองคำในเดือนก.ย. เพิ่มขึ้น 658%YoY หลังราคาทองภายในประเทศปรับตัวลงสูระดับต่ำสุดในรอบเกือบ 6 เดือน ซึ่งกระตุนใหผูคาอัญมณี

 เพิ่มการซื้อทองตอนรับเทศกาลที่กำลังจะมาถึง

ตลาดหุนไทย ปรับเพิ่มขึ้น 0.58% ปดที่ 1,614.48 จุด เพิ่มขึ้น 9.31 จุด มูลคาการซื้อขาย 7.8 หม�นลานบาท 

• SET ฟนตัวจากแรงซื้อหุนขนาดใหญ หนุนจากผูติดเชื้อโควิดต่ำกวาหม�นราย และการทยอยผอนคลายมาตรการ 

• หุนกลุมที่ปรับเพิ่มขึ้นคอนขางมาก คือ กลุมพลังงาน ขนสง คาปลีก อสังหาฯ ธนาคาร

• หุนกลุมที่ปรับลดลงคอนขางมาก คือ กลุมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส

ราคาทองคำ ปรับเพิ่มขึ้น 0.52% โดยไดปจจัยหนุนจากการออนคาของดอลลาร สรอ. เม�อเทียบกับสกุลเงินหลัก และนักลงทุนเขาซื้อทองในฐานะสินทรัพย

ปลอดภัย หลังตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับลดลงอยางมากเม�อคืนนี้

• นักลงทุนยังคงจับตาตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรเดือนก.ย.ของสหรัฐฯ ในวันศุกรนี้ ซึ่งจะเปนปจจัยหนึ่งที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ใชในการ

 พิจารณาการปรับลดวงเงินในโครงการซื้อพันธบัตรตามมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณ (QE) และการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย

ราคาน้ำมัน WTI ปรับเพิ่มขึ้น 2.29% หลัง OPEC+ มีมติยึดมั่นตามขอตกลงเดิมในการเพิ่มกำลังการผลิตน้ำมัน 400,000 บารเรล/วัน ในเดือนพ.ย. ตาม

คาดในการประชุมเม�อวานนี้

• OPEC+ จะยังคงเพิ่มกำลังการผลิตน้ำมัน 400,000 บารเรล/วัน ในเดือนพ.ย. แมวาหลายประเทศ เชน สหรัฐฯ และอินเดีย ตางกดดันให OPEC+ เพิ่ม

 กำลังการผลิตมากกวา 400,000 บารเรล/วัน เพ�อชะลอการเพิ่มขึ้นของราคาน้ำมันในขณะนี้ อยางไรก็ดี OPEC+ มีความกังวลวาการแพรระบาดของ

 ไวรัสโควิด-19 อาจสงผลกระทบตออุปสงคน้ำมันในไตรมาส 4

Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters
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MORNING BRIEF
วันที่ 5 ตุลาคม พ.ศ. 2564

ดร.กําพล อดิเรกสมบัติ นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  

จตุรภัทร ทนาบุตร นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  

เกษรี อายุตตะกะ, CFP
®
  

ดร.ธนพล ศรีธัญพงศ์, AFPT
TM

   

กฤติน พงศ์ศิริถาวร

SCB CIO investment strategists

kampon.adireksombat@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th

kasree.ayuttaga@scb.co.th 

thanapol.srithanpong@scb.co.th

krittin.pongsirithaworn@scb.co.th  
3



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


