
Key highlights and investment implicationsKey highlights and investment implications
นางจอรเจียวา ผูอำนวยการ IMF กลาววา IMF อาจทำการปรับลดตัวเลขคาดการณ GDP โลกในปน้ีลง จากเดิมท่ีคาดการณไวในเดือน ก.ค.วา GDP โลกในป

น้ี จะขยายตัว 6% ตามท่ีการแพรระบาดของโควิด-19 ยังคงสงผลกระทบตอการฟนตัวทางเศรษฐกิจ นอกจากน้ี นางจอรเจียวายังคาดการณวา เศรษฐกิจของกลุม

ประเทศท่ีพัฒนาแลว (DM) จะกลับสูระดับกอนเกิดโควิด-19 ภายในป 2565 ในขณะท่ี เศรษฐกิจของกลุมประเทศตลาดเกิดใหม (EM) อาจตองใชเวลาอีกหลายปกวาท่ี

จะฟนตัวสูระดับกอนเกิดโควิด-19 ท้ังน้ี IMF มีกำหนดเผยรายงานแนวโนมเศรษฐกิจโลก (WEO) ฉบับใหม ในสัปดาหหนา (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เศรษฐกิจโลกมีแนวโนมขยายตัวชะลอลงจากการคาดการณเดิม ทามกลางความเสี่ยงที่เพิ่มขึ้นจากปญหาหนี้ อัตราเงินเฟอ และความเหล�อมล้ำในการเขาถึงวัคซีน

ตานโควิด-19 ในประเทศตางๆ เรามีมุมมองวา การฟนตัวทางเศรษฐกิจที่ยังคงแตกตางกันระหวางกลุมประเทศ DM และ EM ซึ่งเปนผลมาจากอัตราการฉีดวัคซีน 

และความคืบหนาในการเปดเศรษฐกิจที่แตกตางกัน จะทำใหหุนกลุม DM มีแนวโนมที่จะ outperform หุนกลุม EM ตอ โดยหุนกลุม EM ยังเผชิญแรงกดดันเพิ่มเติม

จากสกุลเงินดอลลาร สรอ. ท่ีแข็งคาข้ึน และตนทุนการนำเขาพลังงานท่ีสูงข้ึน ท้ังน้ี นับต้ังแตตนป ตลาดหุนท่ีปรับเพ่ิมข้ึนไดดี คือ ตลาดหุน DM เน�องจาก ในหลาย

ประเทศของกลุม DM กำลังเขาสูภาวะการเกิดภูมิคุนกันหมู และมีการคุมการระบาดไดดี ในขณะท่ี ตลาดหุน EM สวนใหญ ยังคอนขางผันผวน ตามอัตราการฉีดวัคซีนที่ยังคงลาชา

ผูนำวุฒิสภาสหรัฐฯ ทั้งจากพรรคเดโมแครต และพรรครีพับลิกัน ตางตำหนิซึ่งกันและกัน สำหรับความลมเหลวในการที่จะเพิ่มเพดานหนี้ ในชวงที่ผานมา 

ขณะท่ี มีสมาชิกของพรรคเดโมแครตบางทานไดเสนอใหแกไขกฏ filibuster ในวุฒิสภา เพ�อใหสามารถปรับเพ่ิมเพดานหน้ี โดยใชเสียงเพียงแคก่ึงหน่ึง ดานนายชัค ชูเมอร 

ผูนำเสียงขางมากในวุฒิสภา เตรียมจัดใหมีการลงมติเกี่ยวกับการเพิ่มหรือยกเลิกเพดานหนี้ ในวันพุธนี้ ตามเวลาสหรัฐฯ โดยใชวิธีปกติ (ใชเสียง 60 เสียงในขั้น

วุฒิสภา) (Source: WSJ)

Investment Implications:

หากการลงมติเกี่ยวกับเร�องเพดานหนี้ ในวันพุธนี้ ตามเวลาสหรัฐฯ ออกมาในรูปแบบที่วา วุฒิสภายอมลงมติใหยกเลิกเพดานหนี้ ไปจนถึงวันที่ 16 ธ.ค. 2565 

ตามท่ีสภาผูแทนฯ ไดลงมติเห็นชอบในเร�องดังกลาวไปกอนหนาน้ีน้ัน จะชวยลดความเส่ียงในการผิดนัดชำระหน้ีของสหรัฐฯโดยเรามีมุมมองวา  ประเด็นความคืบหนา

ในเร�องการขยายหรือยกเลิกเพดานหนี้ มีความสำคัญตอการเคล�อนไหวของตลาดหุนสหรัฐฯ ในชวงที่เหลือของปนี้อยางมาก

นางฟอน เดอร เลเยน ซ่ึงเปนประธานคณะกรรมาธิการยุโรป (EC) เปดเผยวา กลุมผูนำสหภาพยุโรป (EU) จะหารือการจัดต้ังคลังสำรองกาซทางยุทธศาสตร

ของ EU และการแยกคาไฟฟาออกจากคากาซในการประชุมสุดยอด EU ครั้งตอไป ในวันที่ 21-22 ต.ค.นี้ ขณะที่ นางฟอน เดอร เลเยน ยังระบุวา EU ตอง

ลงทุนในแหลงพลังงานหมุนเวียนของพลังงานเพ�อทำใหเปนอิสระตอการนำเขา และทำใหราคามีเสถียรภาพ ซ่ึงถือเปนแผนในระยะกลางถึงยาว (Source: Infoquest)

Investment Implications:

ราคาพลังงาน ซ่ึงรวมถึงคาไฟ ท่ีปรับเพ่ิมข้ึนในยุโรป ไดรับแรงกดดันจากการท่ีกาซธรรมชาติท่ีมีราคาแพงข้ึน เน�องจากอุปสงคท่ัวโลกท่ีเรงตัวข้ึน แตซัพพลายเออร

กาซหลักของยุโรป อยางรัสเซีย ยังไมไดเพิ่มปริมาณการสงออกกาซ โดยการเรงตัวของราคากาซ ไดสงผลใหดัชนี CPI และ PPI ของยุโรป เพิ่มสูงขึ้นตาม และมี

ความเส่ียงท่ีแรงกดดันดานเงินเฟอในยุโรปอาจยาวนานกวาท่ีตลาดคาด อยางไรก็ดี เรามองวา พัฒนาการเร�องแรงกดดันเงินเฟอลาสุดน้ัน จะยังไมสงผลทำให ECB 

ตองเรงหารือเกี่ยวกับการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย แตจะเปนเหตุผลในการหารือเกี่ยวกับการลด QE มากกวา ดังนั้น เราจึงมองวา ผลกระทบโดยรวมตอตลาดหุน

ยุโรปจึงยังจำกัด

J&J เปดเผยวา บริษัทไดย�นคำรองตอองคการอาหารและยาแหงสหรัฐฯ (FDA) เพ�อพิจารณาอนุมัติใหมีการฉีดวัคซีนบูสเตอรของตนใหกับผูที่มีอายุ

ตั้งแต 18 ปขึ้นไป ซึ่งเคยไดรับวัคซีนสูตรเข็มเดียวไปกอนหนานี้ ขณะที่ ทางดาน AstraZeneca เปดเผยวา ไดย�นเร�องตอหนวยงานกำกับดูแลดานสาธารณสุขของ

สหรัฐฯ เพ�อขออนุมัติใชยา AZD7442 เปนกรณีฉุกเฉิน โดยยาขางตนเปนการรักษาดวยแอนติบอดีเพ�อปองกันอาการรุนแรงของโควิด-19 (Source: VOAthai 

และ Money and banking)

Investment Implications:

ความคืบหนาในการอนุมัติการฉีดวัคซีนบูสเตอร การฉีดวัคซีนซึ่งครอบคลุมหลายกลุมมากขึ้น และการมีตัวเลือกวัคซีนที่มากขึ้น จะยิ่งชวยลดการแพรระบาด 

ยับยั้งการกลายพันธุของโควิด-19 และลดอัตราการเสียชีวิตได ซึ่งสงผลดีตอตลาดหุนสหรัฐฯ โดยเฉพาะหุนกลุม healthcare

•

•

•

•

Source: Bloomberg
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Product recommendationProduct recommendation

What to watchWhat to watch
• ตลาดหุนจีนปดทำการ เน�องวันชาติจีน จนถึงวันที่ 7 ต.ค.

• วันนี้ ติดตามตัวเลขการจางงานภาคเอกชน (ADP) ของสหรัฐฯ ในเดือนก.ย. ซึ่งตลาดคาดวา จะเพิ่มขึ้น 430,000 ตำแหนง และตัวเลขยอดคาปลีกของ EU เดือน

 ส.ค. ซึ่งตลาดคาดวา จะขยายตัว 0.8%MoM และ 0.4%YoY

• ความคืบหนาประเด็นเพดานหนี้ของรัฐบาลสหรัฐฯ วา ในทายที่สุด จะพิจารณาปรับเพิ่มหรือยกเลิกเพดานหนี้สาธารณะ เพ�อเลี่ยงการผิดนัดชำระหนี้ ไดทันเสนตาย

 ในวันที่ 18 ต.ค.นี้หรือไม โดยลาสุด วุฒิสภาสหรัฐฯ มีกำหนดลงมติเกี่ยวกับการเพิ่มหรือยกเลิกเพดานหนี้ ในวันพุธนี้ ตามเวลาสหรัฐฯ 

• แนวโนมการผลักดันแผนใชจายทางการคลังของสหรัฐฯ ในสวนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ซึ่งจะเนนใชจายในสวนที่เหลือตามแผนของประธานาธิบดีไบเดน ผานวิธี 

 reconciliation

• แนะนำการลงทุนในกลุมกองทุนผสม ที่มีลำดับของน้ำหนักการลงทุนในหน ผสมตราสารหนี้ ไลเรียงกันไป ไดแก  KT-G90 (ผสมหุน 20%) SCBCLASSIC (ผสมหุน 

 35-40%)  K-GINCOME (ผสมหุน 45-55%)  เพ�อลดความผันผวน ขณะเดียวกัน ไมพลาดโอกาสในยามท่ีตลาดหุนกลับมาเปนขาข้ึน

• สำหรับทานท่ีไมชอบความผันผวน นำเสนอกองทุน  SCBFIN กองทุนตราสารหน้ีความผันผวนต่ำ รับมือยามดอกเบ้ียทยอยปรับเพ่ิมข้ึน ถือลงทุนไดในระยะปานกลางถึงยาว 

• กองทุน BPLUS กองทุนผสมตราสารหน้ีจาก UOB ท่ีเนนคัดเลือกกองทุนตราสารหน้ีคุณภาพผันผวนนอย เหมาะกับผูเร่ิมลงทุนในตราสารหน้ี

Asset class recommendationAsset class recommendation

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนสหรัฐฯ โดยดัชนีฯ ไดรับแรงหนุนจากแนวโนมที่หุนกลุม Value / Cyclicals จะปรับเพิ่มขึ้นไดดีในระยะสั้น ตามอัตราผล

 ตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมทยอยปรับเพิ่มขึ้น และความคาดหวังตอการผานรางแผนลงทุนระยะยาว ในวงเงิน 3.5 ลานลานดอลลาร 

 สรอ. ภายในปน้ี ประกอบกับ การระบาดของเดลตา ท่ีมีแนวโนมดีข้ึน ขณะท่ี หุนกลุม Growth ยังปรับเพ่ิมข้ึนไดตอ ตาม Earnings ของกลุมฯ ในไตรมาส 

 3/2564 มีแนวโนมออกมาแข็งแกรง แม Valuation อาจเผชิญแรงกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ทยอยปรับเพิ่มขึ้น ก็ตาม 

 ทั้งนี้ เราปรับคำแนะนำสัดสวนถือครองหุนสไตล Growth และ หุนสไตล Value / Defensive เปน 60:40 จากเดิม 70:30 

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนยุโรป เรามองผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในชวงที่เหลือของปยังมีแนวโนมออกมาดี การเกิดภูมิคุมกันหมูและ

 แผนการเปดประเทศจะชวยหนุน sentiment ตลาดไดตอ ขณะที่ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีแนวโนมยังไมสงสัญญาณ QE taper ชัดเทา Fed 

 และ EU bond yield ในระดับต่ำยังเปนปจจัยบวก มองผลการเลือกตั้งเยอรมนีสงผลดีตอตลาดหุนเยอรมันและหุนยุโรป ประเมินผลกระทบ

 ราคากาซธรรมชาติที่พุงสูงขึ้นมีทั้งผลกระทบเชิงลบและเชิงบวก แตภาพรวมหุนกลุม Cyclical มีแนวโนมไดรับผลบวกมากกวาผลลบ

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนญ่ีปุน โดย valuation ของหุนญ่ีปุนยังถูกเม�อเทียบกับตลาดหุน DM อ�นๆ และ EPS growth ยังมีแนวโนมถูกปรับข้ึน ผลประกอบการ

 บจ.ของตลาดหุนญี่ปุนมีแนวโนมโดดเดนมากกวาหรือเทากับตลาดหุนสหรัฐฯ และยุโรปในระยะตอไป เรามองการเปลี่ยนแปลงทางการเมืองในเดือนต.ค. 

 จะสนับสนุน fund flow นักลงทุนตางชาติจากธีม election rally และผลการเลือกต้ังท่ัวไปท่ีจะเกิดข้ึน คาดพรรค LDP (นำโดยนายกฯ ทานใหม นายฟูมิโอะ 

 คิชิดะ) ยังครองเสียงขางมากและสานตอนโยบายกระตุนเศรษฐกิจ

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม แมตลาดอาจยังผันผวนสูงจากความกังวลการแพรระบาดและการล็อกดาวนรอบลาสุด และคาดการณ GDP 

 จะไดรับผลกระทบมากในปนี้ โดยการเติบโตมีแนวโนมลดลงเหลือราว 4% แตเราคาดวา GDP จะเริ่มฟนตัวไดในไตรมาส 4/2564 และเติบโตไดราว 6% 

 ในป 2565 ดานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน แมจะเริ่มเห็นการชะลอลงในไตรมาส 3/2564 แตสถานะการลงทุนของตางชาติยังไมสูง และ valuation 

 ยังไมแพงเทาตลาดอ�นในภูมิภาค เชน ฟลิปปนส อินโดนีเซีย และไทย  

• แนะนำ “ขาย” ในทองคำ โดยราคาทองคำมีแนวโนมถูกกดดันจาก การแข็งคาของเงินดอลลาร สรอ. และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลของสหรัฐฯ 

 ที่มีแนวโนมทยอยปรับเพิ่มขึ้นในระยะตอไป หลังธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สงสัญญาณจะปรับลดวงเงินในโครงการซื้อสินทรัพยตามมาตรการ QE 

 ในไมชา และมีโอกาสการที่ Fed อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายไดครั้งแรกภายในปหนา

• แนะนำ “ถือ” ในน้ำมัน โดยน้ำมันไดรับแรงหนุนจากอุปทานน้ำมันดิบในตลาดที่ตึงตัวมากขึ้น ประกอบกับความตองการใชน้ำมันมีแนวโนมปรับตัวสูงขึ้น 

 จากประเทศในฝงตะวันตกกำลังจะเขาสูชวงฤดูหนาวที่คาดวาจะหนาวมากกวาปกติ และจากราคากาซธรรมชาติที่สูงขึ้น สงผลใหความตองการใชน้ำมันดิบ

 เพ่ิมสูงข้ึนเพ�อทดแทนการใชกาซธรรมชาติบางสวน รวมท้ัง การผอนคลายมาตรการจำกัดการเดินทางในสหรัฐฯ จะเปนปจจัยท่ีชวยสนับสนุนราคาน้ำมันดิบ

 ในตลาด ทั้งนี้ นักลงทุนยังคงจับตาการประชุมกำหนดนโยบายการผลิตน้ำมันของกลุม OPEC+ ในวันที่ 4 ต.ค.นี้

• แนะนำ “ขาย” ใน REITs เอเชีย (ไมรวมญ่ีปุน) โดยเรามองวา ผลประกอบการ REITs ไทยในไตรมาส 3/2564 จะออกมาแยกวาคาด จากผลกระทบของ

 การล็อกดาวนในชวงกอนหนา รวมท้ัง ความเส่ียงจำนวนผูติดเช้ือท่ีอาจเพ่ิมข้ึนหลังผอนคลายมาตรการล็อคดาวน อาจเปนปจจัยกดดันราคา REITs ไทย

 ในระยะส้ัน ดาน REITs สิงคโปร มีแนวโนมถูกกดดัน หลังทางการสิงคโปรประกาศยกระดับมาตรการควบคุมทางสังคมอีกคร้ัง หลังจำนวนผูติดเช้ือเพ่ิมข้ึน

 ตอเน�อง จากการผอนคลายมาตรการตางๆ ในชวงที่ผานมา
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ตลาดหุนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones, S&P500 และ Nasdaq ปรับเพิ่มขึ้น 0.92%,1.05% และ 1.25% ตามลำดับ 

• ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับเพิ่มขึ้น เน�องจาก นักลงทุนเขาซื้อหุนกลุมเทคโนโลยีหลังราคามีการปรับลดลงอยางมาก เม�อวันจันทรที่ผานมา

• ตลาดฯ ไดปจจัยบวกจากการที่ ดัชนี ISM ภาคบริการของสหรัฐฯ ในเดือนก.ย. ขยายตัวสูระดับ 61.9 ซึ่งสูงกวาคาดที่ระดับ 60.0 โดยการเปดเผยขอมูล

 ดังกลาว ไดชวยหนุนหุนที่ไดประโยชนจากการฟนตัวทางเศรษฐกิจ เชน หุนกลุมธุรกิจเรือสำราญ และกลุมคาปลีก

ตลาดหุนยุโรป ปรับเพ่ิมข้ึน 1.17% โดยไดแรงหนุนจากแรงซ้ือหุนกลุมธนาคาร และกลุมเทคโนโลยี ประกอบกับ ไดรับ sentiment เชิงบวก ตามทิศทางตลาดหุน

สหรัฐฯ ท่ีเปดบวก หลังขอมูลเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาดีกวาคาด นอกจากน้ี ตลาดฯ ยังไดแรงหนุนจากการท่ี 

• นางเออรซูลา ฟอน เดอร เลเยน ประธานคณะกรรมาธิการยุโรป (EC) ระบุวา กลุมผูนำสหภาพยุโรป (EU) จะหารือการจัดต้ังคลังสำรองกาซทางยุทธศาสตร

 ของ EU และการแยกคาไฟฟาออกจากคากาซในชวงปลายเดือนต.ค.

ตลาดหุนญี่ปุน ปรับลดลง 2.19% โดยดัชนีฯ ปรับลดลงติดตอกันเปนวันที่ 7 จากความกังวลวาราคาน้ำมันที่เพิ่มสูงขึ้นอาจเปนปจจัยกดดันการฟนตัวของ

เศรษฐกิจโลก และนักลงทุนกังวลหลังจากที่นายฟูมิโอะ คิชิดะ นายกรัฐมนตรีญี่ปุนคนใหมประกาศวา อาจจะปรับขึ้นภาษีรายไดทางการเงิน

• นายไดชิโระ ยามากิวะ รัฐมนตรีกระทรวงเศรษฐกิจของญี่ปุนคนใหม ระบุวา รัฐบาลญี่ปุนจะใชมาตรการที่จำเปนทุกอยางเพ�อสนับสนุนเศรษฐกิจซี่งไดรับ

 ผลกระทบอยางรุนแรงจากการแพรระบาดของโควิด-19

• นายฟูมิโอะ คิชิดะ นายกรัฐมนตรีคนใหมของญี่ปุน ระบุวา ตนเองและปธน.ไบเดน เห็นพองรวมกันที่จะกระชับความรวมมือระหวางสองประเทศ รวมถึงการ

 รวมมือกันเพ�อทำใหภูมิภาคอินโด-แปซิฟกมีเสรีภาพและเปดกวาง

ตลาดหุนเกาหลีใต ปรับลดลง 1.89% สูระดับต่ำสุดในรอบเกือบ 7 เดือน เน�องจาก นักลงทุนกังวลวารัฐบาลสหรัฐฯ อาจเผชิญกับการผิดนัดชำระหน้ี รวมท้ัง 

ปญหาดานการเงินของ Evergrande group

• สำนักงานสถิติแหงชาติเกาหลีใต ระบุวา ยอดช็อปปงออนไลนของเกาหลีใตเดือนส.ค. ปรับเพ่ิมข้ึน 16.8% YoY อยูท่ี 15.77 ลานลานวอน เน�องจาก การกลับมา

 แพรระบาดของโควิด-19 สงผลใหยอดบริการส่ังอาหารทางออนไลนปรับตัวข้ึน

ตลาดหุนจีน ปดทำการในวันที่ 5 ต.ค. เน�องในวันชาติ

ตลาดหุนฮองกง ปรับลดลง 0.07% โดยถูกกดดันจากดัชนีดาวโจนสท่ีปรับลดลงในวันกอนหนา เน�องจาก นักลงทุนขายหุนกลุมเทคโนโลยี หลังจากอัตราผล

ตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ ปรับเพ่ิมสูงข้ึน

• ตลาดฯ ไดรับแรงกดดันเพ่ิมเติมจากการท่ีนักลงทุนกังวลวารัฐบาลสหรัฐฯ อาจเผชิญกับการผิดนัดชำระหน้ี

• Fantasia holdings group ซ่ึงเปนบริษัทอสังหาริมทรัพยรายใหญอีกแหงหน่ึงของจีน ประสบปญหาผิดนัดชำระหน้ีหุนกูมูลคา 206 ลานดอลลาร สรอ. ซ่ึง

 ครบกำหนดชำระในวันที่ 4 ต.ค. ที่ผานมา ขณะที่ Fitch Ratings ไดปรับลดอันดับความนาเช�อถือของบริษัทลงสูระดับ CCC- จากระดับ B โดยระบุวา 

 บริษัทมีแนวโนมท่ีจะเผชิญกับภาวะเงินสดหมุนเวียนตึงตัวรุนแรงกวาท่ีคาดการณไว

ตลาดหุนอินเดีย ปรับเพ่ิมข้ึน 0.74% โดยดัชนีฯ ปรับเพ่ิมข้ึนเปนวันท่ี 2 ติดตอกัน โดยไดแรงหนุนจากสภาพคลองจำนวนมาก และการฟนตัวของกิจกรรมทาง

เศรษฐกิจ ขณะท่ี นักลงทุนจับตาการประชุมกำหนดนโยบายการเงินของธนาคารกลางอินเดียในสัปดาหน้ี

• นายอาร.เค. สิงห รัฐมนตรีพลังงานของอินเดีย ระบุวา มีความเปนไปไดที่อินเดียจะตองเผชิญกับปญหาพลังงานในชวงหลายเดือนขางหนา เน�องดวย

 ปญหาขาดแคลนถานหินและความตองการท่ีเพ่ิมสูงข้ึนอยางมากในชวงหลังการแพรระบาดของโควิด-19

ตลาดหุนไทย ปรับเพิ่มขึ้น 0.60% ปดที่ 1,624.24 จุด เพิ่มขึ้น 9.76 จุด มูลคาการซื้อขาย 8.9 หม�นลานบาท 

• SET ยังปรับขึ้นไดตอเน�องอีกวัน โดยไดรับแรงหนุนจากราคาน้ำมันที่ปรับเพิ่มขึ้น และจำนวนผูติดเชื้อรายใหมที่ต่ำกวาหม�นรายตอเน�อง

• หุนกลุมที่ปรับเพิ่มขึ้นคอนขางมาก คือ กลุมพลังงาน ขนสง คาปลีก ICT

• หุนกลุมที่ปรับลดลงคอนขางมาก คือ กลุมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส

ราคาทองคำ ปรับลดลง 0.37% ซึ่งเปนการปรับลดลงครั้งแรกในรอบ 4 วันทำการ โดยไดรับปจจัยกดดันจากการแข็งคาขึ้นของสกุลเงินดอลลาร สรอ. 

เม�อเทียบกับสกุลเงินหลัก และจากการปรับเพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐฯ นอกจากนี้ 

• นักลงทุนจับตาตัวเลขการจางงานภาคเอกชน (ADP) และการจางงานนอกภาคเกษตรเดือนก.ย.ของสหรัฐฯ ในสัปดาหนี้ ซึ่งจะเปนปจจัยที่ธนาคารกลาง

 สหรัฐฯ (Fed) ใชในการพิจารณาการปรับลดวงเงินในโครงการเขาซื้อสินทรัพย ตามมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณ (QE) และการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย

 นโยบาย

ราคาน้ำมัน WTI ปรับเพิ่มขึ้น 1.69% โดยยังคงขานรับการที่กลุมโอเปกพลัส ไดมีมติเพิ่มกำลังการผลิตน้ำมัน 400,000 บารเรล/วัน ตามที่ตลาดคาดไว 

แมวาหลายประเทศ รวมถึงสหรัฐฯ พยายามกดดันใหกลุมฯ เพิ่มกำลังการผลิตมากกวาระดับดังกลาว เพ�อชะลอการเพิ่มขึ้นของราคาน้ำมัน นอกจากนี้ 

• นักลงทุนจับตารายงานสต็อกน้ำมันดิบ โดยสำนักงานสารสนเทศดานการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐฯ (EIA) ที่มีกำหนดเปดเผยในวันนี้

Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters
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วันที่ 6 ตุลาคม พ.ศ. 2564
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร
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