
Key highlights and investment implicationsKey highlights and investment implications
ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ของสหรัฐฯ ในเดือน ก.ย. +0.4%MoM ซ่ึงสูงกวาคาดท่ี 0.3% และ +5.4%YoY ซ่ึงสูงกวาคาดท่ี 5.3% ดาน CPI พ้ืนฐานของสหรัฐฯ 

ในเดือน ก.ย. +0.2%MoM โดยสอดคลองกับที่ตลาดคาด และ +4.0%YoY โดยต่ำกวาคาดที่ 4.2% (Source: Infoquest)

Investment Implications:

ตัวเลขเงินเฟอที่ประกาศใกลเคียงกับที่นักวิเคราะหคาดการณไวและไมสูงมากไปกวาเดือนกอน และรายงานสงผลใหดัชนีตลาดหุน Futures ของสหรัฐฯ ปรับตัวลง

เล็กนอย เรามองแนวโนมอัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ในชวงท่ีเหลือของปยังทรงตัวอยูในระดับสูงและเฉล่ียมากกวา 2%YoY จึงมองธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) มีแนวโนม

เร่ิมประกาศการทำ QE tapering ในการประชุมวันท่ี 2-3 พ.ย.น้ี และตองจับตาการประเมินแนวโนมเงินเฟอของ Fed ในระยะตอไปวาจะกระทบตอการตัดสินใจของ Fed 

ในอนาคตอยางไร โดยเฉพาะแนวโนมเงินเฟอเฉลี่ยในระดับที่เกินกวา 4%YoY นี้วายังเกิดจากปจจัยชั่วคราว (Transitory) หรือไม

รายงานการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ประจำเดือนก.ย.ระบุวา กรรมการสวนใหญเห็นพองที่จะเริ่มกระบวนการลดวงเงินในโครงการซื้อสินทรัพย 

ตามมาตรการ QE ในชวงกลางเดือนพ.ย.หรือกลางเดือนธ.ค.ปน้ี หากท่ีประชุมฯ ตัดสินใจท่ีจะเร่ิม QE tapering ในการประชุมวันท่ี 2-3 พ.ย.น้ี นอกจากน้ี ในรายงาน

การประชุมยังช้ีวา กรรมการฯ หารือเก่ียวกับแผนลดการเขาซ้ือพันธบัตรสหรัฐฯ และ MBS ลง 10 พันลานดอลลาร สรอ.ตอเดือน และ 5 พันลานดอลลาร สรอ.

ตอเดือน ตามลำดับ (Source: Reuters)

Investment Implications:

เรามองแผนลดการเขาซื้อพันธบัตรสหรัฐฯ และ MBS ราว 10 พันลานดอลลาร สรอ.ตอเดือน และ 5 พันลานดอลลาร สรอ.ตอเดือน ตามลำดับเปนตัวเลขที่จะ

ไมสรางความประหลาดใจใหกับตลาด แตหากตัวเลขรวมมากกวา 15 พันลานดอลลาร สรอ.ตอเดือน อาจสราง sentiment เชิงลบตอตลาดหุนสหรัฐฯ รวมถึง

ตลาดหุนโลกได เน�องจาก หมายถึงความเร็วการลด QE tapering มากกวาที่ตลาดคาดไวเดิม และบงบอกถึงความเปนไปไดในการเล�อนการขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

ของ Fed ที่เร็วขึ้น

JPMorgan ปรับลดลง แมวาธนาคารเปดเผยกำไรสุทธิ ในไตรมาส 3/2564 เพ่ิมข้ึนสูระดับ 1.17 หม�นลานดอลลาร สรอ. หรือ 3.74 ดอลลาร สรอ.ตอหุน 

เพิ่มขึ้น จาก 9.4 พันลานดอลลาร สรอ. หรือ 2.92 ดอลลาร สรอ.ตอหุน จากชวงเดียวกันในปกอนหนา และดีกวาตลาดคาดที่ 3 ดอลลาร สรอ.ตอหุน ขณะที่ 

รายไดเพ่ิมข้ึนสูระดับ 2.965 หม�นลานดอลลาร สรอ. จาก 2.93 หม�นลานดอลลาร สรอ. โดย JPMorgan ระบุวา กิจกรรมการควบรวมกิจการ (M&A) ท่ีแข็งแกรง 

ชวยชดเชยรายไดจากธุรกิจซื้อขายหลักทรัพยที่ชะลอตัวลง (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เราคาดการท่ีหุนปรับลดลงแมรายงานผลประกอบการแข็งแกรง เกิดจากแนวโนม Profit Margin และ Net Interest Income ของธนาคารท่ีขยายตัวต่ําในสวนของ loan 

& business lending อยางไรก็ดี เรามองหุนกลุมธนาคารยังมีแนวโนมในอานิสงคจากธีม reopening และ steepening yield curve จับตาผลประกอบการของหุน

ธนาคารที่จะทยอยประกาศเพิ่มเติมในสัปดาหนี้

กลุมโอเปกปรับลดคาดการณความตองการน้ำมัน ปนี้ โดยคาดวา จะเพิ่มขึ้น 5.8 ลานบารเรลตอวัน จากเดิมคาดวาจะเพิ่มขึ้น 5.96 ลานบารเรลตอวัน ตามที่

ขอมูลในชวง 3 ไตรมาสแรกของปนี้ ออกมาต่ำกวาคาด แมกลุมโอเปกยังเช�อวาความตองการใชน้ำมันในไตรมาสปจจุบัน จะแข็งแกรงก็ตาม ขณะที่ คงคาดการณวา 

ความตองการน้ำมันในปหนาวาจะเพิ่มขึ้น 4.2 ลานบารเรลตอวัน (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เรามองเปนการปรับลดคาดการณลงเพียงเล็กนอยและยังมองอุปสงคนํ้ามันในชวงที่เหลือของปยังอยูในระดับสูง แมบรรยากาศการซื้อขายในตลาดน้ำมันไดรับแรง

กดดันจากการที่กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) ปรับลดคาดการณการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในปนี้ลงสูระดับ 5.9% จากเดิมที่ระดับ 6% โดยระบุถึง

ปญหาหวงโซอุปทานที่สงผลกระทบตอการฟนตัวของเศรษฐกิจโลกก็ตาม

•

•

•

•
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What to watchWhat to watch
• ติดตามดัชนีราคาผูผลิตของสหรัฐฯ และของจีน เดือนก.ย. รวมทั้ง ดัชนีราคาผูบริโภคของจีน

• การทยอยรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน เชน UnitedHealth, Bank of America, Wells Fargo, Morgan Stanley, Citigroup, US Bancorp 

    และ Walgreens Boots Alliance

• ถอยแถลงของสมาชิกธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ไดแก Bowman, Bostic, Barkin, Bullard, Daly และ Harker

• ประเด็นการขยาย หรือยกเลิกเพดานหนี้ของสหรัฐฯ โดยลาสุดสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ มีมติผานรางกฎหมายเพิ่มเพดานหนี้เปนการชั่วคราว และถูกสงตอให

    ประธานาธิบดีไบเดน เพ�อที่จะลงนามบังคับใชเปนกฎหมายกอนกำหนดเสนตายวันที่ 18 ต.ค.นี้

• แนวโนมการผลักดันแผนใชจายทางการคลังของสหรัฐฯ ในสวนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ซึ่งจะเนนใชจายในสวนที่เหลือตามแผนของประธานาธิบดีไบเดน ผานวิธี 

    reconciliation

แนะนำกลุมกองทุนผสม ตราสารหนี้ อีกหนึ่งรูปแบบที่นาสนใจ

• BPLUS กองทุนผสมตราสารหนี้ ประกอบดวยการลงทุนผสมผสานในตราสารหนี้ระดับ investment grade ในเอเชีย กองทุนตราสารหนี้ โลกจาก PIMCO และ 

    สัดสวนใน REIT ไทย เล็กนอย รับขาขึ้นของการเปดเมือง จัดเปนกองทุนตราสารหนี้ที่ดูแลความผันผวนใหอยูในระดับต่ำ เหมาะกับผูเริ่มลงทุน และนักลงทุนที่

    ไมชอบความเสี่ยงมากนัก

• SCBWIPA อีกหนึ่งกองทุนผสมแบบ Fund of funds ในกองทุน ตราสารหนี้ REIT และหุน แตเลือกใช หุนกลุม Private Equity ที่มีความผันผวนนอยและ

    ผลตอบแทนสม่ำเสมอเขาชวยดูแลจัดการการลงทุน ขณะที่ดานตราสารหนี้ เลือกผสม SCBFIN และ SCBOPPA สองกองทุนสำคัญที่ทำผลตอบแทนสม่ำเสมอ

    ในตราสารหนี้ คูไปกับ SCBPIN กองอสังหาฯ รับการเปดเมือง

• SCBFIN กองทุนตราสารหนี้ จัดเงินลงทุนรับมือดอกเบี้ยขาขึ้น เห็นความผันผวนชวงกอนหนาเล็กนอย แตทยอยฟนตัวดีขึ้นเปนลำดับ เนนกลยุทธดูแลดอกเบี้ย

    ขาขึ้นคูไปกับการลงทุนสรางรายไดดอกเบี้ยรับ

Asset class recommendationAsset class recommendation

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนสหรัฐฯ โดยดัชนีฯ ไดรับแรงหนุนจากแนวโนมท่ีหุนกลุม Value / Cyclicals จะปรับเพ่ิมข้ึนไดดีในระยะส้ัน ตามอัตราผลตอบแทน

    พนัธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ท่ีมีแนวโนมทยอยปรับเพ่ิมข้ึน จากความคาดหวังตอการผานรางแผนการลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานวงเงิน 1.2 ลานลานดอลลาร

    สรอ. ภายในส้ินเดือนน้ี และประเด็นการเจรจาเพดานหน้ีของสหรัฐฯ ท่ีมีความคืบหนามากข้ึน ขณะท่ี หุน Growth แมเผชิญความผันผวนระยะส้ันสูง แตยัง

    สามารถปรับเพิ่มขึ้นไดตอตาม Earnings ของกลุมฯ ในไตรมาส 3/2564 ที่มีแนวโนมออกมาแข็งแกรง ทั้งนี้ เรายังคงแนะนำสัดสวนการถือครองหุน

    สไตล Growth และหุนสไตล Value / Defensive อยูที่ 60:40

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนยุโรป เรามองผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในชวงที่เหลือของปยังมีแนวโนมออกมาดี การเกิดภูมิคุมกันหมูและแผนการ

    เปดประเทศจะชวยหนุน sentiment ตลาดไดตอ ขณะท่ีธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีแนวโนมยังไมสงสัญญาณ QE taper ชัดเทา Fed และ EU bond yield 

    ในระดับต่ำยังเปนปจจัยบวก มองผลการเลือกต้ังเยอรมนีสงผลดีตอตลาดหุนเยอรมันและหุนยุโรป ประเมินผลกระทบราคากาซธรรมชาติท่ีพุงสูงข้ึนมีท้ัง

    ผลกระทบเชิงลบและเชิงบวก แตภาพรวมหุนกลุม Cyclical มีแนวโนมไดรับผลบวกมากกวาผลลบ

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนญี่ปุน โดย valuation ของหุนญี่ปุนยังถูกเม�อเทียบกับตลาดหุน DM อ�นๆ และ EPS growth ยังมีแนวโนมถูกปรับขึ้น 

    ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนของตลาดหุนญ่ีปุนมีแนวโนมโดดเดนมากกวาหรือเทากับตลาดหุนสหรัฐฯ และยุโรปในระยะตอไป เรามองการเปล่ียนแปลง

    ทางการเมืองในเดือนต.ค. จะสนับสนุน fund flow นักลงทุนตางชาติจากธีม election rally และผลการเลือกตั้งทั่วไปที่จะเกิดขึ้น คาดพรรค LDP 

    (นำโดยนายกฯ ทานใหม นายฟูมิโอะ คิชิดะ) ยังครองเสียงขางมากและสานตอนโยบายกระตุนเศรษฐกิจ

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม แมตลาดอาจยังผันผวนสูงจากความกังวลการแพรระบาดและการล็อกดาวนรอบลาสุด และคาดการณ GDP 

   จะไดรับผลกระทบมากในปนี้ โดยการเติบโตมีแนวโนมลดลงเหลือราว 4% แตเราคาดวา GDP จะเริ่มฟนตัวไดในไตรมาส 4/2564 และเติบโตไดราว 6% 

    ในป 2565 ดานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน แมจะเริ่มเห็นการชะลอลงในไตรมาส 3/2564 แตสถานะการลงทุนของตางชาติยังไมสูง และ valuation 

    ยังไมแพงเทาตลาดอ�นในภูมิภาค เชน ฟลิปปนส อินโดนีเซีย และไทย  
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ตลาดหุนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones ปรับลดลง 0.00% ขณะที่ S&P500 และ Nasdaq ปรับเพิ่มขึ้น 0.30%, และ 0.73% ตามลำดับ

• ดัชนี Dow Jones ปรับลดลงเล็กนอย โดยไดรับแรงกดดันจากตัวเลขเงินเฟอของสหรัฐฯ ที่ปรับเพิ่มขึ้นเกินคาดในเดือนก.ย. 

• ดัชนี Nasdaq ปรับเพ่ิมข้ึน จากแรงซ้ือหุนกลุมเทคโนโลยีและการส�อสาร โดยหุน Microsoft ปรับข้ึน 1.17% หุน Twitter ปรับข้ึน 1.22% หุน Amazon ปรับข้ึน 

   1.14% และ หุน Nvidia ปรับขึ้น 1.3% 

• รายงานการประชุมประจำเดือนก.ย.ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ระบุวา กรรมการ Fed สวนใหญเห็นพองท่ีจะเร่ิมปรับลดวงเงินในโครงการซ้ือพันธบัตร

   ตามมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณ (QE) ในชวงกลางเดือนพ.ย.หรือกลางเดือนธ.ค.ปนี้

ตลาดหุนยุโรป ปรับเพิ่มขึ้น 0.70% โดยไดแรงหนุนจากการคาดการณผลประกอบการเชิงบวก และการเปดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกรงของบริษัทจดทะเบียน

ในยุโรป ซึ่งไดชวยคลายความกังวลเกี่ยวกับภาวะเงินเฟอ

• ตลาดฯ ไดแรงหนุนจากการท่ีหุน SAP ซ่ึงเปนบริษัทซอฟทแวรของเยอรมนี ปรับข้ึนเกือบ 4% หลังคาดการณผลประกอบการท่ีสดใส ประกอบกับ หุน Louis 

   Vuitton ที่ปรับเพิ่มขึ้น 3.2% หลังเปดเผยยอดขายไตรมาส 3 ที่แข็งแกรง

• ตลาดฯ ยังไดแรงหนุนจากการเปดเผยขอมูลที่บงชี้วา การสงออกของจีนขยายตัวเกินคาดในเดือนก.ย.

ตลาดหุนญี่ปุน ปรับลดลง 0.32% นักลงทุนชะลอการลงทุนกอนที่ทางการสหรัฐฯ จะเปดเผยดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) เดือนก.ย. นอกจากนี้ นักลงยังกังวล

เกี่ยวกับการปรับเพิ่มขึ้นของราคาน้ำมันและสินคาโภคภัณฑประเภทอ�น ๆ 

• ตลาดฯ ไดรับ sentiment เชิงลบหลังยอดสั่งซื้อเคร�องจักรพื้นฐานซึ่งไมรวมเคร�องจักรสำหรับอุตสาหกรรมตอเรือและสาธารณูปโภคไฟฟาในเดือนส.ค. 

   ปรับลดลง 2.4% สูระดับ 8.393 แสนลานเยน เน�องจากความตองการเคร�องจักรของกลุมผูผลิตชะลอตัวลง

ตลาดหุนเกาหลีใต ปรับเพิ่มขึ้น 0.96% โดยไดรับปจจัยแรงหนุนจากตัวเลขจางงานเดือนก.ย. ที่ขยายตัวสูงสุดในรอบกวา 7 ป

• ตัวเลขจางงานเดือนก.ย.ของเกาหลีใต ปรับเพิ่มขึ้น 671,000 ตำแหนง นับเปนสัญญาณบงชี้วาตลาดแรงงานของเกาหลีใตเริ่มฟนตัวจากการแพรระบาด

   ของโควิด-19

• เกาหลีใตจัดตั้งคณะกรรมการชุดใหมหารือแนวทาง “อยูกับโควิด” ในระยะยาว ในชวงที่ประเทศกำลังหาทางยกเลิกมาตรการควบคุมการแพรระบาดและเปด

   เศรษฐกิจใหม หลังจากจำนวนผูฉีดวัคซีนเพิ่มมากขึ้น

ตลาดหุนจีน ปรับเพิ่มขึ้น 1.15% โดยไดรับแรงหนุนจากยอดสงออกของจีนที่ปรับเพิ่มขึ้นอยางแข็งแกรงในเดือนก.ย.

• ยอดสงออกเดือนก.ย.ของจีนปรับเพิ่มขึ้น 28.1%YoY ซึ่งแข็งแกรงกวาในเดือนส.ค.ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 25.6% นอกจากนี้ ยอดสงออกเดือนก.ย.ของจีน

   ยังออกมาสวนทางกับที่นักวิเคราะหคาดการณวาจะลดลง 21% โดยไดแรงหนุนจากอุปสงคทั่วโลกที่ฟนตัวดีขึ้น

• จีนเตรียมตรวจตัวอยางเลือดหลายหม�นตัวอยางของชาวเมืองอูฮั่นที่มีการเก็บเอาไวที่ธนาคารเลือด โดยเปนสวนหนึ่งในความพยายามของทางการจีนที่จะ

   สืบหาตนตอของโควิด-19

ตลาดหุนฮองกง ประกาศระงับการซื้อขายในวันที่ 13 ต.ค. หลังจากพายุไตฝุน “คมปาซุ” พัดถลมฮองกง

ตลาดหุนอินเดีย ปรับเพิ่มขึ้น 0.94% สูระดับสูงสุดเปนประวัติการณ โดยไดปจจัยหนุนจากแรงซื้อหุนกลุมรถยนต หลังอินเดียพยายามสงเสริมการลงทุน

ในรถ EV เพ�อลดการพึ่งพาน้ำมันและลดมลพิษ

• ตลาดฯ ไดรับ sentiment เชิงบวกหลังคณะกรรมการผูเชี่ยวชาญ (SEC) ของอินเดียไดแนะนำการฉีดวัคซีนโควิด-19 “โควาซิน” ของภารัต ไบโอเทค 

   (Bharat Biotech) ใหเด็กอายุ 2-18 ป โดยไดสงเอกสารคำแนะนำไปยังองคการควบคุมยาแหงอินเดีย (DCGI) ซึ่งจะเปนผูอนุมัติขั้นสุดทาย

ตลาดหุนไทย ปดทำการวันที่ 13 ต.ค. เน�องในวันคลายวันสวรรคต พระบาทสมเด็จพระบรมชนกาธิเบศร มหาภูมิพลอดุลยเดชมหาราชบรมนาถบพิตร

ราคาทองคำ ปรับเพิ่มขึ้น 2.01% โดยไดรับแรงหนุนจากการออนคาของสกุลเงินดอลลาร สรอ. เม�อเทียบกับสกุลเงินหลัก และอัตราผลตอบแทนพันธบัตร

สหรัฐฯ ที่ปรับเพิ่มขึ้น หลังสหรัฐฯ เปดเผยตัวเลขเงินเฟอที่สูงกวาการคาดการณ

• ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ซ่ึงเปนมาตรวัดเงินเฟอจากการใชจายของผูบริโภคในเดือนก.ย. ปรับตัวข้ึน 0.4%MoM และ 5.4%YoY สูงกวาท่ีคาดท่ีระดับ 0.3% 

   และ 5.3% ตามลำดับ

ราคาน้ำมัน WTI ปรับลดลง 0.25% หลังจากกลุมประเทศผูสงออกน้ำมัน (OPEC) ปรับลดคาดการณความตองการน้ำมันทั่วโลกในปนี้

• กลุม OPEC ไดปรับลดคาดการณความตองการน้ำมันทั่วโลกในปนี้ โดยคาดวาจะเพิ่มขึ้นเพียง 5.8 ลานบารเรลตอวัน จากเดิมคาดการณไววาจะเพิ่มขึ้น 

   5.96 ลานบารเรลตอวัน เน�องจากขอมูลท่ีแทจริงในชวง 3 ไตรมาสแรกของปน้ีออกมาต่ำกวาคาด ถึงแม OPEC ยังคงเช�อวาความตองการน้ำมันในไตรมาส

   ปจจุบันจะแข็งแกรงก็ตาม

• ตลาดฯ ยังไดรับแรงกดดันจากการที่กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) ปรับลดคาดการณการขยายตัวของเศรษฐกิจโลกในปนี้ลงสูระดับ 5.9% จาก

   ตัวเลขคาดการณเดิมที่ระดับ 6%

• นักลงทุนจับตารายงานสต็อกน้ำมันดิบซึ่งสำนักงานสารสนเทศดานการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) มีกำหนดเปดเผยในวันนี้

Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters

Key markets movementKey markets movement
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


