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นางเยลเลน รัฐมนตรีวาการกระทรวงการคลังสหรัฐฯ ไดแจงตอสภาคองเกรสวา กระทรวงการคลังเตรียมใช extraordinary measures อีกครั้ง เพ�อให

วงเงินหน้ีของรัฐอยูในเพดานหน้ีปจจุบัน ท่ี 28.8 ลานลานดอลลาร สรอ. รวมถึง หาแนวทางขยายเวลาเพ่ิมเพดานหน้ีออกไป เพ�อหลีกเล่ียง shutdown ของหนวย

งานรัฐ และหลีกเล่ียงการผิดนัดชำระหน้ีของสหรัฐฯ ตามท่ีการขยายเพดานหน้ีรอบลาสุด จะส้ินสุดลงในวันท่ี 3 ธ.ค.น้ี ท้ังน้ี ความเคล�อนไหวของนางเยลเลนในคร้ัง

นี้เกิดขึ้น ภายหลังจากที่ นายแมคคอนเนลล ผูนำเสียงขางนอยในวุฒิสภาสหรัฐฯ จากพรรครีพับลิกันยืนยันวา จะไมชวยลงคะแนนเสียงในการขยายเพดานหนี้ครั้ง

ตอไป เพ�อปองกันไมใหพรรคเดโมแครตใชงบประมาณของรัฐที่มากเกินไป (Source: Bloomberg และ efinancethai)

Investment Implications:

แมความกังวลเกี่ยวกับผิดนัดชำระหนี้ของสหรัฐฯ ลง และการเกิด partial government shutdown จะบรรเทาลงชั่วคราวอยางนอยจนถึงชวงตนเดือนธ.ค. แต

สภาคองเกรสยังจำเปนตองเผชิญกับการแกไขปญหาเพดานหนี้แบบระยะยาวมากขึ้น ไมวาจะเปนแกปญหาการผาน โดยใหเปนสวนหนึ่งของ reconciliation bill หรือ

เปน standalone bill หรือการผานโดยใหเปนสวนหนึ่งของงบประมาณการใชจายสำหรับปงบประมาณ 2565 ก็ตาม ซึ่งเรามองการเจรจาในประเด็น debt ceiling 

ทายที่สุดนาจะสามารถไดขอสรุปและแกปญหาไดในลักษณะ last minute deal ตามที่เคยเกิดขึ้นหลายครั้งในการแกปญหาประเด็นเพดานหนี้ครั้งกอนหนา 

Netflix รายงานผลประกอบการในไตรมาส 3/2564 โดยรายไดรวมเพิ่มขึ้น 16%YoY เปน 7,483 ลานดอลลาร สรอ. ดานกำไรสุทธิเพิ่มขึ้น เปน 1,449 ลาน

ดอลลาร สรอ. ขณะที่ จำนวนสมาชิกเพิ่มขึ้น 4.38 ลานบัญชี รวมมีสมาชิกทั้งสิ้น 213.56 ลานบัญชี ทั้งนี้ บริษัท ระบุวา ในไตรมาสที่ 4 จะมีคอนเทนตใหมเพิ่มขึ้น

มากท่ีสุดเทาท่ีเคยมีมา ซ่ึงจะสงผลดีไปจนถึงปหนา และยังไดพูดถึงแผนเขาสูตลาดเกมส โดยบอกวาตอนน้ีอยูในชวงทดสอบบางประเทศ 

(Source: CNBC และ Blognone)

Investment Implications:

ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนของสหรัฐฯ ในไตรมาส 3/2564 มีแนวโนมออกมาดีกวาคาด ตามที่ Consensus คาด Earnings และ Sales ของบริษัทจดทะเบียน

ในดัชนี S&P500 ในไตรมาส 3/2564 ไวคอนขางต่ำเกินไป โดยคาดวาจะ -2.2%QoQ และ +0.2%QoQ  ตามลำดับ ขณะที่ ในภาพรวมรวมของการรายงานผล

ประกอบการ 66% ของบริษัทจดทะเบียนในดัชนี S&P500 ที่รายงานแลว มี Earnings และ Sales ออกมาดีกวาคาด โดยแนวโนมผลประกอบการที่ดีกวาคาด จะยัง

ชวยสนับสนุนใหตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับเพิ่มขึ้นตอไปในระยะขางหนา

Xiaomi ประกาศวา บริษัทจะผลิตรถยนตไฟฟาจำนวนมาก ในชวงครั้งแรกของป 2567 โดยกอนหนาน้ี ในเดือนมี.ค.ท่ีผานมา บริษัทระบุวาจะลงทุน 1 หม�นลาน

ดอลลาร สรอ. สำหรับธุรกิจรถยนตไฟฟา ในอีก 10 ปขางหนา (Source: CNBC และ The standard)

Investment Implications:

ธุรกิจรถยนตไฟฟาของจีน ยังมีแนวโนมไดรับการสนับสนุนจากทางการจีนตอเน�อง เน�องจากธุรกิจฯ  มีความสอดคลองกับแผนยุทธศาสตรแหงชาติของจีน เกี่ยว

กับเปาหมาย carbon neutrality อยางไรก็ตาม การแขงขันในธุรกิจดังกลาวท่ีเร่ิมรุนแรง ไมวาจะเปนผูเลนหนาใหมอยาง Baidu ผูเลนท่ีอยูในตลาดกอนหนาแลว อยาง 

NIO และ Xpeng รวมถึงผูผลิตรถยนตรายใหญอยาง Tesla และ BYD อาจจะกดดันความสามารถในการทำกำไรโดยรวมของธุรกิจฯ บางสวน

ศูนยควบคุมและปองกันโรคสหรัฐฯ (CDC) เผยผลการศึกษาพบวา วัคซีนตานโควิด-19 ของ Pfizer มีประสิทธิภาพ 93% ในการปองกันไมใหผูปวยโควิด-19 

ซึ่งเปนเด็กอายุ 12-18 ป ตองเขารับการรักษาในโรงพยาบาล ขณะที่ ทาง Pfizer กำลังรอการอนุมัติจากองคการอาหารและยาของสหรัฐฯ (FDA) ในการฉีดวัคซีน

โควิด-19 ใหแกเด็กท่ีอายุ 5-11 ป ดาน FDA ของสหรัฐฯ ออกแถลงวา คณะกรรมการท่ีปรึกษาของ FDA จะจัดการประชุมในวันท่ี 30 พ.ย.น้ี เพ�อหารือกันวาจะใหการ

อนุมัติใชยา molnupiravir ในการรักษาโควิด-19 ในสหรัฐฯ เปนกรณีฉุกเฉินหรือไม (Source: Infoquest)

Investment Implications:

ความคืบหนาการอนุมัติการฉีดวัคซีนโควิด-19 ใหครอบคลุมในกลุมเด็กของสหรัฐฯ จะเปนแรงหนุนใหกิจกรรมในภาคบริการของสหรัฐฯ กลับมาดำเนินการเปนปกติ 

อยางราบร�นมากขึ้น โดยเรามองวา ความคืบหนาขางตนจะสงผลดีตอสินทรัพยเสี่ยงในสหรัฐฯ ดานความคืบหนาการอนุมัติใชยา molnupiravir จะเปนการชวยเพิ่ม

ทางเลือกในการรักษาโควิด-19 ชวยลดโอกาสในการเสียชีวิต และลดอัตราการเขาพักรักษาตัวในโรงพยาบาล ซึ่งประเด็นขางตนจะชวยหนุนตลาดหุนสหรัฐฯ และ

กลุม healthcare โดยรวม ในระยะขางหนา

•

•

•

•

Source: Bloomberg
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What to watchWhat to watch
• วันนี้ ติดตามตัวเลขดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) และดัชนีราคาผูบริโภคหลัก (Core CPI) ของสหภาพยุโรป (EU) เดือน ก.ย.โดยตลาดคาดวาจะ +3.40%YoY และ 

 1.90%YoY ตามลำดับ

• การทยอยรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน เชน Tesla, ASML, Verizon, Abbott และ IBM

• ถอยแถลงสมาชิกธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ไดแก Bostic, Evans, Kashkari, Bullard และ Quarles

• การประชุม European council summit ในวันที่ 21-22 ต.ค.นี้

• ประเด็นการปรับเพิ่ม หรือยกเลิกเพดานหนี้สาธารณะของรัฐบาลสหรัฐฯ เพ�อหลีกเลี่ยงการผิดนัดชำระหนี้ของสหรัฐฯ

• แนวโนมการผลักดันแผนใชจายทางการคลังของสหรัฐฯ ในสวนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ซึ่งจะเนนใชจายในสวนที่เหลือตามแผนของประธานาธิบดีไบเดน ผาน

 วิธี reconciliation

ตลาดหุนสหรัฐฟนตัวดีขึ้น ดัชนี S&P500 ขึ้นไปเกือบถึงจุดสูงสุดเดิมอีกครั้ง สะทอนผลประกอบการบริษัทที่ออกมาดี 

นำเสนอผลิตภัณฑที่เขากับการลงทุน

• SCBGEX หุนโลกยังนาสนใจเขาลงทุนได เลือก Style quality growth จากกองทุนน้ี ท่ีผสมผสานท้ังหุนคุณภาพ ธีมรองรับอนาคต และปองกันความผันผวนไปพรอมกัน  

• KIKO ตราสารอนุพันธออกโดยธนาคาร และหลักทรัพยไทยพาณิชยเอง ผลตอบแทนอางอิงกรอบความเคล�อนไหวของหุนไทย เหมาะกับชวงเวลานี้ที่ตลาดหุนไทย

 เคล�อนไหวในกรอบ จับจังหวะการเขาลงทุนไดงาย นำเสนอลูกคา Private หรือ First เงินลงทุนขั้นต่ำ 1 ลานบาท 

• SCBFIN กองทุนตราสารหนี้บริหารอายุการลงทุนแบบยืดหยุน ผูจัดการกองทุนเตรียมรับมือดอกเบี้ยขาขึ้นในระยะปานกลางพรอมกับรักษาสมดุลของรายได

 กองทุนในระยะสั้น เหมาะเขาลงทุนในเวลานี้

• SCBCLASSIC กองทุนผสมตราสารหนี้และหุน เลือกการจับจังหวะการลงทุนดวยโดยใช Macro view พรอมบริหารสินทรัพยในกองทุนอยาง Active ควบคุม 

 ความผันผวนของกองทุนไวในกรอบที่กำหนด และตั้งเปาหมายผลตอบแทนใหเหมาะสม เหมาะที่จะแนะนำลูกคาที่ไมชอบความผันผวนมากๆ

• BPLUS กองทุนผสมตราสารหนี้ ประกอบดวยการลงทุนผสมผสานในตราสารหนี้ระดับ investment grade ในเอเชีย กองทุนตราสารหนี้ โลกจาก PIMCO และ 

 สัดสวนใน REIT ไทย เล็กนอย รับขาขึ้นของการเปดเมือง จัดเปนกองทุนตราสารหนี้ที่ดูแลความผันผวนใหัอยูในระดับต่ำ เหมาะกับผูเริ่มลงทุน และนักลงทุนที่ไมชอบ

 ความเสี่ยงมากนัก

• K-GINCOME กองทุนผสม จัดทัพสินทรัพยตราสารหนี้และหุนอยางละประมาณครึ่งหนึ่งรับมือความผันผวนระยะสั้น และคาดหวังผลตอบแทนในระยะปานกลาง 

 เลือกสวนผสมของหุนท้ังสวนของการเติบโตและสวนของ defensive ปองกันความผันผวนของหุนไมใหมากเกินไป แตยังคาดหวังผลตอบแทนในยามท่ีหุนเปนขาข้ึนได

Asset class recommendationAsset class recommendation

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนสหรัฐฯ โดยดัชนีฯ ไดรับแรงหนุนจากแนวโนมท่ีหุนกลุม Value / Cyclical จะปรับเพ่ิมข้ึนไดดี ในระยะส้ัน ตามอัตราผลตอบแทน

    พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่มีแนวโนมทยอยเพิ่มขึ้น หลังการเจรจาเพิ่มเพดานหนี้ชั่วคราวของสหรัฐฯ มีความคืบหนามากขึ้น และรายงานการประชุม Fed 

    ลาสุด ช้ีวา ท่ีประชุมฯ จะเร่ิมกระบวนการ Tapering กลางเดือนหนาเปนอยางเร็ว ขณะท่ี หุนกลุม Growth ยังสามารถปรับเพ่ิมข้ึนไดตอตาม Earnings ของ

    กลุมฯ ในไตรมาส 3/2564 ที่มีแนวโนมออกมาดีกวาที่ตลาดคาด ทั้งนี้ เรายังคงคำแนะนำสัดสวนการถือครองหุนสไตล Growth และ หุนสไตล Value / 

    Defensive อยูท่ี 60:40

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนยุโรป เรามองผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในชวงท่ีเหลือของปยังมีแนวโนมออกมาดี การเกิดภูมิคุมกันหมูและแผนการเปด

    ประเทศจะชวยหนุน sentiment ตลาดไดตอ ขณะที่ธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีแนวโนมยังไมสงสัญญาณ QE taper ชัดเทา Fed และ EU bond yield 

    ในระดับต่ำยังเปนปจจัยบวก เราประเมินผลกระทบราคากาซธรรมชาติและเงินเฟอที่พุงสูงขึ้นมีทั้งผลกระทบเชิงลบ (ตนทุนสูงขึ้น) และเชิงบวก(ผลักภาระ

    ใหกับผูบริโภคได) แตภาพรวมหุนกลุม Value / Cyclicals ยังมีแนวโนมไดรับผลบวกมากกวาผลลบ

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนญี่ปุน โดย valuation ของหุนญี่ปุนยังถูกเม�อเทียบกับตลาดหุน DM อ�นๆ และ EPS growth ยังมีแนวโนมถูกปรับขึ้น

    ผลประกอบการบจ.ของตลาดหุนญ่ีปุนมีแนวโนมโดดเดนมากกวาหรือเทากับตลาดหุนสหรัฐฯ และยุโรปในระยะตอไป เรามองการเปล่ียนแปลงทางการเมือง

    ในเดือนต.ค. จะสนับสนุน fund flow นักลงทุนตางชาติจากธีม election rally และผลการเลือกต้ังท่ัวไปท่ีจะเกิดข้ึน คาดพรรค LDP (นำโดยนายกรัฐมนตรี

    ทานใหม นายฟูมิโอะ คิชิดะ) ยังครองเสียงขางมากและสานตอนโยบายกระตุนเศรษฐกิจ

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม แมตลาดอาจยังผันผวนสูงจากความกังวลการแพรระบาดและการล็อกดาวนรอบลาสุด และคาดการณ GDP จะไดรับ

    ผลกระทบมากในปนี้ โดยการเติบโตมีแนวโนมลดลงเหลือราว 4% แตเราคาดวา GDP จะเริ่มฟนตัวไดในไตรมาส 4/2564 และเติบโตไดราว 6% ในป 2565 

    ดานผลประกอบการบจ. แมจะเร่ิมเห็นการชะลอลงในไตรมาส 3/2564 แตสถานะการลงทุนของตางชาติยังไมสูง และ valuation ยังไมแพงเทาตลาดอ�นในภูมิภาค 

    เชน ฟลิปปนส อินโดนีเซีย และไทย

• เปล่ียนคำแนะนำจาก “ขาย” เปน “ถือ” ใน REITs เอเชีย (ไมรวมญ่ีปุน) เน�องจาก REITs ไทย ไดรับ sentiment เชิงบวก หลังการประกาศเปดประเทศโดย

    ไมตองกักตัว ในวันท่ี 1 พ.ย. ซ่ึงจะทำให downside คอนขางจำกัด แมผลประกอบการ REITs ของไทยในไตรมาส 3/2564 จะมีแนวโนมออกมาแยกวาคาด 

    จากผลกระทบของการล็อกดาวนในชวงกอนหนา ดาน REITs สิงคโปร แมจะเดินหนาโครงการ Vaccinated Travel Lanes แตมีแนวโนมถูกกดดันจากตัวเลข

    ผูติดเช้ือท่ีเพ่ิมข้ึน โดยเรามองมี upside จำกัด

ตลาดหุน
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ตลาดหุนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones S&P500 และ Nasdaq ปรับเพิ่มขึ้น 0.56%, 0.74% และ 0.71% ตามลำดับ

• ดัชนี S&P500 ปรับเพ่ิมข้ึนเปนวันท่ี 5 ติดตอกัน โดยไดรับปจจัยหนุนจากแรงซ้ือหุนกลุม Healthcare และหุนกลุมเทคโนโลยี นอกจากน้ี นักลงทุนยังขานรับ

 ผลประกอบการที่แข็งแกรงของบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ซึ่งรวมถึงบริษัท Johnson & Johnson

• นักลงทุนเริ่มคลายความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบจากการแพรระบาดของโควิด-19 ที่จะมีตอการฟนตัวของเศรษฐกิจสหรัฐฯ

ตลาดหุนยุโรป ปรับเพ่ิมข้ึน 0.33% โดยไดแรงหนุนจากแรงซ้ือหุนกลุมปลอดภัย รวมท้ัง นักลงทุนขานรับการเปดเผยผลประกอบการท่ีออกมาดีของบริษัทจด

ทะเบียนในยุโรป

• ตลาดฯ ยังไดแรงหนุนเพิ่มเติมหลังผูวาการธนาคารกลางฝรั่งเศส ระบุวา ไมมีเหตุผลที่ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยตั้งแตตอนนี้ ไป

 จนถึงสิ้นป 2565 เน�องจากคาดวา อัตราเงินเฟอในยูโรโซน จะลดลงต่ำกวาเปาหมายของ ECB ที่ระดับ 2%

ตลาดหุนญี่ปุน ปรับเพิ่มขึ้น 0.65% นำโดยหุนกลุมเทคโนโลยี โดยไดแรงหนุนจากการปรับตัวขึ้นของดัชนี Nasdaq

• ตลาดฯ ไดรับ Sentiment เชิงบวก หลังนักลงทุนมีความหวังวา ทางการญี่ปุนจะมีการออกมาตรการเพิ่มเติมมากขึ้นเพ�อชวยหนุนเศรษฐกิจญี่ปุน 

 เน�องจาก เริ่มมีการรณรงคหาเสียงสำหรับการเลือกตั้งทั่วไปที่จะจัดขึ้นในวันที่ 31 ต.ค.นี้

• Sony Group Corp ระบุวา บริษัทจะขายแผนกเกมออนไลนที่อยูภายใต Sony Pictures Entertainment ใหแก Scopely บริษัทเกมมือถือสหรัฐ รวมมูลคา 

 1 พันลานดอลลาร สรอ.

• นักลงทุนจับตาการประกาศผลประกอบการของบริษัทญี่ปุนซึ่งจะเริ่มขึ้นในสัปดาหหนา

ตลาดหุนเกาหลีใต ปรับเพิ่มขึ้น 0.74% เน�องจาก นักลงทุนคลายความกังวลเกี่ยวกับสถานการณโควิด-19

• คณะเสนาธิการรวมของเกาหลีใต (JCS) ระบุวา เกาหลีเหนือไดยิงขีปนาวุธไมทราบชนิดลงสูทะเลตะวันออก หรือทะเลญี่ปุนในชวงเชาวันที่ 19 ต.ค. โดยการ

 กระทำดังกลาวอาจบั่นทอนความพยายามของเกาหลีใตที่จะฟนฟูการเจรจากับเกาหลีเหนือ

ตลาดหุนจีน ปรับเพิ่มขึ้น 0.98% โดยไดแรงหนุนจากหุนกลุมสินคาผูบริโภค หลังจากที่ปรับลดลงในวันกอนหนา อันเน�องมาจากการที่ประธานาธิบดีสี จิ้นผิง

ไดเรียกรองใหมีการปรับขึ้นภาษีการบริโภค

• BofA ปรับลดคาดการณ GDP จีน ในป 2564 ลงเหลือ 7.7% จากเดิม 8.0% และปรับลดคาดการณ GDP ของป 2565 ลงเหลือ 4.0% 

 จากเดิม 5.3% โดยใหเหตุผลวาธนาคารกลางออกนโยบายชวยเหลือลาชา หลังเกิดวิกฤติพลังงานที่สงผลกระทบตอภาคอุตสาหกรรมขนาดใหญของจีน

• ราคาหุนกูของบริษัทอสังหาริมทรัพยจีนยังคงปรับตัวแข็งแกรง หลังจากบริษัทอสังหาริมทรัพยรายใหญ 2 แหงของจีนไดทำการชำระดอกเบ้ียใหกับผูถือหุนกู 

 แมวาตลาดฯ ยังคงจับตาดูแนวโนมที่ Evergrande group อาจจะผิดนัดชำระหนี้ ในสัปดาหนี้ก็ตาม

• จีนปฏิเสธขาวทดสอบยิงขีปนาวุธไฮเปอรโซนิกติดหัวรบนิวเคลียร โดยระบุวาเปนการทดสอบตามปกติเพ�อตรวจสอบเทคโนโลยีท่ีจะนำยานอวกาศกลับมาใชใหม

ตลาดหุนฮองกง ปรับเพ่ิมข้ึน 1.84% สอดคลองกับทิศทางตลาดในเอเชีย โดยไดแรงหนุนจากการปรับตัวข้ึนของหุนกลุมเทคโนโลยี

• ธนาคารกลางฮองกงไดอนุมัติธนาคารผูใหกู 19 แหง ภายใตโครงการ Wealth Management Connect Scheme (WMC) ใหขายผลิตภัณฑการลงทุนใน

 พ้ืนท่ี Greater Bay เปนคร้ังแรก

• Alibaba Cloud เปดตัวชิปโปรเซสเซอร Yitian 710 รุนใหม ท่ีจะนำไปใชใน Panjiu ซ่ึงเปนเซิรฟเวอรรุนใหม เพ�อผลักดันธุรกิจ Cloud Computing และแขงขัน

 กับคูแขงในสหรัฐฯ อยางเชน Amazon

• หุน Xiaomi ปรับเพ่ิมข้ึนมากกวา 5% หลังจากนายเหลย จุน ซีอีโอของ Xiaomi ประกาศวาบริษัทจะผลิตรถยนตไฟฟาของตัวเองเปนจำนวนมากในชวงคร้ังแรก

 ของป 2567

ตลาดหุนอินเดีย ปรับลดลง 0.32% เน�องจาก นักลงทุนขายหุนเพ�อทำกำไร หลังตลาดฯ ปรับเพิ่มขึ้นในชวงกอนหนา อยางไรก็ตาม นักลงทุนคาดหวังวาผล

ประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในไตรมาสนี้จะมีการขยายตัวดีกวาไตรมาสกอน

ตลาดหุนไทย ปรับลดลง 0.82% ปดที่ 1,630.39  จุด ลดลง 13.53 จุด มูลคาการซื้อขาย 9.6 หม�นลานบาท

• SET ปรับเพิ่มขึ้นไดเพียงชวงสั้น กอนปรับลดลงสูแดนลบ โดยแรงขายมาจากกลุมพลังงาน ขนสง ICT ธนาคาร ปโตรฯ วัสดุกอสราง ทั้งนี้ ตลาดฯ ถูก

 กดดันหลังไรปจจัยหนุนใหมๆ รวมทั้ง มีความผันผวนจากชวงประกาศผลประกอบการไตรมาสที่ 3/2564 ของบริษัทจดทะเบียนไทย

ราคาทองคำ ปรับเพิ่มขึ้น 0.28% โดยไดปจจัยบวกจากการออนคาของสกุลเงินดอลลาร สรอ. เม�อเทียบกับสกุลเงินหลัก และจากแรงซื้อทองคำ ในฐานะ

สินทรัพยปลอดภัย หลังบางตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาชะลอลง

• ตัวเลขการเร่ิมตนสรางบานของสหรัฐฯ ในเดือนก.ย. ลดลงสูระดับ 1.555 ลานยูนิต ซ่ึงเปนระดับต่ำสุดนับต้ังแตเดือนเม.ย. สวนทางกับท่ีตลาดคาดวาจะเพ่ิม

 ขึ้นสูระดับ 1.620 ลานยูนิต จากระดับ 1.580 ลานยูนิตในเดือนส.ค.

ราคาน้ำมัน WTI ปรับเพิ่มขึ้น 0.63% โดยไดปจจัยหนุนจากสภาพอากาศที่หนาวเย็นในจีน ทำใหความตองการใชพลังงานในจีนปรับเพิ่มขึ้น

• ราคาน้ำมันยังคงไดแรงหนุนจากการที่ผูผลิตพลังงานไฟฟาหันมาใชน้ำมันดิบและน้ำมันดีเซล หลังการเพิ่มขึ้นของราคาถานหินและกาซธรรมชาติ

Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters

Key markets movementKey markets movement
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แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 20 ตุลาคม 2564
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4

Tactical Buy/นาสนใจมาก Tactical Sell/ไมนาสนใจลงทุนTactical Hold/นาสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV
สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (TACTICAL)

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่า่นั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

วิเคราะห์โดย

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  Investment Product Strategist
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วันที่ 20 ตุลาคม พ.ศ. 2564
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แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 20 ตุลาคม 2564

Tactical Buy/นาสนใจมาก Tactical Sell/ไมนาสนใจลงทุนTactical Hold/นาสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV
สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (TACTICAL)

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่า่นั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

วิเคราะห์โดย

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  Investment Product Strategist



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร
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