
Key highlights and investment implicationsKey highlights and investment implications
ดัชนี CPI สหรัฐฯ เดือนต.ค. เพิ่มขึ้น 6.2%YoY ซึ่งเปนระดับสูงสุดนับตั้งแตเดือนธ.ค.2533 และสูงกวาตลาดคาดไวท่ี 5.9% จาก 5.4% ในเดือนก.ย. ดาน

นางดาลี ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สาขาซานฟรานซิสโก กลาววา เงินเฟอท่ีอยูในระดับสูงในขณะน้ี จะชะลอตัวลงทันทีท่ีการระบาดบรรเทาลง และระบุวา 

การปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย หรือการเรงปรับลดวงเงินในโครงการสินทรัพยตามมาตรการ QE ในขณะน้ี ถือเปนการดำเนินการท่ีเร็วเกินไป

(Source: Infoquest)

Investment Implications:

เรามองตลาดแรงงานสหรัฐฯ อยูในชวงการทยอยฟนตัว คาจางแรงงานยังอาจมีแนวโนมสูงข้ึนไดตอจากปญหาคอขวดอุปทานและการขาดแคลนแรงงาน ทำใหแรง

กดดันตอเงินเฟอจะยังคงมีอยู เรามองวาเร่ิมมีโอกาสท่ี Fed อาจพิจารณาแนวโนมการปรับข้ึนดอกเบ้ียนโยบายไดเร็วกวาท่ีคาดไวเดิม หลัง Fed พ่ึงประกาศการลด

การเขาซ้ือสินทรัพย (QE Tapering) ในการประชุมลาสุดวันท่ี 2-3 พ.ย. โดยมองการข้ึนดอกเบ้ียคร้ังแรกอาจเกิดข้ึนไดในชวงคร่ึงหลังป 2565 เปนอยางเร็ว ภาย

หลัง Fed ยุติการเขาซ้ือสินทรัพยเสร็จส้ินในเดือน มิ.ย. 2565 หากอัตราการวางงานยังลดต่ำลงและอัตราเงินเฟอยังทรงตัวอยูในระดับสูงเกินกวา 2% ตอเน�อง

ดัชนี CPI เยอรมนี ในเดือน ต.ค. +4.5%YoY เพิ่มขึ้นจากเดือน ก.ย.ที่ +4.1% และถือเปนตัวเลขสูงท่ีสุดนับต้ังแตเดือน ส.ค.2536 โดยปจจัยสำคัญท่ีทำให

เงินเฟอของเยอรมนีเพ่ิมสูงข้ึน มาจากราคาพลังงานท่ีเพ่ิมข้ึน 18.6% ขณะท่ี ราคาอาหารเพ่ิมข้ึน 4.4% และ ราคาสินคาอุปโภคบริโภค เพ่ิมข้ึน 3.7% อยางไรก็ดี 

กอนหนาน้ี นางลาการด ประธานธนาคารกลางยุโรป (ECB) ไดยืนยันวา ECB จะไมปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย ไปจนกวาจะส้ินสุดป 2565

(Source: Bloomberg และ efinancethai)

Investment Implications:

หลายประเทศสมาชิกสหภาพยุโรป (EU) รวมเยอรมนีกำลังเผชิญกับผลกระทบท่ีเกิดจากอัตราเงินเฟอท่ีสูงข้ึน ทามกลางปญหาคอขวดดานอุปทานท่ีเพ่ิมข้ึน โดย

เฉพาะผลกระทบในภาคการผลิตในอุตสาหกรรมยานยนตในกลุมประเทศหลัก เชน เยอรมนีและฝร่ังเศส ในขณะท่ี ตนทุนวัตถุดิบท่ีเพ่ิมข้ึนกำลังสงผานไปยังสินคาและ

บริการ ทำใหแรงกดดันตอเงินเฟอชวงส้ันยังมีอยูสูง อยางไรก็ดี ตลาดแรงงานและแนวโนมการบริโภคภายในภูมิภาคยังฟนตัวดีตอเน�อง เรามอง ECB จะยังไมเรง

ปรับเพ่ิมดอกเบ้ียนโยบายในชวงป 2565 และการชะลอการเรงเขาซ้ือสินทรัพย ภายใตมาตรการ PEPP ไมใชเปนการสงสัญญาณยุติการดำเนินนโยบายการเงินผอน

คลาย โดยคาดวา โครงการ PEPP จะยังคงดำเนินตอไปจนถึงเดือน มี.ค.2565 ขณะท่ี ECB ยังมีแนวโนมคงการเขาซ้ือสินทรัพยภายใตโครงการ APP ตอไป ยังคง

มุมมอง slightly positive ตอตลาดหุนยุโรป

Pfizer-BioNTech ไดย�นขออนุมัติตอทางการญี่ปุน สำหรับการฉีดวัคซีนโควิด-19 ใหเด็กที่อายุ 5-11 ป ีโดยหากไดรับการอนุมัติ วัคซีนโควิด-19 ของ 

Pfizer-BioNTech จะเปนวัคซีนชนิดแรกท่ีไดรับการอนุมัติใหฉีดในกลุมเด็กอายุต่ำกวา 11 ปในญ่ีปุน หลังจากท่ีกอนหนาน้ี ญ่ีปุนไดอนุมัติการฉีดวัคซีนของ 

Pfizer-BioNTech แกกลุมเด็กท่ีมีอายุไมต่ำกวา 12 ป (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เรามองการอนุมัติใหฉีดวัคซีนในกลุมเด็กอายุต่ำกวา 11 ปในญ่ีปุนสงผลดีตอตลาดหุนญ่ีปุนในทางออม เน�องจากสถานการณการแพรระบาดในญ่ีปุนจะย่ิงมีแนวโนม

ดีข้ึน โดยเฉพาะจำนวนผูติดเช้ือรายใหมในญ่ีปุน ซ่ึงในขณะน้ีคอนขางต่ำเม�อเทียบกับกลุมประเทศพัฒนาแลวอ�น ยังคงมุมมอง slightly positive ตอตลาดหุนญ่ีปุน 

เน�องจากแนวโนมการเขาสู peak growth และ peak earning ในชวงไตรมาส 4/2564

ที่ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) ไดมีมติเอกฉันทคงดอกเบี้ยไวที่ 0.5% ตอป โดยท่ีประชุม ประเมินวาเศรษฐกิจไทยผานจุดต่ำสุดแลวในไตรมาส

ท่ี 3 และเขาสูชวงฟนตัวจากการผอนคลายมาตรการควบคุมการระบาดและการเปดประเทศ รวมท้ัง การเรงกระจายวัคซีนสงผลใหความเส่ียงดานต่ำลดลง แตแนวโนม

การฟนตัวยังเปราะบาง และมีความไมแนนอน (Source: Efinancethai)

Investment Implications:

เรามองเศรษฐกิจไทยในชวงท่ีเหลือของปน้ีและปหนา มีแนวโนมฟนตัวอยางชาๆ จากการใชจายในประเทศท่ีทยอยปรับดีข้ึนตามการผอนคลายมาตรการควบคุมการ

ระบาด ดานการสงออกมีแนวโนมชะลอลงบางตามเศรษฐกิจประเทศคูคา ขณะท่ีจำนวนนักทองเท่ียวตางชาติจะทยอยฟนตัวอยางชา ๆ และตลาดแรงงานมีแนวโนมปรับ

ดีข้ึนตามรายไดของแรงงาน โดยเฉพาะในภาคบริการและผูประกอบอาชีพอิสระท่ีฟนตัว อัตราเงินเฟอท่ัวไปยังมีแนวโนมเพ่ิมข้ึนช่ัวคราวตามปจจัยดานอุปทาน แตเรา

มองอัตราเงินเฟอท่ัวไปจะยังอยูในกรอบเปาหมายในระยะกลาง-ยาว ทำใหคาด กนง. ยังมีแนวโนมคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายตอเน�องท่ีระดับ 0.5% ตลอดป 2564 

และ 2565 เน�องจากยังไมมีแรงกดดันในการข้ึนดอกเบ้ียเพ�อดูแลเสถียรภาพดานราคาเหมือนธนาคารกลางในภูมิภาคอ�น ยังคงมุมมอง neutral ตอตลาดหุนไทย 

เน�องจากท้ังปจจัยเส่ียงและปจจัยสนับสนุนยังไมเดนชัดในชวงส้ัน

•

•

•

•

Source: Bloomberg
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What to watchWhat to watch
• วันนี้ ติดตามดัชนีราคาผูผลิตของญี่ปุน เดือนต.ค. และรายงานการคาดการณเศรษฐกิจโดย EU Commission

• การทยอยรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน เชน Siemens, Merck, Qualcomm และ ArcelorMittal

• ผลการประชุมของคณะกรรมการกลางพรรคคอมมิวนิสตจีน ครั้งที่ 6 ในวันนี้ โดยตองติดตามประเด็นความขัดแยงกับไตหวัน

• ประธานาธิบดีไบเดน และประธานาธิบดีสี จิ้นผิง มีแผนจะหารือกันออนไลน ขณะเขารวมการประชุม APEC ในวันที่ 13 พ.ย.นี้

• การเจรจาเพ�อรื้อฟนขอตกลงนิวเคลียรระหวางอิหรานกับชาติมหาอำนาจตางๆ จะเริ่มขึ้นอีกครั้งที่กรุงเวียนนา ออสเตรีย ในวันที่ 29 พ.ย.นี้ หลังจากระงับไป

    ตั้งแตเดือนมิ.ย.

• ประเด็นการปรับเพิ่ม หรือยกเลิกเพดานหนี้สาธารณะของรัฐบาลสหรัฐฯ เพ�อหลีกเลี่ยงการผิดนัดชำระหนี้ของสหรัฐฯ

• แนวโนมการผลักดันแผนใชจายทางการคลังของสหรัฐฯ ในสวนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ซึ่งจะเนนใชจายในสวนที่เหลือตามแผนของประธานาธิบดีไบเดน ผานวิธี 

    reconciliation process โดยประธานาธิบดีไบเดนไดประกาศแผน Build Back Better ที่ปรับปรุงใหม ซึ่งมีวงเงินรวม อยูที่ 1.75 ลานลานดอลลาร สรอ. และประกาศ

    แผนจัดหารายไดกวา 2 ลานลานดอลลาร สรอ. ซึ่งสวนใหญเปนการขึ้นภาษี โดยมีคาดการณวา รางดังกลาว จะมีการลงมติภายในวันที่ 15 พ.ย.นี้ เปนอยางเร็ว

แนะนำผลิตภัณฑการลงทุน

• SCBGEX หุนโลก จากผูเช่ียวชาญมืออาชีพ Julius Baer คัดสรรการลงทุนเลือกท้ังสหรัฐฯ ยุโรป บนเร�องราวของหุนคุณภาพในปจจุบัน เสริมดวยธีมลงทุนอนาคต

    ท้ัง healthcare, food และจีน มองการลงทุนท้ังระยะส้ันและยาว

• SCBCTECH จังหวะการเขาซื้อหลังราคาปรับลดลงมาคอนขางมาก มองขาวการควบคุมธุรกิจจีนยังมีแตไมทำใหนักลงทุนตกใจมากอีก เลือกลงทุนหุนเทคโนโลยีจีน 

    โดยจับจังหวะลงทุนระยะน้ีและพรอมสลับการลงทุนเม�อมีกำไร

• SCBCLASSIC กองผสมหุน 32% REIT 16% ตราสารหน้ี 52% (โดยประมาณ) บริหารยืดหยุน ทำผลตอบแทนตามเปาหมาย และดูแลจัดการความเส่ียง

• KIKO ตราสารอนุพันธ ออกโดยกลุมไทยพาณิชย เลือกอางอิงหนาหุนไทยใน SET50 กรอบราคาหุนข้ึนลงท่ีกวาง ตอบโจทยการนำเสนอลูกคาท่ีอยากลงทุนหุนไทย 

    แนะนำลูกคาท่ีเหมาะสมลงทุนได ข้ันต่ำ 1 ลานบาท

Asset class recommendationAsset class recommendation

•   แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนสหรัฐฯ โดยหุนกลุม Value / Cyclical เชน Financials, Energy, Industrials มีแนวโนมไดแรงหนุนจาก การทยอยเพิ่มขึ้น

    ของ  Bond Yield อายุ 10 ปของสหรัฐฯ ความคืบหนาในแผนลงทุนระยะยาว Build Back Better และแนวโนมการทยอยเปดเศรษฐกิจสหรัฐฯ สวนหุน

    กลุม Growth มีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้นจากผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในไตรมาส 3/2564 ที่ออกมาดีกวาคาด ประกอบกับ ผลกระทบทางลบ ทั้งจาก

    การเพิ่มขึ้นของ Bond Yield และจากขอเสนอการจัดเก็บภาษีใหมกับภาคธุรกิจ ภายใตแผน Build Back Better อาจไมมากนัก ทั้งนี้ เราแนะนําสัดสวน

    การถือครองหุนสไตล Growth และ Value / Defensive อยูที่ 70:30

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนยุโรป เรามองผลประกอบการบจ.ในชวงที่เหลือของปยังมีแนวโนมออกมาดี การเกิดภูมิคุมกันหมูและแผนการเปดประเทศ

    จะชวยหนุน sentiment ตลาดไดตอธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีแนวโนมยังไมสงสัญญาณ QE taper ชัดเทา Fed และ EU bond yield ในระดับต่ำ

    ยังเปนปจจัยบวก ผลกระทบราคากาซธรรมชาติและเงินเฟอที่พุงสูงขึ้นมีทั้งผลกระทบเชิงลบ (ตนทุนสูงขึ้น) และเชิงบวก (ผลักภาระใหกับผูบริโภคได) 

    แตภาพรวมหุนกลุม Value / Cyclicals ของยุโรปยังมีแนวโนมไดรับผลบวกมากกวาผลลบ

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนญี่ปุน โดย valuation ของหุนญี่ปุนยังถูกเม�อเทียบกับตลาดหุน DM อ�นๆ (laggard play) และ EPS growth ยังมีแนวโนม

    ถูกปรับขึ้น ผลประกอบการบจ.ของตลาดหุนญี่ปุนมีแนวโนมโดดเดนมากกวาหรือเทากับตลาดหุนสหรัฐฯ และยุโรปในระยะตอไป ผลการเลือกตั้งทั่วไป

    วันที่ 31 ต.ค. มีแนวโนมสนับสนุน fund flow นลท.ตางชาติจากธีม election rally จากการที่พรรค LDP (นำโดยนายกฯ นายฟูมิโอะ คิชิดะ) ยังครอง

    เสียงขางมากและสานตอนโยบายกระตุนเศรษฐกิจเปนปจจัยหนุนตอตลาด

• แนะนำ “ถือ” ในตลาดหุนไทย  จากสถานการณการระบาดท่ีดีข้ึนและอานิสงคการเปดประเทศต้ังแต  1 พ.ย. โดยเรามอง แนวโนมการฟนตัวของเศรษฐกิจ

    ในปหนาจะเริ่มดีขึ้น แม Valuation หุนไทยยังคงตึงตัว (PE เทรดที่ราว +1SD) แตเรามองมาตรการกระตุนชวงหลังเปดประเทศที่จะตามมา การใชจาย

    ภาคครัวเรือนที่ยังมี pent-up demand อีกมาก และการฟนตัวของภาคการสงออกโลกที่จะชวยหนุนภาคการสงออกไทย จะเปนปจจัยหนุนตอตลาดฯ 

    แมการฟนตัวของภาคการทองเที่ยวยังตองใชเวลาก็ตาม

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม แมคาดการณ GDP จะไดรับผลกระทบมากในปนี้ และการเติบโตมีแนวโนมลดลงเหลือราว 3-4% แตคาดวา GDP 

    จะเร่ิมฟนตัวและเติบโตไดราว 6% ในป 2565 ดานผลประกอบการบจ. แมจะเห็นการชะลอลงในไตรมาส 3/2564 แตสถานะการลงทุนของตางชาติยังไมสูง

    และ valuation ยังไมแพง (PE เทรดอยูท่ีคาเฉล่ีย 5 ป) เม�อเทียบตลาดอ�นในภูมิภาค เชน ฟลิปปนส อินโดนีเซีย และไทย ประกอบกับความเช�อม่ันนักลงทุน

    รายยอยที่ฟนตัวตอเน�องจะเปนแรงหนุนตอตลาดฯ ในชวงที่เหลือของป

• แนะนำจาก “ลงทุน” ใน REITs กลุมประเทศพัฒนาแลว  เน�องจาก DM REITs มีแนวโนมไดรับประโยชนจากการทยอยเปดเมือง ตามความคืบหนา

    การฉีดวัคซีน โดยเฉพาะ REITs ที่เกี่ยวของกับ re-opening theme ที่มีโอกาสฟนตัวตอเน�อง จากเศรษฐกิจที่กำลังฟนตัว เชน กลุม residential, 

    retail, office หลังไดรับผลกระทบจากการระบาดของโควิด-19 ประกอบกับพ้ืนฐานเดิมกลุม industrials, cell towers, data centers ท่ีดี และผลประกอบการ

    ในไตรมาส 3/2564 สวนใหญออกมาแข็งแกรง ทำให DM REITs นาสนใจเขาลงทุน

ตลาดหุน
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ตลาดหุนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones, S&P500 และ Nasdaq ปรับลดลง 0.66%, 0.82% และ 1.66% ตามลำดับ

• ตลาดฯ ปรับลดลง เน�องจาก นักลงทุนกังวลวาตัวเลขเงินเฟอของสหรัฐฯ ที่เพิ่มขึ้น 6.2%YoY ในเดือนต.ค. ซึ่งเปนระดับสูงสุดในรอบกวา 30 ป อาจเปนปจจัยผลักดันให

    ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วกวาคาด

• ดัชนี S&P500 ปรับลดลง นำโดยหุนกลุมพลังงาน หลังราคาน้ำมันดิบ WTI ปรับลดลงกวา 3% 

ตลาดหุนยุโรป ปรับเพิ่มขึ้น 0.22% สูระดับสูงสุดเปนประวัติการณ โดยไดแรงหนุนจากการที่บริษัทในกลุมส�อและกลุมพลังงาน เปดเผยผลประกอบการที่แข็งแกรง ขณะที่ หุนกลุม

ธนาคารปรับตัวขึ้นตามอัตราผลตอบแทนพันธบัตร หลังจากสหรัฐฯ เปดเผยขอมูลเงินเฟอเพิ่มขึ้นเกินคาด

ตลาดหุนญี่ปุน ปรับตัวลง 0.61% ซึ่งปรับตัวลงติดตอกัน 4 วันทำการ เน�องจากผลกระทบจากตนทุนวัตถุดิบที่สูงขึ้นและอาจสงผลกระทบตอผลประกอบการบริษัท

• กระทรวงเกษตรญี่ปุนตรวจพบการระบาดของไขหวัดนกครั้งแรกสำหรับฤดูหนาวป 2021 พรอมยืนยันวาเปน "โรคไขหวัดนกที่ทำใหเกิดโรคสูง" ที่ฟารมสัตวปกทางตะวันออก

    เฉียงเหนือของประเทศ และตอนนี้ทางกระทรวงฯ ไดระงับการสงออกเนื้อไกและไขจากทุกภูมิภาคเปนการชั่วคราวแลว อีกทั้งยังแสดงความเช�อมั่นวา ยังคงไมเช�อวาโรคไขหวัดนก

    จะแพรระบาดสูคนโดยการบริโภคเนื้อไกหรือไข

ตลาดหุนเกาหลีใต ปรับตัวลง 1.09% จากความกังวลเงินเฟอ อีกทั้งนักลงทุนรอการประกาศเงินเฟอจากทางสหรัฐฯ

• บุคลากรทางการแพทยหลายพันคนในโรงพยาบาลและบานพักคนชราของเกาหลีใตเตรียมหยุดงานประทวงในวันที่ 11 พ.ย. โดยระบุวา รัฐบาลเพิกเฉยตอการเรียกรองเร�อง

    ภาระงานที่มากเกิน อันเน�องมาจากการแพรระบาดของโรคโควิด-19

• เจาหนาที่อาวุโสกระทรวงสาธารณสุข กลาวสนับสนุนใหประชาชนเขารับการฉีดวัคซีนตานโควิด-19 บูสเตอร (เข็มที่ 3) เน�องจากผูสูงอายุจำนวนมากลมปวย และจากรายงาน 

    การติดเชื้อที่ลุกลามจากการติดเชื้อหลังไดรับวัคซีนครบโดสแสดงใหเห็นวาอัตราการติดเชื้อแมจะยังคงอยูในระดับต่ำ ราว 85.5 คนตอประชากร 100,000 คน แตอัตราการ 

    ติดเชื้อนั้นปรับเพิ่มขึ้นอยางตอเน�อง

•  นักการทูตระดับสูงของสหรัฐฯ จะพบกับผูสมัครชิงตำแหนงประธานาธิบดีคนใหมในเกาหลีใตในสัปดาหนี้ กอนการเลือกตั้งในปหนา ซึ่งจะกำหนดอนาคตของความสัมพันธ

    ระหวางสองประเทศ โดยนักวิเคราะหกลาววาผลลัพธจะสงผลตอการสรางสมดุลระหวางจีนและสหรัฐฯ ของเกาหลีใต

ตลาดหุนจีน ปรับตัวลง 0.53 % หลังจากการประกาศดัชนีราคาผูผลิตปรับตัวสูงขึ้นสูงสุดในรอบ 26 ป ซึ่งลดโอกาสที่ธนาคารกลางจีน (PBOC) จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยใน

ระยะเวลาอันใกลนี้

• ดัชนีราคาผูผลิต (PPI) ของจีนในเดือนต.ค. ปรับตัวสูงขึ้น 13.5% YoY ซึ่งจะกดดันอัตราการทำกำไรของผูผลิต ซึ่งผูผลิตไดเผชิญกับราคาถานหินและตนทุนสินคาโภคภัณฑ

    อ�นๆ ที่ปรับตัวสูงขึ้นอันเน�องมาจากวิกฤตไฟฟา

• ความเสี่ยงของ Stagflation ยังคงสูงขึ้น โดยเฉพาะความกังวลเกี่ยวกับการสงผานจากราคาผูผลิตไปสูผูบริโภค ซึ่งการสงผานราคามีแนวโนมที่จะมองเห็นไดชัดเจนขึ้นในอีก

    ไมกี่เดือนขางหนาและจะผลักดันดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ซึ่งจำกัดขอบเขตการผอนคลายนโยบายการเงินโดย PBOC

•  กระทรวงการตางประเทศของจีนกลาววาการเยือนไตหวันโดยคณะผูแทนรัฐสภาสหรัฐฯ ถือเปนการละเมิดนโยบายจีนเดียว และสหรัฐฯ จะตองหยุดปฏิสัมพันธอยางเปนทางการ

    ทุกรูปแบบกับไตหวันทันที

ตลาดหุนฮองกง ปรับตัวขึ้น 1.19% นำโดยบริษัทอสังหาริมทรัพย และ บริษัทเทคโนโลยีขนาดใหญ

• กลุมบริษัทอสังหาริมทรัพยปรับตัวขึ้น 3.1% ขณะที่บริษัทพัฒนาอสังหาริมทรัพยจากแผนดินใหญ ปรับตัวขึ้น 7.8% ซึ่งบริษัทอสังหาริมทรัพยบางแหงเปดเผยแผนการ

    ออกตราสารหนี้ ในตลาด interbank ในการประชุมกับหนวยงานกำกับดูแลตลาดตราสารหนี้ระหวางธนาคารของจีน ซึ่งแสดงถึงการผอนคลายนโยบายของตราสารหนี้ภาค

    อสังหาริมทรัพย

• กลุมบริษัท Healthcare ปรับตัวขึ้น 2.7% โดย Fosun Pharmaceutical Group ปรับตัวเพิ่มขึ้นราว 10% จากการคาดหวังของนักลงทุนวาบริษัทซึ่งกำลังพยายามนำวัคซีน 

    mRNA ของบริษัทเยอรมันจะไดรับอนุมัติจากผูมีอำนาจ

• Hang Seng Tech Index ปรับตัวขึ้น 2.1% ซึ่งบริษัท Tencent Holdings ปรับตัวขึ้น 4.2% กอนการประกาศผลประกอบการไตรมาส 3/2021

ตลาดหุนอินเดีย ปรับตัวลง 0.15% จากกลุมธนาคารและโลหะ ขณะที่หุน IPO ของบริษัท Startup อยาง Nykaa ในธุรกิจ cosmetics-to-fashion platform ปรับตัวเพิ่ม

ขึ้น 79.4% สงผลใหมูลคาบริษัทอยูที่ 1.4 หม�นลานดอลลาร สรอ. เปน Unicorn แรกของอินเดียที่มีผูหญิงเปนผูนำบริษัท

•  คามัธยฐานจากการสำรวจความคิดเห็นของรอยเตอรจากนักเศรษฐศาสตร 43 คน คาดการณอัตราเงินเฟอที่วัดโดยดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ขยับลงเหลือ 4.32% จาก 4.35% 

    ในเดือนก.ย. ซึ่งจะทำใหเงินเฟอนั้นอยูในกรอบเปาหมายของธนาคารกลางอินเดีย (RBI) ที่ 2-6% ทำใหธนาคารกลางมีชองวางในการคงอัตราดอกเบี้ยไว

•  ผูวาการธนาคารกลางอินเดีย กลาววา การลดภาษีน้ำมันเบนซินและดีเซลเม�อตนเดือนนี้จะเปนผลบวกอยางมากตอเงินเฟอโดยเสริมวาแรงกระตุนการเติบโตนั้นแข็งแกรงขึ้น อีกทั้ง

    ราคาอาหารที่ควบคุมไดแลวนั้นคาดวาเงินเฟอจะสามารถคงอยูในกรอบได

ตลาดหุนไทย ปรับตัวลงปดที่ระดับ 1,630.47 จุด ลดลง 1.22 จุด -0.07% มูลคาการซื้อขาย 6.8 หม�นลานบาท โดย SET ปรับตัวลงตามตลาดภูมิภาค ซึ่งมีแรงขายมาจากกลุม

พลังงาน คาปลีก การเงิน และแรงซื้อมาจากกลุมชิ้นสวนอิเล็กทรอนิกส

•  การประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) มีมติเปนเอกฉันทใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ 0.50% ตอป โดยมีมุมมองวาเศรษฐกิจไทยไดผานจุดต่ำสุดแลวในไตรมาส 

    3/2021 และจะเขาสูการฟนตัวจากการผอนคลายมาตรการควบคุมและการเปดประเทศ แตแนวโนมการฟนตัวยังเปราะบางและมีความไมแนนอนจากพัฒนาการของการแพรระบาด 

    หลังเปดประเทศและความตอเน�องของแรงสนับสนุนจากภาครัฐ

• พล.อ.สุพจน มาลานิยม ผูอำนวยการศูนยปฏิบัติการศูนยบริหารสถานการณโควิด-19 (ศปก.ศบค.) กลาวถึงภาพรวมการเปดประเทศ เม�อวันที่ 1 พ.ย วาที่ประชุม ศปก.ศบค. 

    พอใจในตัวเลขนักทองเที่ยวที่เดินทางเขามาภายในประเทศกับอัตราการติดเชื้อ ซึ่งถือเปนเปอรเซ็นตที่นอยมาก แตยังคงตองปฏิบัติตามมาตรการอยางตอเน�อง สวนการประชุม 

    ศบค.ชุดใหญ ในวันศุกรที่ 12 พ.ย.นี้ จะมีการผอนคลายกิจกรรมหรือไมนั้น จะมีการประเมินเปนรายจังหวัด จังหวัดใดหากประเมินแลวผานมาตรฐาน จะถูกขยับมาในระดับที่ดีขึ้น

ราคาทองคำ ปรับเพิ่มขึ้น 0.96% เน�องจาก นักลงทุนเขาซื้อทองในฐานะสินทรัพยปองกันความเสี่ยงจากเงินเฟอ หลังสหรัฐฯ เปดเผยตัวเลขดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ปรับขึ้นสู

ระดับสูงสุดในรอบกวา 30 ป

• ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) ในเดือนต.ค ปรับเพิ่มขึ้น 0.9%MoM และ 6.2%YoY สูงกวาคาดที่ระดับ 0.6%MoM และ 5.9%YoY ตามลำดับ

ราคาน้ำมัน WTI ปรับเพิ่มขึ้น 3.34% หลังสหรัฐฯ เปดเผยสต็อกน้ำมันดิบปรับเพิ่มขึ้น 1 ลานบารเรลในสัปดาหที่แลว นอกจากนี้ การแข็งคาของสกุลเงินดอลลาร สรอ. เม�อเทียบ

กับสกุลเงินหลัก ยังสรางแรงกดดันตอตลาดน้ำมัน

• ราคาน้ำมันยังไดรับปจจัยลบจากการที่นางเจนนิเฟอร แกรนโฮลม รัฐมนตรีกระทรวงพลังงานสหรัฐฯ กลาววา ปธน. ไบเดน อาจมีการดำเนินมาตรการในสัปดาหนี้เพ�อสกัดการ

    เพิ่มขึ้นของราคาน้ำมัน

Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร

    “ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”


