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นางแคเธอรีน ไทË ผูÌแทนการคÌาสหรัฐฯ(USTR) กลËาววËา ในขณะนี้สหรัฐฯ กำลังเจรจากับรัฐบาลจีนเพ�อผลักดันใหÌทางจีนรับผิดชอบตËอขÌอตกลงทั้งหมด

ที่ทั้ง 2 ประเทศทำไวÌ ในข้อตกลงทางการค้าในระยะที่ 1 ซึ่งจะสิ้นสุดลงในเดือน ม.ค.2565 หลังจากที่จีนยังซื้อสินค้าได้เพียง 60% ของเป้าหมายที่ได้ทำข้อตกลงไว้
เท่านั้น (Source: Reuters และ efinancethai)
Investment Implications:

เรามองว่า ข้อพิพาททางการค้าระหว่างสหรัฐฯ-จีน ที่เพิ่มขึ้น อาจสร้างความผันผวนต่อตลาดหุ้นจีนได้ในช่วงสั้น อย่างไรก็ดี ความเสี่ยงที่ทางสหรัฐฯ จะใช้
มาตรการรุนแรงกับจีน ผ่านการปรับข้ึนภาษีสินค้านำเข้าของจีน กรณีท่ีจีนไม่สามารถทำตามข้อตกลงการค้าเฟสแรก ยังมีโอกาสท่ีต่ำ เนSองจาก ประธานาธิบดีไบเดน 
มีแนวโน้มเลือกใช้วิธีกดดันจีน ผ่านความร่วมมือกับพันธมิตรและเงSอนไขทางการค้ามากกว่าการใช้นโยบายปรับข้ึนภาษีโดยตรง อีกท้ัง เศรษฐกิจของท้ังสหรัฐฯ และจีน 
ยังไม่ฟื้นตัวเต็มที่จากการระบาดรอบใหม่ ดังนั้น เราจึงมองนโยบายการค้าสหรัฐฯ-จีน ในช่วงที่เหลือของปีนี้ มีโอกาสเกิด negative surprise ต่อตลาดหุ้นจีน
ค่อนข้างต่ำ ขณะที่ ในสัปดาห์หน้า ประธานาธิบดีไบเดน และปธน.สี จิ้นผิง มีกำหนดการประชุมออนไลน์ร่วมกัน

บรรดาผูÌนำระดับสูงของจีนรับรอง มติวËาดÌวยผลงานและประสบการณÏเชิงประวัติศาสตรÏของพรรคอมมิวนิสตÏจีน โดยมีการคาดการณ์ว่า การรับรองมตินี้
มีขึ้นเพSอช่วยยกสถานะของประธานาธิบดีสี จิ้นผิง ให้เทียบเท่ากับบุคคลสำคัญที่สุดในประวัติศาสตร์ของจีนสองท่าน คือ เหมา เจ๋อตุง และ เติ้ง เสี่ยวผิง
(Source: VOAthai)
Investment Implications:

เรามองว่า แถลงการณ์รับรองมติดังกล่าว บ่งชี้ว่า บรรดาผู้นำระดับสูงของจีนต้องการเน้นย้ำความสำเร็จของพรรคคอมมิวนิสต์จีน ในการบริหารเศรษฐกิจจีน
ให้เติบโตอย่างโดดเด่นในช่วงที่ผ่านมา และเป็นการปูทางเพSอให้ประธานาธิบดีสี จิ้นผิง สามารถดำรงตำแหน่งต่อไปได้อีกหลายปี หลังจากครบเทอมที่สองในปีหน้า 
ทั้งนี้ ช่วง 3 ปีก่อนหน้านี้ พรรคคอมมิวนิสต์จีนได้มีมติยกเลิกการจำกัดวาระการดำรงตำแหน่งของประธานาธิบดีสี จ้ินผิง โดยเราคาดว่า แนวโน้มการดำรงตำแหน่ง
ที่ยาวนานขึ้นของปธน.สี จิ้นผิง จะทำให้การดำเนินมาตรการต่างๆ ที่เกี่ยวเนSองกับแนวคิด common prosperity ในจีน ยังมีความต่อเนSองต่อไป 

กลุËมโอเปก ประกาศปรับลดคาดการณÏความตÌองการน้ำมันในไตรมาส 4 ของปÃนี้ โดยระบุในรายงานเดือน พ.ย.ว่า อุปสงค์น้ำมันจะอยู่ที่ระดับเฉลี่ย 99.49 ล้าน
บาร์เรล/วัน ในไตรมาส 4 ปรับลดลง 330,000 บาร์เรล/วัน จากตัวเลขคาดการณ์ในรายงานเดือน ต.ค. (Source: Infoquest)
Investment Implications:

เราคาดว่า อุปสงค์น้ำมันยังมีแนวโน้มปรับตัวเพิ่มขึ้น หลังเศรษฐกิจเร่ิมฟื้นตัวจากการระบาดของโควิดระลอกใหม่ และกิจกรรมทางเศรษฐกิจเริ่มกลับมาดำเนินการ
เพSอเข้าสู่ภาวะปกติ อย่างไรก็ตาม ราคาน้ำมันอาจเผชิญแรงกดดันในช่วงสั้น จากความเสี่ยงที่อิหร่านจะสามารถกลับมาส่งออกน้ำมันมากขึ้น ยังคงมีอยู่ โดยเฉพาะ
หากในการเจรจาเพSอรื้อฟื้นข้อตกลงนิวเคลียร์ระหว่างอิหร่านกับชาติมหาอำนาจต่างๆ ในวันที่ 29 พ.ย.นี้ มีความคืบหน้ามากขึ้น ประกอบกับ มีแนวโนมที่ในการ
ประชุมของกลุ่มโอเปกพลัส เพSอกำหนดนโยบายการผลิตสำหรับเดือน ม.ค.2565  ในวันที่ 2 ธ.ค.นี้ ที่ประชุมฯ จะคงแผนการเพิ่มการผลิตไว้ที่ระดับเดิมต่อไป 

Alibaba ไดÌเปÂดเผยยอดขายผËาน platform Tmall ในชËวงเทศกาล shopping วันคนโสด ปÃนี้ (11.11) ปรับเพิ่มขึ้นสูËระดับ 5.403 แสนลÌานหยวน ซึ่งเป็น
ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ ด้าน JD .com ได้จัดเทศกาล shopping เช่นเดียวกัน โดยมียอดขายในปีนี้ 3.114 แสนล้านหยวน (Source: Infoquest)
Investment Implications:

เราคาดว่า ผลประกอบการของท้ัง Alibaba และ JD .com มีแนวโน้มถูกปรับประมาณการดีข้ึนในระยะถัดไป ตามยอดขายออนไลน์ในช่วงเทศกาลวันคนโสดในปีน้ี ท่ียัง
เพิ่มขึ้น และตัวเลขยอดค้าปลีกออนไลน์ของจีนที่มีแนวโน้มฟื้นตัวได้ต่อ จากในเดือนก.ย.ที่ +10.1%YoY แม้การคงมาตรการคุมการระบาดของจีนอาจยังกดดัน
ตัวเลขยอดค้าปลีกโดยรวมของจีน ก็ตาม ทั้งนี้ Alibaba จะเปิดเผยผลประกอบการของไตรมาสที่ผ่านมา ในวันที่ 18 พ.ย.นี้
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What to watchWhat to watch
• วันนี้ ติดตามผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของ EU เดือนก.ย. และดัชนี CPI ของอินเดีย เดือนต.ค.
• การทยอยรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน เช่น AstraZeneca, Deutsche Telekom, Lenovo, Mizuho Financial Group และ Toshiba
• ผลประชุม UN Climate Change (COP26)
• ประธานาธิบดีไบเดน และประธานาธิบดีสี จิ้นผิง มีแผนจะหารือกันออนไลน์ ขณะเข้าร่วมการประชุม APEC ในวันที่ 13 พ.ย.นี้
• การเจรจาเพSอรื้อฟื้นข้อตกลงนิวเคลียร์ระหว่างอิหร่านกับชาติมหาอำนาจต่างๆ จะเริ่มขึ้นอีกครั้งที่กรุงเวียนนา ออสเตรีย ในวันที่ 29 พ.ย.นี้ หลังจากระงับไป
    ตั้งแต่เดือนมิ.ย.
• ประเด็นการปรับเพิ่ม หรือยกเลิกเพดานหนี้สาธารณะของรัฐบาลสหรัฐฯ เพSอหลีกเลี่ยงการผิดนัดชำระหนี้ของสหรัฐฯ
• แนวโน้มการผลักดันแผนใช้จ่ายทางการคลังของสหรัฐฯ ในส่วนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ซึ่งจะเน้นใช้จ่ายในส่วนที่เหลือตามแผนของประธานาธิบดีไบเดน ผ่านวิธี 
    reconciliation process โดยประธานาธิบดีไบเดนได้ประกาศแผน Build Back Better ที่ปรับปรุงใหม่ ซึ่งมีวงเงินรวม อยู่ที่ 1.75 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. และ
    ประกาศแผนจัดหารายได้กว่า 2 ล้านล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งส่วนใหญ่เป็นการขึ้นภาษี โดยมีคาดการณ์ว่า ร่างดังกล่าว จะมีการลงมติภายในวันที่ 15 พ.ย.นี้ 
    เป็นอย่างเร็ว

แนะนำผลิตภัณฑ์การลงทุน
• SCBGEX หุ้นโลก จากผู้เช่ียวชาญมืออาชีพ Julius Baer คัดสรรการลงทุนเลือกท้ังสหรัฐฯ ยุโรป บนเรSองราวของหุ้นคุณภาพในปัจจุบัน เสริมด้วยธีมลงทุนอนาคต 
    ท้ัง healthcare, food และจีน มองการลงทุนท้ังระยะส้ันและยาว
• SCBCTECH จังหวะการเข้าซื้อหลังราคาปรับลดลงมาค่อนข้างมาก มองข่าวการควบคุมธุรกิจจีนยังมีแต่ไม่ทำให้นักลงทุนตกใจมากอีก เลือกลงทุนหุ้นเทคโนโลยีจีน 
    โดยจับจังหวะลงทุนระยะน้ีและพร้อมสลับการลงทุนเมSอมีกำไร
• SCBCLASSIC กองผสมหุ้น 32% REIT 16% ตราสารหน้ี 52% (โดยประมาณ) บริหารยืดหยุ่น ทำผลตอบแทนตามเป้าหมาย และดูแลจัดการความเส่ียง
• KIKO ตราสารอนุพันธ์ ออกโดยกลุ่มไทยพาณิชย์ เลือกอ้างอิงหน้าหุ้นไทยใน SET50 กรอบราคาหุ้นขึ้นลงที่กว้าง ตอบโจทย์การนำเสนอลูกค้าที่อยากลงทุนหุ้นไทย 
    แนะนำลูกค้าท่ีเหมาะสมลงทุนได้ ข้ันต่ำ 1 ล้านบาท

Asset class recommendationAsset class recommendation

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุÌนสหรัฐฯ โดยหุ้นกลุ่ม Value / Cyclical ยังมีแนวโน้มได้แรงหนุนจาก การทยอยเพิ่มขึ้นของ  Bond Yield อายุ 10 ปี ของ
    สหรัฐฯ ความคืบหน้าทางการคลังสหรัฐฯ ในแผน Build Back Better และแนวโน้มการเปิดเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในส่วนหุ้นกลุ่ม Growth มีแนวโน้มปรับเพ่ิมข้ึนต่อ 
    จากความสามารถในการทำกำไรที่ยังโดดเด่น และกลุ่มฯ ได้รับผลกระทบจากปัญหา supply และ labor shortage จำกัด ประกอบกับ ข้อเสนอการจัดเก็บ
    ภาษีใหม่กับบริษัทสหรัฐฯ ในแผน Build Back Better  มีแนวโน้มต่ำกว่าที่ตลาดคาด และการเก็บภาษี GILITI อาจเริ่มมีผลในปี 2566 ทั้งนี้ เราแนะนํา
    สัดส่วนการถือครองหุ้น Growth และ Value / Defensive อยู่ที่ 70:30
• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุÌนยุโรป เรามองผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในช่วงที่เหลือของปียังมีแนวโน้มออกมาดี การเกิดภูมิคุ้มกันหมู่และแผนการ
    เปิดประเทศจะช่วยหนุน sentiment ตลาดได้ต่อธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีแนวโน้มยังไม่ส่งสัญญาณ QE taper ชัดเท่า Fed และ EU bond yield ใน
    ระดับต่ำยังเป็นปัจจัยบวก ผลกระทบราคาก๊าซธรรมชาติและเงินเฟ้อท่ีพุ่งสูงข้ึนมีท้ังผลกระทบเชิงลบ (ต้นทุนสูงข้ึน) และเชิงบวก(ผลักภาระให้กับผู้บริโภคได้)
    แต่ภาพรวมหุ้นกลุ่ม Value / Cyclicals ของยุโรปยังมีแนวโน้มได้รับผลบวกมากกว่าผลลบ
• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุÌนญี่ปุÆน โดย valuation ของหุ้นญี่ปุ่นยังถูกเมSอเทียบกับตลาดหุ้น DM อSนๆ (laggard play) และ EPS growth ยังมีแนวโน้ม
    ถูกปรับข้ึน ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนของตลาดหุ้นญ่ีปุ่นมีแนวโน้มโดดเด่นมากกว่าหรือเท่ากับตลาดหุ้นสหรัฐฯ และยุโรปในระยะต่อไป ผลการเลือกต้ัง
    ทั่วไปวันที่ 31 ต.ค. มีแนวโน้มสนับสนุน fund flow นักลงทุนต่างชาติจากธีม election rally จากการที่พรรค LDP (นำโดยนายกฯ นายฟูมิโอะ คิชิดะ)
    ยังครองเสียงข้างมากและสานต่อนโยบายกระตุ้นเศรษฐกิจเป็นปัจจัยหนุนต่อตลาด
• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุÌนเวียดนาม แม้คาดการณ์ GDP จะได้รับผลกระทบมากในปีนี้ และการเติบโตมีแนวโน้มลดลงเหลือราว 3-4% แต่คาดว่า GDP 
    จะเร่ิมฟ้ืนตัวและเติบโตได้ราว 6% ในปี 2565 ด้านผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน แม้จะเห็นการชะลอลงในไตรมาส 3/2564 แต่สถานะการลงทุนของต่างชาติ
    ยังไม่สูง และ valuation ยังไม่แพง (PE เทรดอยู่ท่ีค่าเฉล่ีย 5 ปี) เมSอเทียบตลาดอSนในภูมิภาค เช่น ฟิลิปปินส์ อินโดนีเซีย และไทย ประกอบกับความเชSอม่ัน
    นักลงทุนรายย่อยที่ฟื้นตัวต่อเนSองจะเป็นแรงหนุนต่อตลาดฯ ในช่วงที่เหลือของปี
• แนะนำ “ลงทุน” ใน REITs กลุËมประเทศพัฒนาแลÌว เนSองจาก DM REITs มีแนวโน้มได้รับประโยชน์จากการทยอยเปิดเมือง ตามความคืบหน้าการ
    ฉีดวัคซีน โดยเฉพาะ REITs ท่ีเก่ียวข้องกับ re-opening theme ท่ีมีโอกาสฟ้ืนตัวต่อเนSอง จากเศรษฐกิจท่ีกำลังฟ้ืนตัว เช่น กลุ่ม residential, retail, office 
    หลังได้รับผลกระทบจากการระบาดของโควิด-19 ประกอบกับพ้ืนฐานเดิมกลุ่ม industrials, cell towers, data centers ท่ีดี และผลประกอบการในไตรมาส 
    3/2564 ส่วนใหญ่ออกมาแข็งแกร่ง ทำให้ DM REITs น่าสนใจเข้าลงทุน
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ตลาดหุÊนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones ปรับลดลง 0.44% ในขณะที่ S&P500 และ Nasdaq ปรับเพิ่มขึ้น 0.06% และ 0.52% ตามลำดับ
• ดัชนี Dow Jones ปรับลดลง โดยรับปัจจัยกดดันจากการปรับลดลงของหุ้น Walt Disney หลังบริษัทเปิดเผยผลประกอบการที่ต่ำกว่าคาดในไตรมาส 4/2564 
    โดยกำไรต่อหุ้นของ Disney อยู่ท่ีระดับ 37 เซนต์ ต่ำกว่าคาดท่ี 51 เซนต์ และเปิดเผยจำนวนสมาชิกท่ีใช้บริการสตรีมม่ิงดิสนีย์พลัส (Disney+) เพ่ิมข้ึน 2.1 ล้านราย 
    สู่ระดับ 118.1 ล้านราย ซึ่งต่ำกว่าตลาดคาดที่ 125.4 ล้านราย
• อย่างไรก็ดี ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปรับเพ่ิมข้ึน โดยได้ปัจจัยหนุนจากแรงซ้ือหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีและกลุ่มสSอสาร โดยหุ้น Netflix เพ่ิมข้ึน 1.65% หุ้น Microsoft 
    เพิ่มขึ้น 0.49% และ หุ้น Nvidia เพิ่มขึ้น 3.16%
• หุ้น Alibaba Group Holding ปรับขึ้น 2.37% หลังบริษัทเปิดเผยยอดขายผ่าน platform Tmall ในช่วงเทศกาลวันคนโสดในปีนี้ (11.11) เพิ่มขึ้นสู่ระดับ 5.403 
    แสนล้านหยวน หรือราว 8.454 หมSนล้านดอลลาร์ สรอ. ซึ่งเป็นระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์

ตลาดหุÊนยุโรป ปรับเพิ่มขึ้น 0.32% สู่ระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ โดยได้แรงหนุนจากหุ้นกลุ่มเหมืองแร่ที่ปรับเพิ่มขึ้น ขานรับข่าว Evergrande Group สามารถจ่าย
ดอกเบี้ยหุ้นกู้ได้ตามกำหนด นอกจากนี้ การเปิดเผยผลประกอบการที่แข็งแกร่งของบริษัทจดทะเบียนได้ช่วยหนุนตลาดฯ

ตลาดหุÊนญ่ีปุÄน ปรับตัวข้ึน 0.59%  โดยได้แรงหนุนจากเงินเยนท่ีอ่อนค่าลงเมSอเทียบกับดอลลาร์ สรอ. ทำให้หุ้นผู้ผลิตอุปกรณ์อิเล็กทรอนิกส์และรถยนต์ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 
รวมถึงข่าวการชำระดอกเบี้ยหุ้นกู้ของบริษัท China Evergrande Group ทำให้นักลงทุนคลายความกังวลการผิดนัดชำระหนี้
• มาตรการของรัฐบาลญี่ปุ่นในการสกัดโรคโควิด-19 จะได้ข้อสรุปในวันที่ 12 พ.ย. นี้ โดยจะครอบคลุมถึงแผนการฉีดวัคซีนให้กับเด็กที่มีอายุต่ำกว่า 12 ปี รวมถึง
    การตรวจหาเชื้อโควิด-19 ฟรีให้กับผู้ที่ยังไม่แสดงอาการของโรค ในกรณีที่มีการแพร่ระบาดระลอกใหม่เกิดขึ้นด้วย
• คณะทำงานของกระทรวงสาธารณสุขญ่ีปุ่น ได้อนุมัติให้ฉีดวัคซีนเข็มบูสเตอร์ของบริษัท Pfizer ให้กับผู้ท่ีมีอายุ 18 ปีข้ึนไป โดยจะเร่ิมจากกลุ่มบุคลากรทางการแพทย์
    เป็นกลุ่มแรกตั้งแต่เดือนธ.ค.นี้ ขณะที่วัคซีนของบริษัท Moderna เตรียมที่จะยSนขออนุมัติ

ตลาดหุÊนเกาหลีใตÊ ปรับตัวลง 0.18% ถือเป็นการปรับลดลงเป็นวันที่ 2 ติดต่อกัน จากความกังวลที่ว่า ธนาคารกลางสหรัฐฯ อาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วกว่า
ที่คาดการณ์ไว้ หลังอัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ เพิ่มสูงขึ้นมาก ขณะที่นักลงทุนต่างชาติยังคงซื้อสุทธิ
• นายลี จู-ยอล ผู้ว่าการธนาคารกลางเกาหลีใต้ (BOK) เปิดเผยว่า เศรษฐกิจของเกาหลีใต้ยังคงฟ้ืนตัวข้ึน โดยได้แรงหนุนจากการส่งออกท่ีแข็งแกร่ง แต่ก็เผชิญกับ 
    "ความไม่แน่นอนที่ไม่อาจคาดคะเนได้" ที่เพิ่มขึ้น ซึ่งเกี่ยวข้องกับภาวะชะงักงันด้านห่วงโซ่อุปทานทั่วโลกและความวิตกเรSองเงินเฟ้อ
• สถาบันเพSอการพัฒนาเกาหลี (KDI) คาดว่า เศรษฐกิจของเกาหลีใต้จะขยายตัว 3% ในปี 2022 ได้แรงหนุนจากการฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ ซึ่งเป็นไปใน
    ทิศทางเดียวกับการคาดการณ์ของธนาคารกลางเกาหลีใต้ (BOK) และของกระทรวงเศรษฐกิจและการคลัง

ตลาดหุÊนจีน ปรับตัวขึ้น 1.61% เนSองจาก ตลาดคาดหวังทางการจีนจะผ่อนคลายนโยบายเพSอช่วยกลุ่มบริษัทกลุ่มอสังหาริมทรัพย์
• CSI300 Real Estate index ปรับตัวขึ้น 9% สูงสุดในการปรับตัวขึ้นใน 1 วันทำการ ในรอบ 7 ปี
• หุ้นกลุ่มโบรกเกอร์ปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่างรวดเร็ว เนSองจาก นักลงทุนคาดว่าบริษัทจะได้รับประโยชน์จากการเปิดตัวตลาดหลักทรัพย์ปักกิ่งที่ใกล้เข้า
• การติดเช้ือแบบมีอาการในพ้ืนท่ีเมืองปักก่ิง ตามรายงานในปัจจุบัน ยังมีจำนวนน้อยกว่า 50 ราย แต่ยอดรวมของผู้ป่วยนับต้ังแต่กลางเดือน ต.ค.ถึงปัจจุบัน มีจำนวน
    มากกว่า 1,000 ราย โดยเมืองปักกิ่ง เป็นเจ้าภาพการแข่งขันกีฬาโอลิมปิกฤดูหนาวใน เดือน ก.พ.นี้

ตลาดหุÊนฮÉองกง ปรับตัวข้ึน 1.54% โดยท่ีหุ้นกลุ่มอสังหาริมทรัพย์ปรับตัวข้ึนจากสัญญาณเชิงบวกท่ีทางการจีนจะผ่อนคลายนโยบายเพSอช่วยเหลือภาคอสังหาริมทรัพย์
• บริษัท China Evergrande Group ได้ชำระดอกเบ้ียหุ้นกู้อย่างน้อย 2 ชุดภายในกำหนดเส้นตายเมSอวันท่ี 10 พ.ย. ท่ีผ่านมา ซ่ึงเป็นการบ่งช้ีว่าบริษัทสามารถหลีกเล่ียง
    การผิดนัดชำระหนี้ ได้อีกครั้ง
• หุ้นกลุ่มธนาคารปรับตัวขึ้นจากความกังวลที่ลดลงของการผิดนัดชำระของบริษัทอสังหาริมทรัพย์ที่ก่อนหน้านี้คาดว่าจะกระทบกับงบดุลของธนาคาร

ตลาดหุÊนอินเดีย ปรับตัวลง 0.80% จากความกังวลเรSองเงินเฟ้อหลังจากการประกาศอัตราเงินเฟ้อของสหรัฐฯ โดยกลุ่มท่ีปรับตัวลงกดดันตลาด ได้แก่ กลุ่มธนาคาร 
ปรับตัวลง 1.19% ซึ่งปรับตัวลงติดต่อกัน 4 วันทำการ ขณะที่กลุ่มรถยนต์ปรับตัวลง 1.18%
• ฝนตกหนักทางตอนใต้ของอินเดียและศรีลังกา มีผู้เสียชีวิตแล้วอย่างน้อย 41 คน ขณะท่ีนักพยากรณ์อากาศคาดว่า ฝนท่ีตกลงมาจะคล่ีคลายลงในอีกไม่ก่ีวันข้างหน้า

ตลาดหุÊนไทย ปรับตัวขึ้น 0.12% ปิดที่ระดับ 1,632.44 จุด เพิ่มขึ้น 1.97 จุด มูลค่าการซื้อขาย 6.3 หมSนล้านบาท โดย SET เคลSอนไหวในกรอบตลอดทั้งวันซึ่งให้
ความสำคัญกับการประกาศผลประกอบการไตรมาส 3/2021 ทำให้มีการเข้าไปเก็งกำไรในหุ้นบางตัว
• นายธนกร วังบุญคงชนะ โฆษกประจำสำนักนายกรัฐมนตรี เปิดเผยว่า พล.อ.ประยุทธ์ จันทร์โอชา นายกรัฐมนตรีและรมว.กลาโหม พอใจภาพรวมการฉีดวัคซีน
    โควิด-19 ของไทยเดินหน้าได้อย่างรวดเร็วกว่าแผนที่ตั้งไว้เดิม โดยกระทรวงสาธารณสุข คาดว่าไทยจะบรรลุเป้าหมายการฉีดวัคซีนโควิด-19 ได้ 100 ล้านโดส 
    ในปลายเดือน พ.ย. ซึ่งเร็วกว่าแผนเดิมถึง 1 เดือน

ราคาทองคำ ปรับเพิ่มขึ้น 0.84% โดยได้แรงหนุนจากการที่นักลงทุนเข้าซื้อทองคำในฐานะสินทรัพย์ที่ช่วยบรรเทาความเสี่ยงจากเงินเฟ้อ หลังก่อนหน้านี้ สหรัฐฯ 
ได้เปิดเผยตัวเลขดัชนีราคาผู้บริโภค (CPI) ในเดือนต.ค. ปรับเพิ่มขึ้น 6.2%YoY ซึ่งเป็นระดับสูงสุดนับตั้งแต่เดือนธ.ค.2533

ราคาน้ำมัน WTI ปรับเพิ่มขึ้น 0.31% เนSองจาก นักลงทุนเข้าซื้อเพSอเก็งกำไร หลังราคาน้ำมันปรับลดลงอย่างมากในวันพุธที่ผ่านมา 
• อย่างไรก็ตาม ราคาน้ำมันปรับตัวเคลSอนไหวในกรอบแคบ เนSองจาก ความกังวลเกี่ยวกับภาวะเงินเฟ้อในสหรัฐฯ รวมทั้ง การคาดการณ์ที่ว่ารัฐบาลสหรัฐฯ 
    อาจระบายน้ำมันจากคลังสำรองทางยุทธศาสตร์ (SPR) เพSอสกัดการเพิ่มขึ้นของราคาน้ำมันในสหรัฐฯ
Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters

Key markets movementKey markets movement
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Tactical Buy/น่าสนใจมาก Tactical Sell/ไม่น่าสนใจลงทุนTactical Hold/น่าสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ์ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน
ตามสถานการณ์ (TACTICAL)

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่า่นั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 
แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด
กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน
เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด
น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

วิเคราะห์โดย
รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  Investment Product Strategist
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กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน
เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด
น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

วิเคราะห์โดย
รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  Investment Product Strategist



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ
    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ
    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ
2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้
    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี
    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     
    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน
    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด
    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย
3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 
    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ
    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 
    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด
    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป
4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 
    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร
    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้
5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 
    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้
6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่
    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 
    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ
    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง
7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์
    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน
    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง
    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน
    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน
    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 
    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว
8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ
    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง
    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ
    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   
9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 
    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร
    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ
    ท่ีใช้ ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว
    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง
10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 
    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร
    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ
    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง
 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง
    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน
    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี
    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 
    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น
    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร
    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร

    “ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”


