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JPMorgan ไดระบุในรายงานวา ทางธนาคารคาดวา ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ีย 0.25% ต้ังแตไตรมาส 3 ของป 2565 และจะยังคง

ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยตอไป 0.25% ทุกไตรมาส จนกวาอัตราดอกเบี้ยที่แทจริง จะอยูที่ระดับ 0% ขณะที่ กอนหนานี้ นายบูลลารด ประธาน Fed สาขาเซนตหลุยส

เรียกรองให Fed เรงการปรับลดวงเงิน QE เพ�อให Fed ปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียโดยเร็วท่ีสุดในชวงฤดูใบไมผลิในป 2565 (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เรามองวา แรงกดดันจากอัตราเงินเฟอท่ีเพ่ิมข้ึนอยูในระดับสูง จะทำให Fed อาจพิจารณาปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยเร็วกวาที่คาดไวเดิม หลัง Fed ไดเริ่มทยอยปรับลด 

QE ต้ังแตกลางเดือน พ.ย.น้ี โดยเรามองการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยครั้งแรกอาจเกิดขึ้นไดในชวงครึ่งหลังป 2565 เปนอยางเร็ว ภายหลังจากที่ Fed ไดสิ้นสุดการ

ทำ taper ในกลางเดือนมิ.ย.2565 อยางไรก็ดี ยังตองจับตาการสงสัญญาณนโยบายการเงิน คาดการณเศรษฐกิจ และประมาณการ dot plot ในการประชุม Fed 

ครั้งถัดไป ในเดือนธ.ค.นี้ รวมทั้ง แนวโนมที่ปธน.ไบเดน จะเสนอช�อประธาน Fed คนตอไป ซึ่งนายพาวเวล ประธาน Fed คนปจจุบัน และนางเบรนารด หน่ึงในคณะ

ผูวาการ Fed ถือเปนตัวเก็งในการคัดเลือกประธาน Fed ในคร้ังน้ี

Nvidia เปดเผยผลประกอบการในไตรมาส 3/2564 โดยมีกำไร 2.46 พันลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้น 84%YoY และบริษัทยังคาดการณวา จะมีรายไดใน

ไตรมาส 4/2564 อยูท่ี 7.4 พันลานดอลลาร สรอ. ซ่ึงสูงกวาตลาดคาดท่ี 6.86 พันลานดอลลาร สรอ. (Source: Bloomberg และ efinancethai)

Investment Implications::

การท่ีบริษัทคาดการณรายไดในไตรมาส 4/2564 มีแนวโนมออกมาดีนั้น เปนผลมาจากการที่บริษัทยังเช�อมั่นวา ความตองการชิปทั่วโลกจะเพิ่มขึ้นในไตรมาสนี้ โดย

มองวา บริษัททั่วโลกจะมุงเนนการลงทุนเพ�อพัฒนา AI และ metaverse มากขึ้น ซึ่งจะทำใหความตองการชิปมีแนวโนมเพิ่มขึ้นตาม ทั้งนี้ เราประเมินวา หากปญหา

อุปทานขาดแคลนเร่ิมดีข้ึน จะชวยหนุนกำไรของบริษัทผูผลิตชิปใหดีข้ึนตอ ในระยะถัดไป

Alibaba เปดเผย กำไรในไตรมาสที่ผานมา อยูที่ระดับ 11.20 หยวน/หุน ซึ่งต่ำกวาตลาดคาดไวที่ระดับ 12.36 หยวน/หุน สวนรายไดอยูที่ 2.0069 แสนลาน

หยวน ซ่ึงต่ำกวาตลาดคาดไวท่ี 2.0493 แสนลานหยวน (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เราคาดวา Earnings ของตลาดหุนจีน ในระยะถัดไป จะเร่ิมโดดเดนมากข้ึนเม�อเทียบกับตลาดหุนในภูมิภาค ตามท่ีทางการจีนมีแนวโนมออกมาตรการผอนคลายทางการ

เงินการคลังมากข้ึนตอ สวนทางกับประเทศสวนใหญท่ีตางเร่ิมลดการผอนคลายลง ประกอบกับ Consensus ยังมีแนวโนมทยอยปรับประมาณการ Earnings ของ

กลุม Internet platform จีนดีข้ึน ตามท่ีผลกระทบ one-off จากเร�องคาปรับ และการปรับโครงสรางธุรกิจ ท่ีสืบเน�องมาจากการคุมเขมดานกฏระเบียบของทางการจีน 

เร่ิมบรรเทาลงไป

ส�อของจีนรายงานวา สหรัฐฯ เรียกรองใหจีนระบายน้ำมันออกจากคลังสำรองเพ�อกดดันราคาน้ำมันใหปรับลดลง โดยการเรียกรองดังกลาวเกิดข้ึนในระหวาง

การประชุมระหวางประธานาธิบดีไบเดน และประธานาธิบดีสี จิ้นผิง เม�อวันจันทรที่ผานมา ทั้งนี้ ส�อจีนยังระบุอีกวา สหรัฐฯ มีแนวโนมที่จะประกาศการระบายน้ำมัน

ออกจากคลังสำรองทางยุทธศาสตร (SPR) อยางเร็วท่ีสุดในชวงสัปดาหหนา (Source: Infoquest)

Investment Implications:

ตามรายงานของส�อจีนท่ีระบุวา สหรัฐฯ มีแนวโนมประกาศการระบายน้ำมันออกจากคลัง SPR อยางเร็วที่สุดในสัปดาหหนา ไมวาทางจีนจะยอมตกลงระบายน้ำมัน

ออกจากคลังสำรองดวยหรือไมก็ตาม และส�อยังคาดวาสหรัฐฯ จะเร่ิมทยอยระบายน้ำมันออกจากคลัง SPR ในชวงตนป 2565 นั้น เรามองวา ประเด็นขางตน 

จะสงผลใหอุปทานน้ำมันในตลาดปรับเพิ่มขึ้น และ ถือเปนอีกหนึ่งปจจัยที่จะกดดันแนวโนมราคาน้ำมันในระยะถัดไป เน�องจาก สหรัฐฯ มีน้ำมันดิบอยูในคลัง SPR

มากท่ีสุดในโลกถึง 727 ลานบารเรล สวนจีนก็มีน้ำมันสำรองอยูท่ีประมาณ 200 ลานบารเรล
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What to watchWhat to watch
• วันนี้ ติดตามตัวเลข current account ของสหภาพยุโรป (EU) เดือน ก.ย. และ CPI ของญี่ปุน ในเดือน ต.ค.

• ถอยแถลงสมาชิกธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ไดแก Clarida, Waller

• มีการคาดการณกันวา ประธานาธิบดีไบเดน อาจเสนอช�อประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) คนตอไป ภายในสัปดาหนี้

• การเจรจาเพ�อรื้อฟนขอตกลงนิวเคลียรระหวางอิหรานกับชาติมหาอำนาจตางๆ จะเริ่มขึ้นอีกครั้งที่กรุงเวียนนา ออสเตรีย ในวันที่ 29 พ.ย.นี้ หลังจากระงับไป

    ตั้งแตเดือนมิ.ย.

• ประเด็นการปรับเพิ่ม หรือยกเลิกเพดานหนี้สาธารณะของรัฐบาลสหรัฐฯ เพ�อหลีกเลี่ยงการผิดนัดชำระหนี้ของสหรัฐฯ

• แนวโนมการผลักดันแผนใชจายทางการคลังของสหรัฐฯ ในสวนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ซึ่งจะเนนใชจายในสวนที่เหลือตามแผนของประธานาธิบดีไบเดน 

    ผานวิธี reconciliation process โดยประธานาธิบดีไบเดนไดประกาศแผน Build Back Better ที่ปรับปรุงใหม ซึ่งมีวงเงินรวม อยูที่ 1.75 ลานลานดอลลาร สรอ. 

    และประกาศแผนจัดหารายไดกวา 2 ลานลานดอลลาร สรอ. ซึ่งสวนใหญเปนการขึ้นภาษี โดยตลาดคาดวา สภาผูแทนของสหรัฐฯ จะประชุมเพ�อลงมติในสัปดาหนี้

แนะนำผลิตภัณฑการลงทุน

• M-EDGE (IPO) โอกาสเขาซ้ือหุนบนธีม"ผูชนะแหงยุค" จากการคัดสรรหุนกลุมย่ังยืน ผสมผสานกับ คุณภาพ ท่ีเลือกหนาหุนกระจายไปท้ัง เทคโนโลยี เฮลทแคร การเงิน 

    ไมกระจุกบนกลุมอุตสาหกรรมเดียว โดยมองภาพยาวของบริษัทเหลานี้ที่มีความยั่งยืน ผลประกอบการสม่ำเสมอ และเจริญเติบโต ชวยใหราคาหุนปรับขึ้น และรองรบั

    ความผันผวนไดในยามท่ีตลาดหุนผันผวน

• K-GHEALTH หุนกลุม Healthcare เลือกลงทุนหาโอกาสจากการรักษาพยาบาล การใชวัสดุทางการแพทย ยารักษาโรค โดยกองทุนไมเนนกลุมยาวัคซีนท่ีผันผวนข้ึนลง

    รุนแรง แตยังสรางผลตอบแทนโดดเดนในกลุมกองทุน Healthcare ในไทย และเปนโอกาสลงทุนเพราะผลตอบแทนยังตามหลังกลุมอุตสาหกรรมอ�น

• SCBPINA จังหวะและโอกาสเขาสะสมกองทุนอสังหาริมทรัพยไทยและสิงคโปรหลังความเช�อม่ันผูบริโภคไทย สิงคโปรฟนตัว กิจกรรมทางเศรษฐกิจฟนหลังคลายล็อกดาวน 

    กองทุนยังเนนลงทุนในกิจการอสังหาริมทรัพยคุณภาพในกลุม warehouse นิคมอุตสาหกรรม หางสรรพสินคา ท่ีถูกคาดการณวาจะไดอานิสงคการเปดเมือง รายไดดีข้ึน 

    คาดหวังเงินปนผลมากข้ึน ขณะท่ีหลีกเล่ียงกลุมโรงแรมท่ีมองวายังใชเวลาอีกพักหน่ึง นำเสนอลูกคา เขาลงทุนกอนท่ีนักลงทุนสวนใหญจะกลับมาสนใจมากกวาน้ี

• SCBGEX หุนโลก จากผูเช่ียวชาญมืออาชีพ Julius Baer คัดสรรการลงทุนเลือกท้ังสหรัฐฯ ยุโรป บนเร�องราวของหุนคุณภาพในปจจุบัน เสริมดวยธีมลงทุน อนาคต 

    ท้ัง healthcare food และจีน มองการลงทุนท้ังส้ันและยาว

• SCBCTECH จังหวะการเขาซ้ือหลังราคาปรับลดลงมาคอนขางมาก มองขาวการควบคุมธุรกิจจีนยังมีแตไมทำใหนักลงทุนตกใจมากอีก เลือกลงทุนหุนเทคโนโลยีจีน โดย

    จับจังหวะลงทุนระยะน้ีและพรอมสลับการลงทุนเม�อมีกำไร

• KIKO ตราสารอนุพันธ ออกโดยกลุมไทยพาณิชย เลือกอางอิงหนาหุนไทยใน SET50 กรอบราคาหุนขึ้นลงที่กวาง ตอบโจทยการนำเสนอลูกคาที่อยากลงทุนหุนไทย 

    แนะนำลูกคาท่ีเหมาะสมลงทุนได ข้ันต่ำ 1 ลานบาท

Asset class recommendationAsset class recommendation

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนสหรัฐฯ โดยหุนกลุม Value / Cyclical ยังมีแนวโนมไดแรงหนุนจาก การทยอยเพิ่มขึ้นของ Bond Yield สหรัฐฯ ความคืบหนาในแผน 

    Build Back Better และแนวโนมการเปดเศรษฐกิจสหรัฐฯ ในสวนหุนกลุม Growth มีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้นตอ จากความสามารถในการทำกำไรที่ยังโดดเดน และ

    กลุมฯ ไดรับผลกระทบจากปญหาอุปทานขาดแคลน และแรงงานขาดแคลนที่จำกัด ประกอบกับ ขอเสนอการจัดเก็บภาษีใหมกับบริษัทสหรัฐฯ ภายใตแผน Build 

    Back Better มีแนวโนมเริ่มมีผลบังคับใชในป 2566 ทั้งนี้ เราแนะนําสัดสวนการถือครองหุน Growth และ Value / Defensive อยูที่ 70:30

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนยุโรป เรามองผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในชวงที่เหลือของปยังมีแนวโนมออกมาดี การเกิดภูมิคุมกันหมูและแผนการเปดประเทศ

    จะชวยหนุน sentiment ตลาดไดตอธนาคารกลางยุโรป (ECB) มีแนวโนมยังไมสงสัญญาณ QE taper ชัดเทา Fed และ EU bond yield ในระดับต่ำยังเปนปจจัยบวก 

    ทั้งนี้ ราคากาซธรรมชาติและอัตราเงินเฟอที่พุงสูงขึ้น สงผลกระทบทั้งในเชิงลบ (ตนทุนสูงขึ้น) และเชิงบวก (ผลักภาระใหกับผูบริโภคได) แตภาพรวมหุนกลุม 

    Value / Cyclicals ของยุโรปยังมีแนวโนมไดรับผลบวกมากกวาผลลบ

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนญี่ปุน โดย valuation ของหุนญี่ปุนยังถูกเม�อเทียบกับตลาดหุน DM อ�นๆ (laggard play) และ EPS growth ยังมีแนวโนมถูกปรับขึ้น 

    มองภาพเศรษฐกิจและตลาดหุนเขาสูชวง peak growth และ peak earning ในไตรมาส 4/2564 ในขณะที่ความเสี่ยงเงินเฟอยังต่ำ ดานแผนกระตุนเศรษฐกิจฉบับใหม

    วงเงินเบื้องตนอยูที่ราว 40 ลานลานเยน และแคมเปญสงเสริมการใชจายและเงินอุดหนุนธุรกิจที่ไดรับผลกระทบในชวงกอนหนา จะเปนการชวยดึงอุปสงคที่ตกคาง

    และเรงการใชจายเพิ่มเติม

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม แมคาดการณ GDP จะไดรับผลกระทบมาก ในปนี้ และการเติบโตมีแนวโนมลดลงเหลือราว 3-4% แตคาดวา GDP ในป 

    2565 จะสามารถเติบโตไดราว 6% ดานผลประกอบการบจ. แม EPS ในไตรมาส 3/2564  จะแผวลง แต Consensus ยังคาดวา EPS growth ของ VN-Index 

    ป 2562 จะ +34%YoY ขณะที่ สถานการณลงทุนของนลท.ตางชาติ ยังไมสูง และ valuation ยังไมแพง เม�อเทียบคาเฉลี่ยในอดีต และเม�อเทียบกับตลาดอ�นในภูมิภาค 

    เชน ฟลิปปนส อินโดนีเซีย และไทย ประกอบกับ ความเช�อมั่นนักลงทุนรายยอยที่ฟนตัวตอเน�อง จะเปนแรงหนุนตอตลาดฯ ในชวงที่เหลือของป

• แนะนำจาก “ลงทุน” ใน REITs กลุมประเทศพัฒนาแลว เน�องจาก DM REITs มีแนวโนมไดรับประโยชนจากการทยอยเปดเมือง ตามความคืบหนาการฉีดวัคซีน 

    โดยเฉพาะ REITs ที่เกี่ยวของกับ re-opening theme ที่มีโอกาสฟนตัวตอเน�อง จากเศรษฐกิจที่กำลังฟนตัว เชน กลุม residential, retail, office หลังไดรับ

    ผลกระทบจากการระบาดของโควิด-19 ประกอบกับพื้นฐานเดิมกลุม industrials, cell towers, data centers ที่ดี และผลประกอบการในไตรมาส 3/2564 สวนใหญ

    ออกมาแข็งแกรง ทำให DM REITs นาสนใจเขาลงทุน

• เราเปลี่ยนคำแนะนำจาก “ถือ” เปน “ลงทุน” ใน REITs เอเชีย (ไมรวมญี่ปุน) โดย REITs ไทยไดรับ sentiment เชิงบวก จากการเปดประเทศ และ Valuation 

    อยูในระดับที่นาสนใจ นอกจากนี้ ทิศทางดอกเบี้ยนโยบายที่ทรงตัวอยู ในระดับต่ำ จะเปนแรงหนุนการลงทุน ดาน REITs สิงคโปร ไดรับประโยชนจากนโยบาย 

    Vaccinated Travel Lanes (VTL) ซึ่งเปนปจจัยหนุนใหเศรษฐกิจฟนตัว ขณะที่ อัตราการติดเชื้อใหมในสิงคโปรมีแนวโนมลดลง หลังประชากรราว 20% ไดรับ 

    Booster Shot

ตลาดหุน
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ตลาดหุนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones ปรับลดลง 0.17% ในขณะที่ S&P500 และ Nasdaq ปรับเพิ่มขึ้น 0.34% และ 0.45% ตามลำดับ

• ดัชนี Dow Jones ปรับลดลง โดยถูกกดดันจากหุน Cisco Systems ที่ปรับลดลง 5.51% หลังบริษัทเปดเผยรายไดในไตรมาส 1 ของปงบการเงิน 2565 อยูที่ 

    1.290 หม�นลานดอลลาร สรอ. ต่ำกวาตลาดคาดที่ 1.298 หม�นลานดอลลาร สรอ. นอกจากนี้ บริษัทยังเปดเผยตัวเลขคาดการณรายไดในไตรมาส 2/2565 

    ต่ำกวาที่ตลาดคาดการณไว โดยไดรับผลกระทบจากปญหาการตึงตัวของอุปทาน

• อยางไรก็ดี ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปรับเพิ่มขึ้น ขานรับผลประกอบการที่แข็งแกรงของบริษัท Nvidia ซึ่งเปนผูผลิตชิปคอมพิวเตอรรายใหญ รวมทั้ง 

    ผลประกอบการที่ดีเกินคาดของบริษัทคาปลีก Macy's Inc

ตลาดหุนยุโรป ปรับลดลง 0.46% โดยถูกกดดันจากหุนกลุมสินคาโภคภัณฑ ที่ปรับลดลงตามราคาโลหะ

• นอกจากนี้ ตลาดฯ ยังถูกกระทบจากความกังวลเกี่ยวกับจำนวนผูติดเชื้อโควิด-19 ในยุโรป ที่เพิ่มขึ้น และการเริ่มกลับไปใชมาตรการ lockdown เพ�อควบคุม

    การระบาด

ตลาดหุนญี่ปุน ปรับตัวลง 0.30% จากความกังวลวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วกวาที่คาดการณเพ�อชะลอเงินเฟอที่สูง โดยหุนกลุมขนสง

ทางเรือ ผูผลิตเหล็กและผูผลิตน้ำมัน ปรับตัวลง

• มูลคาของแผนกระตุนเศรษฐกิจญี่ปุน มีแนวโนมที่จะสูงกวาการคาดการณเดิม โดยแผนกระตุนเศรษฐกิจเดิม อยูที่ประมาณ 30-40 ลานลานเยน ขณะที่มูลคาใหม

    คาดวาจะอยูท่ีประมาณ 55.7 ลานลานเยน (4.88 แสนลานดอลลาร สรอ.) ท้ังน้ี แผนกระตุนเศรษฐกิจมีแนวโนมจะไดรับการอนุมัติจากคณะรัฐมนตรีภายในวันศุกรน้ี

ตลาดหุนเกาหลีใต ปรับตัวลง 0.51% ลดลงเปนวันที่ 3 ติดตอกัน จากความกังวลวาธนาคารกลางสหรัฐฯ จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วกวาที่คาดการณเพ�อ

ชะลอเงินเฟอที่สูง ขณะเดียวกันตัวเลขผูติดเชื้อโควิด-19 รายวันปรับตัวสูงขึ้นตอเน�อง กดดันบรรยากาศการลงทุน โดยนักลงทุนตางชาติขายสุทธิ

• หนี้ตางประเทศของเกาหลีใตในไตรมาส 3 อยูที่ระดับ 6.108 แสนลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้น 6.6 พันลานดอลลาร สรอ. จากไตรมาสกอนหนา และอยูในระดับ

    สูงสุดเปนประวัติการณ เน�องจาก หนี้สินระยะยาวที่ขยายตัวขึ้น

ตลาดหุนจีน ปรับตัวลง 0.99% จากการปรับตัวลงในหุนกลุมธีม Metaverse ท่ีส�อของทางการจีนออกบทความเก่ียวกับการใหประชาชนคิดอยางมีเหตุมีผลเก่ียวกับ 

Metaverse ขณะที่หุนกลุมผูพัฒนาอสังหาริมทรัพยของจีนปรับตัวลง 2.1% จากความกังวลเร�องปญหาสภาพคลอง

• บริษัท China Evergrande Group กำลังขายหุนทั้งหมดใน HengTen Network Holdings คิดเปนมูลคารวมกวา 2.13 พันลานดอลลารฮองกง (273.5 ลาน

    ดอลลาร สรอ.) ในขณะที่ บริษัท Country Garden Services ระดมทุน 8 พันลานดอลลารฮองกง (1 พันลานดอลลาร สรอ.) จากการขายหุนใหม 150 ลานหุน

• กระทรวงอุตสาหกรรมและเทคโนโลยีสารสนเทศของจีน (MIIT) กลาววา จีนจะแนะนำแนวทางแกผูผลิตแบตเตอรี่ลิเธียมเพ�อปรับปรุงนวัตกรรมทางเทคโนโลยีและ

    ปรับปรุงคุณภาพผลิตภัณฑ โดยหุนกลุมลิเธียมปรับตัวเพิ่มขึ้นตอเน�อง โดย บริษัท Tibet Summit Resources Co, Chengxin Lithium Group และ Tianqi 

    Lithium Corp ปรับตัวเพิ่มขึ้นรวมกันกวา 5% ถึง 10%

ตลาดหุนฮองกง ปรับตัวลง 1.71% จากหุนกลุมเทคโนโลยีที่ปรับลดลง กอนการประกาศผลประกอบการไตรมาส 3 ขณะที่หุนกลุมผูพัฒนาอสังหาริมทรัพย

ในจีนแผนดินใหญที่จดทะเบียนที่ตลาดหุนฮองกงปรับตัวลดลง 2.4% จากความกังวลเร�องปญหาสภาพคลอง

• หุนกลุมเทคโนโลยีที่จดทะเบียนในตลาดหุนฮองกงปรับตัวลดลง 3% โดย บริษัท Alibaba ปรับตัวลง 5.3% กอนการประกาศผลประกอบการไตรมาส 3 ขณะที่ 

    Meituan ปรับตัวลง 2.5%

• บริษัท China Evergrande Group และ Country Garden Holdings ปรับตัวลงเฉลี่ย 5% ขณะที่บริษัท HengTen Network Holdings ปรับตัวเพิ่มขึ้นราว 25%

    หลังจากบริษัท China Evergrande Group กลาววากำลังขายหุนทั้งหมดของบริษัท HengTen Network Holdings

ตลาดหุนอินเดีย ปรับตัวลง 0.75% จากการปรับตัวลดลงในกลุมรถยนตและเทคโนโลยี ที่ 2.12% และ 1.66% ตามลำดับ 

• หุน IPO ท่ีใหญท่ีสุดของอินเดีย บริษัท Paytm ปรับตัวลดลงในวันทำการซ้ือขายวันแรกกวา 27.4% จากราคาเสนอขายท่ี 2,150 รูป โดยปดท่ีราคา 1,560.80 รูป

    เน�องจาก นักลงทุนตั้งคำถามถึงการไมมีกำไรของบริษัทและการประเมินมูลคาที่อยูในระดับสูง 

ตลาดหุนไทย ปรับตัวขึ้น 0.39% ปดที่ระดับ 1,651.02 จุด เพิ่มขึ้น 6.42 จุด มูลคาการซื้อขาย 7.6 หม�นลานบาท โดยไดแรงซื้อมาจาก กลุมพลังงาน คาปลีก และ 

ICT ขณะที่แรงขายมาจาก กลุมอาหาร

• ศูนยพยากรณเศรษฐกิจและธุรกิจ มหาวิทยาลัยหอการคาไทย คาดการณอัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (GDP) ของไทยในป 64 อยูที่ 1.3-1.7% โดยคาดวา 

    ผลของมาตรการเปดเมืองจะทำใหมีนักทองเที่ยวตางชาติเดินทางเขาไทยราว 2 แสนคน และเพิ่มการจับจายใชสอยในชวงปลายปนี้ ซึ่งจะชวยหนุน GDP ใหเพิ่มขึ้น 

    0.83% สวนเศรษฐกิจไทยในป 65 คาดการณวา GDP จะขยายตัวได 4.2%

• นายลวรณ แสงสนิท อธิบดีกรมสรรพสามิต กลาววา กรมสรรพสามิตเตรียมจัดทำโครงสรางภาษีเพ�อสนับสนุนนโยบายรัฐบาล ที่ประกาศในการประชุม COP26 

    โดยอาจจะพิจารณาใน 2 รูปแบบ ไดแก 1) ภาษีคารบอน และ 2) การคาขายแลกเปลี่ยนกาซเรือนกระจก

ราคาทองคำ ปรับลดลง 0.47% เน�องจาก นักลงทุนกังวลวา ขอมูลเศรษฐกิจลาสุดที่บงชี้ถึงความแข็งแกรงของตลาดแรงงานและเศรษฐกิจสหรัฐฯ อาจผลักดัน

ใหธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วกวาที่คาด

• ตัวเลขผูย�นขอสวัสดิการวางงานครั้งแรกลดลง 1,000 ราย สูระดับ 268,000 รายในสัปดาหที่ผานมา ซึ่งเปนระดับต่ำที่สุดนับตั้งแตเดือนมี.ค.2563

• Fed สาขาฟลาเดลเฟย เปดเผย ดัชนีภาคการผลิตในภูมิภาคมิด-แอตแลนติก ในเดือนพ.ย. ปรับขึ้นสูระดับ 39.0 ซึ่งเปนระดับสูงสุดในรอบ 7 เดือน และสูงกวา

    ตลาดคาดที่ระดับ 24.0

ราคาน้ำมัน WTI ปรับเพิ่มขึ้น 0.83% เน�องจากนักลงทุนเขาซื้อน้ำมัน หลังราคาน้ำมันปรับลดลงสูระดับต่ำสุดในรอบ 6 สัปดาหในระหวางวัน ตามที่มีขาววาสหรัฐฯ 

เรียกรองใหจีนระบายน้ำมันออกจากคลังสำรองเพ�อสกัดการปรับเพิ่มขึ้นของราคาน้ำมันในตลาดโลก

Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters

Key markets movementKey markets movement

MORNING BRIEF
วันที่ 19 พฤศจิกายน พ.ศ. 2564
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร

    “ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”
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Tactical Buy/นาสนใจมาก Tactical Sell/ไมนาสนใจลงทุนTactical Hold/นาสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV
สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (TACTICAL)

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่า่นั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

วิเคราะห์โดย

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  Investment Product Strategist
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