
Key highlights and investment implicationsKey highlights and investment implications
ที่ประชุมกลุมโอเปกพลัส มีมติยึดมั่นตามขอตกลงปจจุบัน ในการเพิ่มกำลังการผลิตน้ำมัน 400,000 บารเรล/วัน ในเดือน ม.ค.2565 โดยการพิจารณาไดอิง

จาก รายงานของคณะกรรมการดานเทคนิคของโอเปกพลัส ท่ีระบุวา กลุมฯไดปรับลดคาดการณการขยายตัวของอุปสงคน้ำมันในปน้ี สูระดับ 5.65 ลานบารเรล/วัน จาก

เดิมคาดการณไวท่ีระดับ 5.82 ลานบารเรล/วัน (Source: Infoquest)

Investment Implications:

แมผลประชุมกลุมโอเปกพลัสลาสุด ที่ประชุมฯ ยังมีมติยึดมั่นตามขอตกลงปจจุบัน แตกลุมโอเปกพลัสไดสงสัญญาณวา กลุมฯ สามารถทบทวนการตัดสินใจไดทุก

เม�อ หากความเส่ียงจากการระบาดของไวรัสสายพันธุ Omicron มีความชัดเจนมากข้ึน ซ่ึงเรามีมุมมองวา ราคาน้ำมันยังมีแนวโนมเผชิญปจจัยความไมแนนอน  ท้ังใน

เร�องการระบาดของ Omicron ซ่ึงหากมีแนวโนมรุนแรง จะกดดันแนวโนมความตองการใชน้ำมัน และในเร�องการเจรจาเก่ียวกับการปฏิบัติตามขอตกลงนิวเคลียรของ

อิหรานกับชาติตะวันตก รวมถึงสหรัฐฯ ซ่ึงหากกลับมามีความคืบหนามากข้ึน จะเพ่ิมความเส่ียงท่ีอุปทานน้ำมันจากอิหรานจะกลับมาเพ่ิมข้ึน

นางเดอลอโร ประธานคณะกรรมาธิการจัดสรรงบประมาณประจำสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ ระบุวา แกนนำในสภาผูแทนฯ สามารถบรรลุขอตกลงรวมกัน

เกี่ยวกับรางกฎหมายงบประมาณชั่วคราว และลาสุดสภาผูแทนฯ ลงมติเห็นชอบ 221 ตอ 212 กับรางดังกลาว ซ่ึงจะเปนการชวยสนับสนุนหนวยงานของรัฐบาลกลาง 

ใหมีงบประมาณใชจาย จนถึงวันท่ี 18 ก.พ.2565 และชวยหลีกเล่ียงไมใหหนวยงานเหลาน้ีถูกปดการดำเนินงาน (Source: FT และ Infoquest)

Investment Implications:

เราคาดวา วุฒิสภา จะลงมติเห็นชอบใหผานรางกฎหมายงบประมาณชั่วคราว และสงใหทางปธน.ไบเดนลงนามรับรองเปนกฏหมายตอไป สำหรับประเด็นการขยาย

เพดานหนี้ เราคาดวา การเจรจาขยายเพดานหนี้ของรัฐบาลสหรัฐฯ จะสำเร็จในที่สุด ภายในประมาณกลางเดือน ธ.ค.นี้ (ตามเสนตายที่นางเยเลน รัฐมนตรีคลัง

สหรัฐฯ เคยบอกไวกอนหนานี้) โดยจะออกมาในลักษณะ last minute deal และจะไมสงผลลบตอตลาดหุนสหรัฐฯ มากนัก ทั้งนี้ ในการผานรางเพ�อขยายเพดานหนี้ 

อาจสามารถออกมาทั้งในรูปแบบ การผานใหเปนสวนหนึ่งของ reconciliation bill (Build Back Better) หรือ การผานโดยใชวิธีปกติ 

คณะบริหารของประธานาธิบดีไบเดน ไดออกมาตรการรับมือหลังจากพบผูติดไวรัสสายพันธุ Omicron ในประเทศ ดวยการยกระดับการตรวจหาเช้ือไวรัสโควิด-19 

สำหรับผูท่ีเดินทางเขาสหรัฐฯ และวางแผนท่ีจะขยายเวลาการบังคับใชมาตรการท่ีใหนักทองเท่ียวตองสวมหนากากอนามัยขณะเดินทาง ไมวาจะเปนบนเคร�องบิน รถไฟ หรือ

รถประจำทาง จนถึงวันท่ี 18 มี.ค.2565 (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เม�อพิจารณาการออกมาตรการสำหรับรับมือการระบาดของ Omicron ลาสุดของสหรัฐฯ ทำใหเรายังคงมุมมองวา มีโอกาสต่ำมาก ในการที่สหรัฐฯ จะกลับมาใช

มาตรการควบคุมการแพรระบาดที่เขมงวดแบบ full lockdown ดังเชนการระบาดในชวงป 2563 หลังจากที่ประเทศตางๆ ทั่วโลกและสหรัฐฯ มีการระดมฉีดวัคซีนกัน

เปนจำนวนมาก และปจจุบันยังมียาเม็ดรักษาโควิด-19 ในหลากหลายรูปแบบ สงผลใหแมอัตราการติดเชื้ออาจเรงตัวขึ้น แตคาดวาอัตราการเสียชีวิตจะเพิ่มขึ้นอยาง

จำกัด ทั้งนี้ เราจึงยังมีมุมมอง slightly positive ตอหุนสหรัฐฯ

ตัวเลขผูย�นขอสวัสดิการวางงานครั้งแรกของสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น 28,000 ราย สูระดับ 222,000 ราย ในสัปดาหท่ีผานมา โดยดีกวาตลาดคาดท่ีระดับ 240,000 ราย 

(Source: Infoquest)

Investment Implications:

ตลาดแรงงานสหรัฐฯ สงสัญญาณการฟนตัวท่ีดีข้ึน ท้ังในสวนของ ตัวเลขผูย�นขอสวัสดิการวางงานคร้ังแรกและตัวเลขการจางงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ ท่ีมีการ

ประกาศออกมาในชวงวันกอนหนา และออกมามากกวาท่ีตลาดคาด ท้ังน้ี เราคาดวา ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตร เดือน พ.ย. ท่ีจะประกาศในคืนวันน้ี ยังมีแนวโนม

ออกมาดีกวาที่ตลาดคาดไวเชนกัน โดยเปนผลจากอุปสงคแรงงานที่ยังแข็งแกรง และจากการหมดอายุลงของ federal unemployment benefit ที่ทำใหลูกจางกลับ

สูตลาดแรงงานมากข้ึน ท้ังน้ี เรามองการท่ีตลาดแรงงานทยอยฟนตัว และเงินเฟอเดือน พ.ย.ท่ีมีแนวโนมทรงตัวในระดับสูงตอ เปนเหตุผลสำคัญ ท่ีทำให Fed มีแนว

โนมท่ีจะเรงการปรับลด QE tapering มากข้ึนได รวมท้ังอาจมีการปรับ Dot plot ข้ึนในการประชุม FOMC วันท่ี 14-15 ธ.ค.น้ี

•

•

•

•
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Product recommendationProduct recommendation

What to watchWhat to watch
• ติดตามการจางงานนอกภาคเกษตร อัตราการวางงาน ยอดสั่งซื้อสินคาคงทน และดัชนี ISM ภาคบริการของสหรัฐฯ รวมทั้ง ดัชนี CPI ของไทย

• เสนตายของสภาคองเกรส ในการตออายุรางงบประมาณชั่วคราว เพ�อหลีกเลี่ยงการเกิด partial government shutdown 

• ประเด็นการปรับเพิ่ม หรือยกเลิกเพดานหนี้สาธารณะของรัฐบาลสหรัฐฯ เพ�อหลีกเลี่ยงการผิดนัดชำระหนี้ของสหรัฐฯ

• แนวโนมการผลักดันแผนใชจายทางการคลังของสหรัฐฯ ในสวนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ที่จะเนนใชจายในสวนที่เหลือตามแผนของประธานาธิบดีไบเดน ผานวิธี 

 reconciliation process โดยสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ ไดลงมติในแผน Build Back Better และไดสงตอใหวุฒิสภาสหรัฐฯ พิจารณาเพ�อลงมติ

ผลิตภัณฑลงทุนแนะนำ

• Principal VTOPP กองทุนหุนเวียดนามนองใหม ลงทุนหุนขนาดใหญเปนแกนกลาง เพ่ิมการลงทุนในหุนเล็กและหุน IPO ใหมในเวียดนามพรอมกระจายทางเลือกหุนไทย

 และหุนโลกที่มาลงทุนในเวียดนาม มองเปนทางเลือกที่สรางสรรค มีเร�องราวที่นาสนใจเหมาะแนะนำใหลูกคา

• M-EDGE ภาคตอของหุนโลกหลัง IPO จับจังหวะเขาลงทุนหลังกังวลโควิดรอบลาสุดไดพอดี กระจายลงทุนธีม quality sustain คุณภาพท่ีย่ังยืน ในกลุมเทค การเงิน 

 และการบริโภค บนหุนขนาดใหญมีเร�องราวในระยะยาว

• SCBGEX สัญลักษณการลงทุนหุนโลกของ SCBAM อาศัยช�อเสียงของ Julius Baer ไวตอการปรับพอรตลงทุน ปจจุบันใชธีม quality growth คูกันกับสวนผสม

 ของ หุนกลุมเคร�องมือแพทย ที่ทำผลตอบแทนดีสุดในปนี้ และกลุมอาหาร ที่ชวยดูแลความผันผวนของกองทุน

• SCBCTECH ไปกันตอกับหุนจีนเทค เหมาะสำหรับการจับจังหวะลงทุน มองวาลงมาลึก มีจุดเหมาะสมใหเขาลงทุน บนหุนเทคขนาดใหญของจีน ที่กำลังจะผานพนการ

 ถูกควบคุมของรัฐบาล และยังมีอนาคตสดใส เพราะเปนหุนขับเคล�อนเศรษฐกิจ

• KIKO ตราสารอนุพันธ ออกโดยกลุมไทยพาณิชย สรางผลตอบแทนจากความเคล�อนไหวในกรอบราคาท่ีกำหนดรับมือหุนขาลงได ขณะท่ีมีดอกเบ้ียรับสม่ำเสมอทุกเดือน 

 เนนนำเสนอใหลูกคาที่เขาใจการลงทุนบนขั้นต่ำ 1 ลานบาท

Asset class recommendationAsset class recommendation

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนสหรัฐฯ แมตลาดหุนสหรัฐฯ มีแนวโนมเคล�อนไหวผันผวน จากการระบาดของโควิด-19 สายพันธุ Omicron ซึ่งตลาดฯ กำลัง

 รอประเมิน ประสิทธิภาพของวัคซีนตอโควิด-19 สายพันธุใหมน้ี และ ผลกระทบตอเศรษฐกิจ ภายหลังจากหลายประเทศรีบดำเนินการปดเมืองคอนขางเร็ว

 เพ�อคุมการระบาด อยางไรก็ดี แนะนำลงทุนหุนกลุม Quality Growth ที่ไดอานิสงค จากความกังวลโควิด-19 ที่เพิ่มขึ้น และจาก US Yield curve ที่มีแนว

 โนมปรับลดความชันลง และ แนะนำหุนกลุม Healthcare ในขณะที่หลีกเลี่ยงหุนกลุม Reopening / Travel

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนยุโรป โดยตลาดฯ มีแนวโนมเคล�อนไหวผันผวนจาก ความกังวลผลกระทบจากการระบาดของโควิด-19 สายพันธุ Omicron 

 ขณะที่ประเทศตางๆ ในยุโรปทยอยออกมาตรการควบคุมการแพรระบาดที่เขมงวดมากขึ้น อยางไรก็ดี เรามองวา งบดุลของประชาชนนั้นแข็งแกรง ซึ่ง

 จะมี Pent-up Demand หลังการแพรระบาดบรรเทาลง นอกจากน้ีธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยังคงผอนคลายและมีแนวโนมปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียชากวา

 กลุมประเทศอ�น โดยเราแนะนำการลงทุนในหุนกลุม Growth เปนหลัก

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนญี่ปุน โดย valuation ของหุนญี่ปุนยังถูกเม�อเทียบกับตลาดหุน DM อ�น มองภาพเศรษฐกิจและตลาดหุนเขาสูชวง peak 

 growth และ peak earning ในไตรมาส 4/2564 เราประเมินผลกระทบตอการปดรับการเดินทางเขาของชาวตางชาติเพ�อปองกันการแพรระบาดสงผลลบ

 ตอตลาดเพียงชวงสั้น แตจะสงผลบวกในระยะกลาง เน�องจากญี่ปุนมีอัตราการฉีดวัคซีนที่สูงมากกวาและติดเชื้อต่ำกวากลุมประเทศ DM อ�นอยูแลว ใน

 ขณะที่แผนกระตุนเศรษฐกิจฉบับใหมยังเดินหนาและธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) พรอมผอนคลายนโยบายเพิ่มเติม

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยทางการเวียดนาม ตั้งเปา GDP ในป 2565 ขยายตัว 6-6.5% ซึ่งดีขึ้นจากในปนี้ที่ อาจขยายตัวเพียง 1-2% 

 ดาน Consensus คาดการณวา EPS growth ของบจ.ในตลาดหุนเวียดนาม ป 2565 จะ +25%YoY ขณะที่ การลงทุนของนักลงทุนตางชาติในตลาด

 หุนเวียดนาม ยังไมสูง และ valuation ของตลาดฯ ยังคงไมแพง เม�อเทียบคาเฉลี่ยในอดีต และเม�อเทียบกับตลาดหุนในกลุมอาเซียน ประกอบกับ ความ

 เช�อมั่นนักลงทุนรายยอยที่ยังฟนตัว จะชวยหนุนตลาดฯ ในระยะถัดไป

ตลาดหุน
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ตลาดหุนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones, S&P500 และ Nasdaq ปรับเพิ่มขึ้น 1.82%, 1.42% และ 0.83% ตามลำดับ

• ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับเพิ่มขึ้น โดยไดแรงหนุนจากการที่นักลงทุนเขาซื้อหุนเพ�อเก็งกำไร หลังตลาดฯ ปรับลดลงติดตอกัน 2 วันทำการ 

• ตลาดฯ ยังไดปจจัยบวกจากหุนโบอิ้งที่ปรับเพิ่มขึ้นกวา 7% หลังจีนอนุมัติการขึ้นบินของเคร�องบินโบอิ้งรุน 737 MAX

• คณะบริหารของปธน.ไบเดน ไดออกมาตรการรับมือหลังจากพบผูติดเชื้อไวรัสสายพันธุ Omicron ในประเทศ ดวยการยกระดับการตรวจหาเชื้อโควิด-19 สำหรับผูที่

 เดินทางเขาสหรัฐฯ และวางแผนที่จะขยายเวลาการบังคับใชมาตรการใหนักทองเที่ยวตองสวมหนากากอนามัยขณะเดินทาง ไมวาจะเปนบนเคร�องบิน รถไฟ หรือรถ

 ประจำทาง จนถึงวันที่ 18 มี.ค. 2565

ตลาดหุนยุโรป ปรับลดลง 1.15% หลังทางการเยอรมนีตกลงที่จะออกขอจำกัดใหมในการควบคุมโควิด-19 โดยมุงเนนไปยังประชาชนที่ยังไมไดรับการฉีดวัคซีน

• ตลาดฯ ถูกกดดันจากความไมแนนอนเกี่ยวกับการแพรระบาด และความรุนแรงของ Omicron ซึ่งทำใหนักลงทุนกังวลเกี่ยวกับผลกระทบเชิงลบที่จะมีตอภาพการฟนตัว

 ของเศรษฐกิจ

ตลาดหุนญี่ปุน ปรับตัวลง 0.65% เน�องจาก ตลาดกังวลสถานการณการแพรระบาดของโควิด-19 สายพันธุ Omicron

• กระทรวงการตางประเทศจีนไดเรียกตัวนายชูอิ ฮิเดโอะ เอกอัครราชทูตญ่ีปุนประจำกรุงปกก่ิงเขาพบเปนการเรงดวน หลังจากท่ีนายชินโซ อาเบะ อดีตนายกรัฐมนตรีญ่ีปุน 

 กลาววาทั้งญี่ปุนและสหรัฐฯ จะไมอยูเฉยหากจีนโจมตีไตหวัน

• รัฐบาลญี่ปุนไดยกเลิกคำสั่งกอนหนานี้ ที่กำหนดใหสายการบินระงับการใหบริการจองตั๋วเที่ยวบินขาเขาจากตางประเทศตลอด เดือน ธ.ค

ตลาดหุนเกาหลีใต  ปรับตัวขึ้น 1.57% โดยหุนในกลุมผูผลิตชิปเซมิคอนดักเตอรปรับตัวเพิ่มขึ้น จากการคาดการณที่วา ปญหาการขาดแคลนชิปไดผานจุดต่ำสุดไปแลว  

นอกจากนี้ นักลงทุนตางชาติยังซื้อสุทธิ อยูที่ประมาณ 753.91 ดอลลาร สรอ.

• เกาหลีใตพบผูติดเชื้อโควิด-19 เพิ่มขึ้น 5,266 ราย ซึ่งเปนจำนวนผูติดเชื้อรายวันสูงสุดเปนประวัติการณ การแพรระบาดที่รุนแรงขึ้นสงผลใหศูนยควบคุมและปองกัน

 โรคเกาหลี (KDCA) ประกาศใชมาตรการกักตัวผูที่เดินทางมาจากตางประเทศทุกคนเปนเวลา 10 วัน จากเดิมที่ยกเวนใหผูฉีดวัคซีนครบโดสแลวไมตองกักตัว โดย

 มาตรการใหมนี้จะมีผลบังคับใชเปนเวลา 2 สัปดาห เริ่มตั้งแตวันศุกรนี้ (3 ธ.ค.)

• ตัวเลขผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของเกาหลีใต ในไตรมาส 3/2564 ขยายตัว 0.3%QoQ ซึ่งไมเปลี่ยนแปลงจากตัวเลขประมาณการเบื้องตน แมวา 

 การอุปโภคบริโภคในภาคเอกชนขยายตัวไดดีเกินคาด และยอดสงออกเพิ่มขึ้นอยางแข็งแกรงก็ตาม

ตลาดหุนจีน ปรับตัวขึ้น 0.25% โดยผูพัฒนาอสังหาริมทรัพย ปรับตัวขึ้น 2% หลังจาก 3 บริษัท เปดเผยแผนการออกตราสารหนี้ ในประเทศ เพ�อระดมทุนมูลคารวม

กวา 1.8 หม�นลานหยวน (2.83 ดอลลาร สรอ.)

• สัญญาซื้อขายลวงหนาเหล็กเสนและเหล็กแผนรีดรอนของจีน สงมอบเดือน พ.ค. ปรับตัวเพิ่มขึ้น เน�องจาก ความตองการสินคาคาดวาจะฟนตัวขึ้นจากการบริโภค

 ที่ออนแอ

• ที่ปรึกษารัฐบาลจีนจะแนะนำใหทางการตั้งเปาหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจในป 2565 ใหต่ำกวาที่กำหนดไวในป 2564 ซึ่งจะทำใหผูกำหนดนโยบายมีพื้นที่มากขึ้นในการ

 ผลักดันการปฏิรูปเชิงโครงสราง โดยคาดวา เปาหมายการเติบโตทางเศรษฐกิจจะอยูในชวงตั้งแต 5% ถึง 5.5% ในป 2565 จากเดิมในป 2564 ที่ มากกวา 6%

ตลาดหุนฮองกง ปรับตัวขึ้น 0.95% โดยหุนกลุมการเงิน และ อสังหาริมทรัพย ปรับตัวขึ้น 1% และ 2.4% ตามลำดับ ขณะที่กลุมเทคโนโลยี โดยดัชนี Hang Seng Tech 

ปรับตัวลง 1.4% ซึ่งหุนบริษัท Alibaba ปดที่ระดับ 121.5 ดออลาร ฮองกง ปรับตัวลง 3.3% และทำจุดต่ำสุดเปนประวัติการณ

• บริษัทโซเชียลมีเดียจีน Weibo Corp เตรียมการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฮองกง ซึ่งเปนการจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยเปนแหงที่ 2 ถัดจากตลาดหลักทรัพย

 นิวยอรก ซึ่งจะกำหนดราคาหุนที่ 272.8 ดอลลาร ฮองกง และคาดวาจะระดมทุนไดราว 385 ลานดอลลาร สรอ.

• นายหมา เสี่ยวเหวย ผูอำนวยการคณะกรรมการสุขภาพแหงชาติของจีน (NHC) ไดเนนย้ำถึงความสำคัญในการยึดมั่นตอกลยุทธในปจจุบันของจีนที่จะสกัดการแพร

 ระบาดของโควิด-19 อยางทันทวงที

ตลาดหุนอินเดีย ปรับตัวขึ้น 1.37% ปรับตัวเพิ่มขึ้นสูงสุดในรอบ 1 เดือน และ ปดที่ระดับสูงสุดในรอบ 1 สัปดาห นำโดยหุนกลุมพลังงาน (Nifty Energy Index) และ 

กลุมเทคโนโลยี (Nifty IT index) ปรับตัวขึ้น 1.65% และ 2% ตามลำดับ

• บริษัทผูใหบริการเรียกรถของอินเดีย Ola วางแผนที่จะจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยในชวงครึ่งแรกของป 2565 ซึ่ง Ola ไดรับการสนับสนุนจาก SoftBank Group 

 ของญี่ปุน กำลังเตรียมพรอมที่จะสราง “Super App” โดยมีแผนจะขยายบริการนอกเหนือจากบริการเรียกรถ ซึ่งประกอบไปดวยการเงินสวนบุคคลและการประกันภัย

 ขนาดเล็ก

• บริษัทผูใหบริการเรียกรถของสหรัฐฯ Uber Technologies Ltd จะเปดตัวฟเจอรที่จะอนุญาตใหผูใชในอินเดีย จองการเดินทางผาน WhatsApp ซึ่งการเคล�อนไหว

 ครั้งนี้สามารถชวยให Uber เขาถึงฐานผูใชมากกวา 500 ลานคน ของ WhatsApp ที่มี Meta Platforms เปนเจาของ

ตลาดหุนไทย ปรับตัวขึ้น 0.06% ปดที่ระดับ 1,591.84 จุด เพิ่มขึ้น 1.03 จุด มูลคาการซื้อขาย 6.7 หม�นลานบาท โดยมีแรงซื้อมาจากกลุมพลังงาน การแพทย  ขณะที่แรง

ขายมาจากกลุมขนสง อิเล็กทรอนิกส และธนาคาร

• นายอาคม เติมพิทยาไพสิฐ รมว.คลัง กลาวปาฐกถาพิเศษ วา ในป 2564 คาดวาเศรษฐกิจไทย จะขยายตัวไดราว 1% ซึ่งถือเปนระดับที่สมเหตุสมผล สวนไตรมาส 4 

 มองวาเศรษฐกิจจะฟนตัว และมีสัญญาณท่ีดีข้ึนอยางตอเน�องจากไตรมาส 3 ท่ีหดตัว -0.3% สวนหน่ึงเปนผลมาจากภาคการสงออกท่ียังขยายตัวไดอยางตอเน�อง รวม

 ถึงมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล

• สำนักงานคณะกรรมการกำกับหลักทรัพยและตลาดหลักทรัพย (ก.ล.ต.) ออกหลักเกณฑสำหรับบริษัทหลักทรัพยที่ใหบริการซื้อขายตราสารหนี้ และใหบริการดูแลและเก็บ

 รักษาตราสารหนี้แกผูลงทุนตางชาติที่ลงทุนในตราสารหนี้ ไทยและไดมีการลงทะเบียนแสดงตัวตนกับธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) ตามแผนความรวมมือระหวาง ก.ล.ต. 

 และธปท. ในโครงการ Bond Investor Registration

ราคาทองคำ ปรับลดลง 1.17% สูระดับต่ำสุดในรอบกวา 7 สัปดาห โดยถูกกดดันจากการคาดการณที่วา Fed อาจปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วกวาคาด นอกจากนี้ 

ความกังวลที่เริ่มลดลงเกี่ยวกับโควิด-19 สายพันธุ Omicron ทำใหนักลงทุนขายทองคำในฐานะสินทรัพยปลอดภัย

ราคาน้ำมัน WTI ปรับเพิ่มขึ้น 1.42% หลังที่ประชุมกลุมโอเปกพลัส มีมติยึดมั่นตามขอตกลงปจจุบันในการเพิ่มกำลังการผลิตน้ำมัน 400,000 บารเรล/วันในเดือนม.ค. 

2565 แมถูกกดดันจากสหรัฐฯ ที่ตองการใหกลุมโอเปกพลัสเพิ่มกำลังการผลิตมากขึ้นเพ�อชะลอการเพิ่มขึ้นของราคาน้ำมัน

Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters
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Tactical Buy/นาสนใจมาก Tactical Sell/ไมนาสนใจลงทุนTactical Hold/นาสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV
สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (TACTICAL)

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่า่นั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

วิเคราะห์โดย

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  Investment Product Strategist
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร

    “ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”
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