
Key highlights and investment implicationsKey highlights and investment implications
ผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ลาสุด มีรายละเอียดดังนี้  1) มีมติคงอัตราดอกเบ้ียระยะส้ันท่ี 0.00-0.25% 2) ประกาศวาจะเพ่ิมการปรับลดวงเงิน QE เปนเดือนละ 3 หม�น

ลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้น 2 เทาจากเดิมโดยเริ่มตั้งแตเดือนม.ค. 2565 และสงผลใหยุติการทำ QE ในเดือนมี.ค. 2565 3) Dot Plot ชี้วาจะมีการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 3 ครั้งในป 2565 

และปรับข้ึนดอกเบ้ียจำนวน 3 คร้ังในป 2566 และปรับข้ึนอีก 2 คร้ังในป 2567 4) ปรับลดตัวเลขคาดการณ GDP สหรัฐฯ ในปน้ี สูระดับ 5.5% แตปรับเพ่ิมตัวเลขคาดการณ GDP ป 2565 

สูระดับ 4.0% และปรับลดตัวเลขคาดการณ GDP ในป 2566 สูระดับ 2.2% 5) ปรับเพ่ิมตัวเลขคาดการณอัตราเงินเฟอ ในป 2564-2566 สูระดับ 5.3% 2.6% และ 2.3% ตามลำดับ และคง

คาดการณในป 2567 ท่ีระดับ 2.1% และ 6) ปรับลดตัวเลขคาดการณอัตราวางงาน ในป 2564-2565 สูระดับ 4.3% และ 3.5% ตามลำดับ แตคงคาดการณในป 2566-2567 ท่ีระดับ 3.5% 

(Source: CNBC และ Infoquest)

Investment Implications:

จาก Dot Plot ลาสุด เรามองการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียถึง 3 คร้ังภายในป 2565 โดยแบงเปนคร้ังละ 0.25% รวม 0.75% และในป 2566 ข้ึนอีก 3 คร้ัง รวม 0.75% ในป 2567 คาดวาจะ

ข้ึนอีก 2 ครั้ง รวม 0.50% จะทำใหอัตราดอกเบี้ยนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) อยูที่ 2% ภายในสิ้นป 2567 รวมถึงการเปลี่ยนแปลงแผนการ QE Tapering และการปรับ

ประมาณการเศรษฐกิจรอบน้ี สะทอนใหเห็นถึงความกังวลเร�องอัตราเงินเฟออยางชัดเจน รวมถึงผลกระทบของปญหา supply chain bottleneck และความเส่ียงจาก Omicron แตก็สะทอน

การปรับตัวดีขึ้นของตลาดแรงงานสหรัฐฯ ในมุมมองของ Fed เชนกัน ทั้งนี้ เรามองแผนการของ Fed ทุกอยางคอนขางไมตางกับท่ีตลาดคาดไว ทำใหนักลงทุนคลายความกังวลและกลับ

เขามาซ้ือสินทรัพยเส่ียงอีกคร้ัง นอกจากน้ี คาดการณตนทุนเช้ือเพลิงและการขนสงในป 2565 มีแนวโนมลดลง ทำใหอัตราเงินเฟอสหรัฐฯ ถูกคาดการณวาจะเร่ิมชะลอลงในคร่ึงหลังป 2565 

หลังการระบาดลดความรุนแรงลง และภาคครัวเรือนกลับสูรูปแบบการใชจายตามปกติกอนการระบาดมากข้ึน

ดานความเคล�อนไหวของตลาดการเงินโลก เรามองสินทรัพยเส่ียงสวนใหญสามารถรักษา risk-on sentiment ตอไปได แมราคาทองคำรวงไปทดสอบระดับ 1750 ดอลลาร สรอ.ตอออนซ 

ในชวงแรก แตสามารถฟนกลับขึ้นมาที่ระดับ 1776 ดอลลาร สรอ.ตอออนซ สอดคลองกับระดับราคานํ้ามันที่ยืนเหนือระดับ 70 ดอลลาร สรอ.ตอบาเรล ขณะที่ตลาดหุนโลกสวนใหญและ

ตลาดหุนสหรัฐฯ ไมมีการเคล�อนไหวมากนักและยังคง sentiment เชิงบวกไดอยู สวน Bond Yield 10 ปของสหรัฐฯ ดีดตัวข้ึนมาอยูท่ีระดับ 1.47% เรายังคงมุมมองเชิงบวกตอเน�องตอ

ตลาดหุนท่ีเราใหน้ําหนัก slightly positive เชน สหรัฐฯ ยุโรป ญ่ีปุน และเวียดนาม

ดัชนี CPI อังกฤษ ในเดือนพ.ย. +5.1%YoY ซึ่งเปนระดับสูงสุดในรอบ 10 ป และสูงกวาตลาดคาดที่ +4.7% หลังจากที่ +4.2% ในเดือน ต.ค. ขณะที่ ธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) 

มีประชุมกำหนดนโยบายการเงิน ในวันน้ี (Source: Infoquest)

Investment Implications:

ดวยตัวเลขเงินเฟอในอังกฤษที่ยังเพิ่มขึ้นในปจจุบัน เรามองธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) มีโอกาสปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียในการประชุมในวันท่ี 16 ธ.ค.น้ี หลัง BoE มีมติใหคงอัตราดอกเบ้ีย

นโยบายไวท่ีระดับ 0.1% ในการประชุมเม�อวันท่ี 4 พ.ย.ท่ีผานมา เน�องจากทิศทางเงินเฟอในอังกฤษยังมีแนวโนมเรงตัวและอาจยาวนานกวาท่ี BoE คาดไว อยางไรก็ดี เรามองการข้ึนดอกเบ้ีย

คร้ังแรกของ BOE นับตั้งแตการระบาดของโควิด-19 ในป 2563 จะไมสงผลกระทบตอตลาดหุนอังกฤษมากนัก เน�องจากตลาดหุนอังกฤษสะทอนจากดัชนี FTSE 100 มีสัดสวนหุนในกลุม 

Value / Cyclical มาก เชน กลุม Financials, Materials, Industrials มาก ยังคงมุมมอง slightly positive ตอตลาดหุนยุโรปและอังกฤษ แตเฝาระวังการระบาดระลอกใหมจาก Omicron 

และการเรงตัวของราคาตนทุนวัตถุดิบในยุโรป

GSK บริษัทเวชภัณฑรายใหญของอังกฤษ ไดออกแถลงรวมกับ Sanofi วา วัคซีนโควิด-19 เข็มกระตุนแบบโดสเดียวของบริษัทนั้น สามารถสรางภูมิคุมกันที่แข็งแกรงไดอยาง

ตอเน�อง และขณะนี้ บริษัทกำลังเรงทดสอบประสิทธิภาพของวัคซีนในการปองกันสายพันธุ Omicron ขณะที่ หัวหนาที่ปรึกษาดานสาธารณสุขของประธานาธิบดีไบเดน กลาววา การฉีด

วัคซีนเข็มกระตุน mRNA ดวยสูตรปจจุบัน เพียงพอท่ีจะปองกันสายพันธุ Omicron (Source: PT และ Infoquest)

Investment Implications:

เรามองความคืบหนาการรายงานผลของวัคซีนเปนไปตามสมมติฐานนับตั้งแตเกิดการระบาดของสายพันธุ Omicron วาวัคซีนสูตรใหมของบริษัทวัคซีนชั้นนำของโลกในปจจุบันจะยังคง

สามารถรับมือกับสายพันธุใหมไดแมประสิทธิภาพลดลง และการผลิตและออกจำหนายสามารถทำไดภายใน 1 ไตรมาส ซ่ึงมองขาวดังกลาวเปนพัฒนาการเชิงบวกตอสินทรัพยเส่ียง อยางไรก็ดี 

ยังตองเฝาติดตามการรายงานผลจากบริษัทวัคซีนช้ันนำอ�น รวมถึงผลการศึกษาเชิงประจักษดานผลกระทบของสายพันธุ Omicron ตอภูมิคุมกันอยางตอเน�อง

สภาคองเกรส ไดลงมติผานรางกฎหมายการเพิ่มเพดานหนี้สาธารณะใหกับรัฐบาลกลางสหรัฐฯ เพ�อหลีกเลี่ยงการผิดนัดชำระหนี้ โดยเพดานหนี้ถูกปรับขึ้น 2.5 ลานลานดอลลาร 

สรอ. สูระดับราว 31.4 ลานลานดอลลาร สรอ. และการเพิ่มเพดานหนี้ดังกลาวจะชวยใหรัฐบาลสหรัฐฯ หลีกเลี่ยงการผิดนัดชำระหนี้ออกไปไดจนถึงตนป 2566 

(Source: CNBC และ Infoquest)

Investment Implications:

จากการท่ีสภาคองเกรสลงมติผานรางกฎหมายการปรับเพิ่มเพดานหนี้สาธารณะ เราถือเปนความคืบหนาสำคัญเกี่ยวกับการแกไขปญหาเพดานหนี้ที่ชัดเจน และยังคงเปนไปตามสมมติฐานที่

เราคาดไววา การเจรจาเร�องเพดานหนี้จะสามารถผานพนไปไดและจะไมสงผลลบตอตลาดการเงินสหรัฐฯ อยางไรก็ดี ประเด็นที่ตองติดตาม คือ การผานแผนลงทุนขนาดใหญ Build Back 

Better ของประธานาธิบดีไบเดน วาจะผานไดทันภายในสิ้นปนี้หรือไม หลังจากคะแนนความนิยมของประธานาธิบดีไบเดนที่เริ่มลดลง ซึ่งจะมีนัยสำคัญตอการเลือกตั้งกลางเทอม (mid-term 

elections) ในชวงปลายป 2565

•

•

•

•

Source: Bloomberg
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Product recommendationProduct recommendation

What to watchWhat to watch
• ติดตาม Building Permits และ Housing Starts ของสหรัฐฯ เดือนพ.ย. รวมทั้ง ดัชนี PMI ภาคการผลิต และภาคบริการเบื้องตนของยูโรโซน (EU) ในเดือนธ.ค.

• ผลการประชุมธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) โดยตลาดกลับมาคาดวา BoE จะยังคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับเดิม เน�องจากกังวลผลกระทบจากการแพร

    ระบาดของสายพันธุ Omicron

• ผลการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB)โดยคาดวา ECB จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับเดิม แตตองติดตามการประกาศยุติมาตรการ Pandemic Emergency

    Purchase Programme (PEPP) และการออกมาตรการเพิ่มเติม

• ผลการประชุมธนาคารกลางญี่ปุน (BoJ) ในวันที่ 17 ธ.ค. โดยคาดวา BoJ จะยังคงนโยบายการเงินผอนคลายตามเดิม

• แนวโนมการผลักดันแผนใชจายทางการคลังของสหรัฐฯ ในสวนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ที่จะเนนใชจายในสวนที่เหลือตามแผนของประธานาธิบดีไบเดน ผานวิธี 

    reconciliation process โดยสภาผูแทนราษฎรสหรัฐฯ ไดลงมติในแผน Build Back Better และไดสงตอใหวุฒิสภาสหรัฐฯ พิจารณาเพ�อลงมติ

หลากหลายโอกาสการลงทุนชวงนี้ที่หามพลาด ผลิตภัณฑลงทุนแนะนำ

• M-META หุนใหม IPO บนธีมลงทุนเร�อง Metaverse ที่กำลังโดงดังและเปนจุดสนใจ หนาหุนของกองทุนเลือกหุนที่ทำธุรกิจเกี่ยวของกับ Metaverse ไมวาจะเปน 

    Facebook (Meta) Roblox (หุนเกมส แบบ metaverse) หรือ NVDIA (ผูผลิตชิฟประมวลผลภาพ 3 มิติ) จัดเปนกองทุนหุนที่กำลังรอนแรง และเปนรายแรกของ

    ประเทศไทยที่นำหุนธีมนี้มานำเสนอ

• Principal VTOPP กองทุนหุนเวียดนามนองใหม ลงทุนหุนขนาดใหญเปนแกนกลาง เพิ่มการลงทุนในหุนเล็กและหุน IPO ใหมในเวียดนามพรอมกระจายทางเลือก

    หุนไทยและหุนโลกที่มาลงทุนในเวียดนาม มองเปนทางเลือกที่สรางสรรค มีเร�องราวที่นาสนใจเหมาะแนะนำใหลูกคา

• M-EDGE ภาคตอของหุนโลกหลัง IPO จับจังหวะเขาลงทุนหลังกังวลโควิดรอบลาสุดไดพอดี กระจายลงทุนธีม quality sustain คุณภาพที่ยั่งยืน ในกลุมเทค 

    การเงิน และการบริโภค บนหุนขนาดใหญมีเร�องราวในระยะยาว

• SCBGEX สัญลักษณการลงทุนหุนโลกของ SCBAM อาศัยช�อเสียงของ Julius Baer ไวตอการปรับพอรตลงทุน ปจจุบันใชธีม quality growth คูกันกับสวน

    ผสมของ หุนกลุมเคร�องมือแพทย ที่ทำผลตอบแทนดีสุดในปนี้ และกลุมอาหาร ที่ชวยดูแลความผันผวนของกองทุน

• SCBCTECH ไปกันตอกับหุนจีนเทค เหมาะสำหรับการจับจังหวะลงทุน มองวาลงมาลึก มีจุดเหมาะสมใหเขาลงทุน บนหุนเทคขนาดใหญของจีน ที่กำลังจะผานพน

    การถูกควบคุมของรัฐบาล และยังมีอนาคตสดใส เพราะเปนหุนขับเคล�อนเศรษฐกิจ

• KIKO ตราสารอนุพันธ ออกโดยกลุมไทยพาณิชย สรางผลตอบแทนจากความเคล�อนไหวในกรอบราคาที่กำหนดรับมือหุนขาลงได ขณะที่มีดอกเบี้ยรับสม่ำเสมอ

    ทุกเดือน เนนนำเสนอใหลูกคาที่เขาใจการลงทุนบนขั้นต่ำ 1 ลานบาท

Asset class recommendationAsset class recommendation

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนสหรัฐฯ แมตลาดหุนสหรัฐฯ มีแนวโนมเคล�อนไหวผันผวน จากการระบาดของโควิด-19 สายพันธุ Omicron ซึ่งตลาดฯ กำลัง

 รอประเมิน ประสิทธิภาพของวัคซีนตอโควิด-19 สายพันธุใหมน้ี และ ผลกระทบตอเศรษฐกิจ ภายหลังจากหลายประเทศรีบดำเนินการปดเมืองคอนขางเร็ว

 เพ�อคุมการระบาด อยางไรก็ดี แนะนำลงทุนหุนกลุม Quality Growth ที่ไดอานิสงค จากความกังวลโควิด-19 ที่เพิ่มขึ้น และจาก US Yield curve ที่มีแนว

 โนมปรับลดความชันลง และ แนะนำหุนกลุม Healthcare ในขณะที่หลีกเลี่ยงหุนกลุม Reopening / Travel

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนยุโรป โดยตลาดฯ มีแนวโนมเคล�อนไหวผันผวนจาก ความกังวลผลกระทบจากการระบาดของโควิด-19 สายพันธุ Omicron 

 ขณะที่ประเทศตางๆ ในยุโรปทยอยออกมาตรการควบคุมการแพรระบาดที่เขมงวดมากขึ้น อยางไรก็ดี เรามองวา งบดุลของประชาชนนั้นแข็งแกรง ซึ่ง

 จะมี Pent-up Demand หลังการแพรระบาดบรรเทาลง นอกจากน้ีธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยังคงผอนคลายและมีแนวโนมปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียชากวา

 กลุมประเทศอ�น โดยเราแนะนำการลงทุนในหุนกลุม Growth เปนหลัก

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนญี่ปุน โดย valuation ของหุนญี่ปุนยังถูกเม�อเทียบกับตลาดหุน DM อ�น มองภาพเศรษฐกิจและตลาดหุนเขาสูชวง peak 

 growth และ peak earning ในไตรมาส 4/2564 เราประเมินผลกระทบตอการปดรับการเดินทางเขาของชาวตางชาติเพ�อปองกันการแพรระบาดสงผลลบ

 ตอตลาดเพียงชวงสั้น แตจะสงผลบวกในระยะกลาง เน�องจากญี่ปุนมีอัตราการฉีดวัคซีนที่สูงมากกวาและติดเชื้อต่ำกวากลุมประเทศ DM อ�นอยูแลว ใน

 ขณะที่แผนกระตุนเศรษฐกิจฉบับใหมยังเดินหนาและธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) พรอมผอนคลายนโยบายเพิ่มเติม

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยทางการเวียดนาม ตั้งเปา GDP ในป 2565 ขยายตัว 6-6.5% ซึ่งดีขึ้นจากในปนี้ที่ อาจขยายตัวเพียง 1-2% 

 ดาน Consensus คาดการณวา EPS growth ของบจ.ในตลาดหุนเวียดนาม ป 2565 จะ +25%YoY ขณะที่ การลงทุนของนักลงทุนตางชาติในตลาด

 หุนเวียดนาม ยังไมสูง และ valuation ของตลาดฯ ยังคงไมแพง เม�อเทียบคาเฉลี่ยในอดีต และเม�อเทียบกับตลาดหุนในกลุมอาเซียน ประกอบกับ ความ

 เช�อมั่นนักลงทุนรายยอยที่ยังฟนตัว จะชวยหนุนตลาดฯ ในระยะถัดไป

ตลาดหุน
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ตลาดหุนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones, S&P500 และ Nasdaq ปรับเพิ่มขึ้น 1.08%, 1.63% และ 2.15% ตามลำดับ

• ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับเพิ่มขึ้น หลังจากธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ประกาศวาจะยุติโครงการซื้อพันธบัตรตามมาตรการผอนคลายเชิงปริมาณ (QE) ในเดือนมี.ค. 2565 

    ซึ่งเปนไปตามที่ตลาดคาดการณไว

• ตลาดยังไดรับแรงหนุนจากการที่สภาผูแทนราษฎรสหรัฐมีมติผานรางกฎหมายเพิ่มเพดานหนี้ ใหกับรัฐบาลกลางสหรัฐฯ เพ�อหลีกเลี่ยงการผิดนัดชำระหนี้

• หุนบริษัทผลิตวัคซีนปรับเพิ่มขึ้นขานรับการคาดการณที่วา บริษัทจะไดประโยชนจากความตองการวัคซีนเข็มบูสเตอรเพ�อปองกันไวรัสโควิด-19 สายพันธุ Omicron

ตลาดหุนยุโรป ปรับเพิ่มขึ้น 0.26% โดยไดแรงหนุนจากหุนกลุมเทคโนโลยีและกลุมเฮลทแคร หลังจากปรับลดลงติดตอกัน 5 วัน 

• หุนกลุมคาปลีกและกลุมพลังงานปรับลดลง โดยหุนกลุมพลังงานปรับตัวลงเน�องจากแนวโนมอุปสงคน้ำมันลดลงทามกลางการแพรระบาดของโควิด-19 สายพันธุ Omicron

• นักลงทุนจับตาการประชุมของธนาคารกลางยุโรป (ECB) และธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ในวันนี้

ตลาดหุนญี่ปุน ปรับตัวขึ้น 0.10% นักลงทุนเฝารอผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่คาดวาจะเรงระดับการลดการซื้อสินทรัพย (Tapering)

• บริษัท Toyota Motor ปรับตัวขึ้น 3.59% ตั้งเปาขายรถยนตไฟฟา (EV) ใหได 3.5 ลานคันทั่วโลกตอปภายในป 2573 โดยจะลงทุนดานการพัฒนาแบตเตอรี่เพิ่มขึ้นเปน 

    2 ลานลานเยน (1.8 หม�นลานดอลลาร สรอ.) จากเดิมที่ประกาศไวที่ 1.5 ลานลานเยน และจะเปดตัวรถ EV จำนวน 30 รุนทั่วโลกภายในป 2573

• สมาชิกสภาผูแทนราษฎรของญี่ปุนอนุมัติงบเพิ่มเติมประจำปงบประมาณ 2564 เปนวงเงิน 36 ลานลานเยน (3.2 แสนลานดอลลาร สรอ.) โดยบางสวนจะจัดสรรไปใชใน

    มาตรการกระตุนเศรษฐกิจ เพ�อบรรเทาผลกระทบจากการระบาดของโควิด-19 ที่ยืดเยื้อ

ตลาดหุนเกาหลีใต ปรับตัวขึ้น 0.05% นักลงทุนจับตาดูผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ ขณะที่จำนวนผูติดเชื้อภายในประเทศกดดันบรรยากาศการลงทุน โดยที่คาเงิน

วอนออนคาเม�อเทียบกับสกุลเงินสหรัฐฯ และ นักลงทุนตางชาติขายสุทธิ 24.8 พันลานวอน

• ยอดการจางงานของเกาหลีใตเพ่ิมข้ึนติดตอกันเปนเดือนท่ี 9 โดยในเดือน พ.ย. จำนวนประชาชนท่ีมีงานทำเพ่ิมข้ึน 553,000 ราย เม�อเทียบเปนรายป สูระดับ 27.79 ลานราย 

    แมวาสถานการณการแพรระบาดภายในประเทศจะยังคงปรับตัวสูงขึ้นอยางตอเน�อง

• ธนาคารเพ�อการพัฒนาแหงเอเชีย (ADB) ประกาศคงคาดการณการขยายตัวของเศรษฐกิจเกาหลีใตในป 2564 ที่ 4% เน�องจากเศรษฐกิจมีการฟนตัวอยางตอเน�อง ซึ่ง

    สอดคลองกับการคาดการณของธนาคารกลางเกาหลีใต (BOK) และองคการเพ�อความรวมมือและการพัฒนาทางเศรษฐกิจ (OECD) ขณะท่ีกองทุนการเงินระหวางประเทศ 

    (IMF) ประมาณการวาเศรษฐกิจเกาหลีใตจะขยายตัว 4.3%

• นายกรัฐมนตรีเกาหลีใต กลาววา รัฐบาลเตรียมพิจารณามาตรการ social distancing กลับมาใชใหมหลังจากจำนวนผูติดเชื้อโควิด-19 รายวันของเกาหลีใต เพิ่มขึ้น 

    7,850 ราย ซึ่งเปนระดับสูงสุดเปนประวัติการณ ขณะที่จำนวนผูติดเชื้อที่ไดรับวัคซีนครบโดสเพิ่มขึ้นอยางตอเน�อง ทั้งนี้ จำนวนผูปวยที่มีอาการรุนแรงสูระดับ 964 ราย

ตลาดหุนจีน ปรับตัวลง 0.87% จากความกังวลสถานการณการแพรระบาดของโควิด-19 ในจีน กดดันหุนกลุมอุปโภคบริโภค ขณะที่ไดรับแรงกดดันจากสหรัฐฯ ที่จะขึ้น

บัญชีดำบริษัทของจีน 8 บริษัท

• ผลผลิตโรงงานของจีนเติบโตเร็วกวาท่ีคาดในเดือนพ.ย. โดยไดรับแรงหนุนจากราคาวัตถุดิบท่ีลดลง แตยอดขายปลีกชะลอตัวลงเน�องจากการระบาดของโควิด-19 ระลอกใหม

• จีนจะใชอัตราภาษีนำเขาช่ัวคราว ในป 2565 ซ่ึงมีอัตราท่ีนอยกวาภาษีศุลกากรท่ัวไป สำหรับผลิตภัณฑ 954 รายการ ซ่ึงรวมถึงอุปกรณทางการแพทย ผลิตภัณฑท่ีใชใน

    การแขงขันกีฬาโอลิมปกฤดูหนาว และชิ้นสวนรถยนตที่ชวยลดการปลอยกาซคารบอนไดออกไซด เปนจำนวนที่เพิ่มขึ้นจากจำนวน 883 รายการในป 2564

ตลาดหุนฮองกง ปรับตัวลง 0.90% จากการปรับตัวลงในหุนกลุม Healthcare โดยมีปจจัยจากความกังวลท่ีสหรัฐฯ จะข้ึนบัญชีดำบริษัทเทคโนโลยีชีวภาพบางราย ซึ่งจะถูก

หามไมใหลงทุนและสงออก

• สหรฐัฯ เตรียมข้ึนบัญชีดำบริษัทจีน 8 บริษัท ซ่ึงรวมถึง ผูผลิตโดรน DJI Technology ในขอหามีความเกี่ยวของกับทางการทหารของจีน และ กรณีละเมิดสิทธิมนุษยชน

    ชาวอุยกูร

• บริษัทเทคโนโลยีชีวภาพ BeiGene ปรับตัวลง 16.4% ในวันเปดทำการซ้ือขายวันแรกท่ีตลาดหลักทรัพยเซ่ียงไฮ “STAR Market” นับเปนแหงท่ี 3 ถัดจาก ฮองกง และ สหรัฐฯ 

    โดยสามารถระดมทุนไดราว 3.5 พันลานดอลลาร สรอ.

• นักวิจัยในฮองกงไดเรียกรองใหผูคนไดรับวัคซีนโควิด-19 ครั้งที่สามโดยเร็วที่สุด หลังจากการศึกษาพบวามีการสรางแอนติบอดีไมเพียงพอโดยในวัคซีน Sinovac และ 

    BioNTech สำหรับการปองกัน Omicron

ตลาดหุนอินเดีย ปรับตัวลง 0.60% ปรับตัวลงติดตอกันเปนวันท่ี 4 นักลงทุนจับตาดูผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ ขณะท่ีความกังวลสถานการณการแพรระบาดของ

ไวรัส Omicron กดดันบรรยากาศการลงทุน

• หุนของบริษัทชำระเงินดิจิทัล Paytm ปรับตัวลง 13% สูระดับต่ำสุดนับต้ังแตเปดตัวคร้ังแรกเม�อเดือนกอน หลังจากระยะเวลาการหามขายหุนสำหรับผูลงทุนรายใหญในการ

    เสนอขายหุนแกประชาชนทั่วไปครั้งแรกของบริษัท

ตลาดหุนไทย ปรับตัวลง 0.43% ปดท่ีระดับ 1,623.66 จุด ลดลง 6.98 จุด มูลคาการซื้อขาย 6.3 หม�นลานบาท โดยมีแรงขายมาจากกลุมธนาคาร พลังงาน ขนสง อิเล็กฯ 

ขณะที่แรงซื้อมาจากกลุม ICT

• กระทรวงอุตสาหกรรมไดจัดของขวัญปใหม 2565 เพ�อมอบใหประชาชนและผูประกอบการ ดวยการจัดสินเช�อดอกเบี้ยต่ำมูลคา 32,030 ลานบาท กวา 5 โครงการ จาก

    สำนักงานกองทุนพัฒนาเอสเอ็มอีตามแนวประชารัฐ กรมสงเสริมอุตสาหกรรม (กสอ.) และ ธนาคารพัฒนาวิสาหกิจขนาดกลางและขนาดยอมแหงประเทศไทย (ธพว.) 

    หรือ SME D Bank

• สำนักงานประกันสังคม (สปส.) เปดลงทะเบียนฉีดวัคซีนเข็ม 3 ใหผูประกันตน ม.33 ตั้งแตวันที่ 15-31 ธ.ค.

ราคาทองคำ ปรับลดลง 0.44% เน�องจากนักลงทุนชะลอการซื้อขายกอนที่จะรูผลการประชุม Fed โดยตลาดทองคำ ปดทำการซื้อขายกอนการประชุมของธนาคารกลาง

สหรัฐฯ (Fed)

• Fed มีมติคงอัตราดอกเบ้ียระยะส้ันท่ี 0.00-0.25% และ ประกาศวาจะเพ่ิมการปรับลดวงเงิน QE เปนเดือนละ USD 3 หม�นลาน เพ่ิมข้ึน 2 เทาจากเดิม และสงผลใหยุติการทำ 

    QE ในมี.ค.2022

ราคาน้ำมัน WTI ปรับเพิ่มขึ้น 0.20% หลัง EIA ระบุวา สต็อกน้ำมันดิบสหรัฐลดลง 4.6 ลานบารเรลในสัปดาหที่แลว ซึ่งมากกวาที่นักวิเคราะหคาดวาจะลดลงเพียง 1.7 ลาน

บารเรล

• ขอมูลของ EIA ยังระบุวา สต็อกน้ำมันเบนซินลดลง 700,000 บารเรล สวนทางกับที่นักวิเคราะหคาดวาจะเพิ่มขึ้น 200,000 บารเรล สวนสต็อกน้ำมันกลั่น ซึ่งรวมถึง

    ฮีตติ้งออยลและน้ำมันดีเซล ลดลง 2.9 ลานบารเรล มากกวาที่นักวิเคราะหคาดวาจะลดลงเพียง 400,000 บารเรล

Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters

Key markets movementKey markets movement

MORNING BRIEF
วันที่ 16 ธันวาคม พ.ศ. 2564

ดร.กําพล อดิเรกสมบัติ นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  

จตุรภัทร ทนาบุตร นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  

เกษรี อายุตตะกะ, CFP
®
  

ดร.ธนพล ศรีธัญพงศ์, AFPT
TM

   

กฤติน พงศ์ศิริถาวร

SCB CIO investment strategists

kampon.adireksombat@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th

kasree.ayuttaga@scb.co.th 

thanapol.srithanpong@scb.co.th

krittin.pongsirithaworn@scb.co.th  3



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร

    “ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”


