
Key highlights and investment implicationsKey highlights and investment implications
รายงานผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ประจำวันท่ี 14-15 ธ.ค. 2564 ระบุวา กรรมการสวนใหญมีความเห็นวา เม
อพิจารณาจากแนวโนม

เศรษฐกิจ ตลาดแรงงานและเงินเฟอ ถือเปนเร
องเหมาะสมที่ Fed จะขึ้นดอกเบี้ยนโยบายในเวลาที่รวดเร็วขึ้น ขณะที่ กรรมการบางสวนมองวา ถือเปน

เร
องที่เหมาะสมที่จะเริ่มปรับลดขนาด Balance Sheet ของ Fed ในทันทีหลังจากที่มีการเริ่มปรับขึ้นดอกเบี้ย (Source: Infoquest)

Investment Implications:

จากรายละเอียดในรายงานการประชุมดังกลาว เรามองวามีโอกาสมากขึ้นที่ Fed จะขึ้นดอกเบี้ยครั้งแรกในเดือนมี.ค. นี้ รวมถึงการสงสัญญาณการลด

ขนาดของ balance sheet (Runoff หรือ Quantitative Tightening) ท่ีอาจเกิดข้ึนในการประชุมเดือนมกราคมดวย โดยการเร่ิมทำการลดขนาด balance 

sheet นาจะเริ่มขึ้นในชวงกลางปเปนอยางเร็ว โดยเรายังคงมุมมอง Fed ขึ้นดอกเบี้ย 3 ครั้งในป 2565 ซึ่งเม
อเทียบกับการปรับนโยบายของ Fed ใน

รอบป 2560 นับวาในรอบนี้เปนการปรับนโยบายที่เร็วกวารอบที่แลวเน
องจาก เศรษฐกิจและเงินเฟอมีการฟนตัวเร็วกวา

ในชวงท่ีตลาดรอความชัดเจนจาก Fed ในประเด็นรายละเอียดการทำ Runoff ตลาดหุนโลกนาจะมีความผันผวนสูง อยางไรก็ ตามเราเช
อวาผลประกอบการ

ในไตรมาสท่ีส่ีท่ีจะเร่ิมทยอยออกมานาจะเปนตัวชวยทำใหมีการฟนตัวของตลาดหุนได โดยเฉพาะในกลุม Quality growth เราจึงมองโอกาสท่ีตลาดผันผวน

นี้เปนจังหวะการทยอยเขาสะสมหุนในกลุมนี้

การจางงานภาคเอกชน (ADP) ของสหรัฐฯ ในเดือน ธ.ค. เพิ่มขึ้น 807,000 ตำแหนง ซึ่งเปนระดับสูงสุดตั้งแตเดือน พ.ค. 2564 และสูงกวาตลาด

คาดการณไวที่ระดับ 375,000 ตำแหนง ในขณะที่ ดัชนี PMI ภาคบริการขั้นสุดทายของสหรัฐฯ เดือน ธ.ค. ปรับลดลงสูระดับ 57.6 ซึ่งเปนระดับต่ำสุด

ในรอบ 3 เดือน (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เรามองดัชนี PMI ไดรับผลกระทบจากการขาดแคลนแรงงานในภาคบริการ สงผลใหการจางงานชะลอตัว แตตลาดแรงงานสหรัฐฯ ยังฟนตัวดีตอเน
อง 

ยังมีมุมมอง slightly positive ตอหุนสหรัฐฯ จากแนวโนม EPS growth และรายงานผลประกอบการไตรมาส 4/2564 ที่ยังแข็งแกรง

เจาหนาที่ฝายกำกับดูแลของจีน เพิ่มแรงกดดันตอบริษัทเทคโนโลยี โดยสั่งปรับ บริษัท Alibaba, Tencent และ Bilibili เน
องจากบริษัทเหลานี้ ไมได

ย
นรายงานเกี่ยวกับการทำขอตกลงทางธุรกิจบาง รายการ ทั้งนี้ บริษัทที่เกี่ยวของกับคดีขางตนจะถูกปรับ 500,000 หยวน ตอแตละรายการ 

(Source: Infoquest)

Investment Implications:

เรามอง คาปรับดังกลาวสงผลกระทบโดยตรงตอแนวโนมรายไดของแตละบริษัทไมมากเน
องจากเปนเม็ดเงินท่ีนอย แตสัญญาณเชิงลบในเร
องความเขมขน

ดานการตรวจสอบท่ียังคงถูกยกระดับตอเน
องตอหุนเทคโนโลยีจีนในกลุม Internet และ Platform ท้ังตอบริษัทขนาดใหญในปจจุบัน ทำใหเรายังคงมุมมอง 

neutral ตอหุนจีน H-shares โดยเราแนะนำทยอยสะสมหุนเทคโนโลยีจีนสำหรับการลงทุนระยะยาวเทานั้น

กระทรวงสาธารณสุขเวียดนามไดจัดการประชุมเพ�อพิจารณาให ใบอนุญาตแกบริษัทเวชภัณฑภายในประเทศในการผลิตยาตานโควิด-19 ตาม

สูตรยา molnupiravir ซึ่งรัฐบาลไดรับจากบริษัท Merck โดยในเบื้องตน ไดใหใบอนุญาตแกบริษัทยาของในประเทศจำนวน 4 แหง ขณะที่ อีก 6 แหง 

จะตองย
นเอกสารเพิ่มเติม เพ
อประกอบคำขอผลิตยาตานโควิด-19 (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เวียดนามเปนประเทศหนึ่งในเอเชียตะวันออกเฉียงใตที่ไดรับสูตรการผลิตยาโมลนูพิราเวียรโดยไมตองเสียคาสิทธิบัตรใหแกบริษัทเมอรค ตามโครงการที่

บริษัททำขอตกลงกับองคกรสิทธิบัตรยารวม เพ
อใหกลุมประเทศรายไดต่ำทั่วโลกสามารถเขาถึงยาได สำหรับประเทศในเอเชียตะวันออกเฉียงใตมีอยู 6 

ประเทศที่เขาเกณฑดังกลาว ไดแก สปป.ลาว เมียนมา กัมพูชา อินโดนีเซีย ฟลิปปนส และเวียดนาม เรามองการเขาถึงยาจะทำใหสถานการณความรุนแรง

ของการระบาดในเวียดนามมีแนวโนมถูกควบคุมดีขึ้น

•

•

•

•

Source: Bloomberg
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What to watchWhat to watch
• \ติดตามดัชนี ISM ภาคการบริการของสหรัฐฯ ในเดือนธ.ค. รวมทั้ง ยอดสั่งซื้อสินคาคงทน และดุลการคาของสหรัฐฯ ในเดือนพ.ย.

• ถอยแถลงจากประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สาขาตางๆ ในชวงที่เหลือของสัปดาหนี้ ไดแก Bullard สาขา St. Louis, Daly สาขา San Francisco 

    และ Bostic สาขา Atlanta

• แนวโนมการผลักดันแผนใชจายทางการคลังของสหรัฐฯ ในสวนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ที่จะเนนใชจายในสวนที่เหลือตามแผนของประธานาธิบดีไบเดน

    ผานวิธี reconciliation process 

มองเศรษฐกิจยังขยายตัวตอในป 2565 ผลิตภัณฑแนะนำประจำเดือน มกราคม

• SCBMEGA (IPO 4-14) หุนลงทุนตามธีมกระแสโลกตัวแรกท่ีเราแนะนำ ตอยอดความสำเร็จจากผูบริหารกองทุน Julius Bear ท่ีฉับไวตอขาวสารระดับโลก 

    มองการณไกล มีความคลองตัวสูงในการบริหารกองทุน โดยกองทุน SCB Mega Trend เลือกธีม Digital, Energy, Food และ Lifestyle เปนกลุมชูโรง

    เดนชวงตนป 2565

• M-META กระแสยังแรงไมลดกับความทะเยอทะยานของหลายบริษัทที่เรงพัฒนา metaverse ออกมาใหไดในปนี้ ทั้ง Facebook, Microsoft, Amazon 

    และ Apple ที่แมจะไมมอง Metaverse บริษัทขนาดใหญมากเหลานี้มีรายไดหลากหลายทิศทาง เหมาะสำหรับถือลงไดดวยเชนกัน

• Principal VNEQ หุนเวียดนาม ที่พลาดไมได แนะนำเริ่มสะสมตั้งแตตนป ทิศทางเศรษฐกิจโลกที่ขยายตัวตอเน
อง สงผลใหเวียดนามรับอานิสงคมากที่สุด 

    มีความพรอมทั้ง แรงงาน จุดภูมิศาสตร รวมไปถึงดานการเมืองที่ไปกันกับสหรัฐฯ

• SCBCTECH จังหวะของหุนจีนสำหรับเทรดยังมองเห็นอยู แรงกดดัน จะฟนตัวดีข้ึนเปนลำดับ ควบคูกับมาตรการของจีนท่ีจะกลับลำมากระตุนเศรษฐกิจ 

    กลุมเทคจีนจะไดประโยชนในดานนี้และมีแรงเก็งกำไรเปนระยะ

• SCBGEX สัญลักษณของการลงทุนในหุนโลกกับ SCBAM ท่ีลูกคาตองนึกถึง อาศัยพารทเนอรระดับโลกของ Julius Baer ท่ีคัดหุนคุณภาพ บนกองทุน

    ตางประเทศระดับ 5 ดาว

• M-EDGE กองทุนกระจายลงทุนบนหุนที่มีความยั่งยืน มีคุณภาพและมีความสามารถในการทำกำไร ทั้งกลุมเทคฯ การเงิน และการบริโภค ยืนหยัดชัดเจน 

    ในการคัดเลือกหนาหุน ดวยฝมือผูจัดการกองทุนที่มองการณไกลแตไมลืมกระจายความเสี่ยงตอความผันผวนระยะใกล

• KIKO เตรียมพบกับ KIKO ทางเลือกเพิ่มเติม ที่จะลด KO ลง ให ไถถอนกอนกำหนดไดเร็วยิ่งขึ้น ชวยการบริหารลูกคามีประสิทธิภาพเพิ่มขึ้น ขณะที่

    ตราสารยังจายดอกเบี้ยรับสม่ำเสมอ เนนใหลูกคารายใหญที่เขาใจการลงทุน ขั้นต่ำ 1 ลานบาท

Asset class recommendationAsset class recommendation

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนสหรัฐฯ ตลาดฯ มีแนวโนมเคล
อนไหวผันผวน จากการที่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) จะเรงปรับลดวงเงิน QE และมี

    แนวโนมขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วขึ้นในป 2565 และจากความไมแนนอนเกี่ยวกับการระบาดของ Omicron ที่ยังมีอยู ประกอบกับมีโอกาสที่แผนการ

    ลงทุนระยะยาว Build Back Better จะมีขนาดเล็กลง อยางไรก็ดี เราแนะนำลงทุนหุนสหรัฐฯ กลุม Quality Growth ซึ่งมีแนวโนมที่ผลประกอบการ

    ประจำไตรมาส 4/2564  จะออกมาดีกวาที่คาด และแนะนำลงทุนตามธีม เชน Healthcare และ Semiconductor แตให หลีกเลี่ยงหุนในธีม Reopening  

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนยุโรป ตลาดฯ มีแนวโนมเคล
อนไหวผันผวนจากผลกระทบการแพรระบาด ขณะที่ประเทศตางๆ ทยอยออกมาตรการ

    ควบคุมการแพรระบาดที่เขมงวดมากขึ้น อยางไรก็ดี ปญหาฝงอุปทานเริ่มบรรเทาลง ภาคธุรกิจเริ่มสรางสินคาคงคลังได ทำใหภาวะเงินเฟอและงบดุล

    ของภาคธุรกิจมีแนวโนมปรับดีขึ้น นอกจากนี้ธนาคารกลางยุโรป (ECB) ยังมีแนวโนมผอนคลายนโยบายการเงินและปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยชากวากลุม

    ประเทศ DM อ
น ยังแนะนำลงทุนในหุนกลุม Growth จากผลประกอบการการที่แข็งแกรง

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนญี่ปุน โดย Valuation ของหุนญี่ปุนยังถูกเม
อเทียบกับตลาดหุน DM อ
น มองภาพเศรษฐกิจและตลาดยังอยูในชวงฟนตัว

    ไดตอ จากแผนกระตุนเศรษฐกิจที่ยังเดินหนา และธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) ยังมีทาที dovish แมผลการประชุมลาสุดจะมีมติเริ่มชะลอการเขาซื้อ

    สินทรัพยในสวนของ commercial paper และ corporate bond ใหกลับมาอยูในระดับเดียวกับกอนเกิดการแพรระบาด แตยังคงวงเงินการเขาซื้อ ETF 

    และ J-REITs นอกจากนี้ BOJ เผชิญแรงกดดันดานเงินเฟอนอยกวา ทำใหความจำเปนในการขึ้นดอกเบี้ยมีอยูต่ำ

• แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม แมตัวเลขผูติดเชื้อโควิด-19 ในเวียดนามจะทยอยเพิ่มสูงขึ้น แตการฉีดวัคซีนเพิ่มขึ้นคอนขางเร็ว ทำใหเราคาดวา

    โอกาสที่จะเกิด full lockdown ยังต่ำ และทางการกำลังพิจารณาแผนกลับมาเปดเที่ยวบินระหวางประเทศในชวงตนป 2565 นอกจากนี้ เศรษฐกิจ มี

    แนวโนมไดแรงหนุนจากความคาดหวังแผนกระตุนทางการคลังที่มีวงเงินเบื้องตนตามขอเสนออยูที่ 35 พันลานดอลลาร สรอ. ทั้งนี้ Consensus 

    คาดวา EPS growth ของ VN-Index ในป 2565 จะเพิ่มขึ้น 25%YoY

ตลาดหุน
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รัฐมนตรีวาการกระทรวงกลาโหมญี่ปุนเปดเผยวา ญี่ปุนจะเขารวมโครงการเช�อมโยงสายดวนฉุกเฉินดานความมั่นคงกับกระทรวง

กลาโหมของสมาคมประชาชาติแหงเอเชียตะวันออกเฉียงใต (อาเซียน) นอกจากนี้ ญี่ปุน และอาเซียนยังมีโครงการจะเช
อมโยงสายดวน

ขางตนเขากับกระทรวงกลาโหมของจีน และของสหรัฐฯ (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เรามองวา ประเด็นดังกลาว จะชวยบรรเทาความขัดแยงภายในเอเชีย โดยเฉพาะขอพิพาทบนหมูเกาะตางฯ รวมถึงชองแคบไตหวัน และจะสามารถชวย

หนุน Valuation ของตลาดหุนในโซนเอเชีย  แมวา ความเส่ียงภูมิรัฐศาสตรท่ีเร่ิมลดลง อาจสงผลบวกจำกัด ตอแนวโนมผลประกอบการบริษัทจด

ทะเบียนในเอเชีย ก็ตาม



ตลาดหุนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones, S&P500 และ Nasdaq ปรับลดลง 1.07%, 1.94% และ 3.34% ตามลำดับ

•    ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับลดลง โดยดัชนี Nasdaq ปรับลดลงมากสุดในรอบ 11 เดือน หลังจากรายงานการประชุมเดือนธ.ค.ของธนาคารกลาง

    สหรัฐฯ (Fed) ระบุวา Fed อาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วกวาที่คาดการณไว ขณะที่ นักลงทุนจับตาตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรเดือนธ.ค.

    ของสหรัฐฯ ซึ่งมีกำหนดเปดเผยในวันศุกรนี้

ตลาดหุนยุโรป ปรับเพ่ิมข้ึน 0.07% สูระดับสูงสุดเปนประวัติการณเปนวันท่ี 3 ติดตอกัน นำโดยหุนกลุมรถยนต เน
องจากนักลงทุนคาดวาการผลิต

จะฟนตัวจากภาวะขาดแคลนชิป และยอดขายรถยนตมีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้น อยางไรก็ตาม นักลงทุนยังคงกังวลเกี่ยวกับการแพรระบาดของโควิด-19 

และการขยายตัวทางเศรษฐกิจที่ชะลอลง

ตลาดหุนญ่ีปุน ปรับตัวข้ึน 0.10% โดยหุนกลุมประกันปรับตัวข้ึน 3.16% จากความคาดหวังในการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของธนาคารกลางสหรัฐฯ 

และหุนบริษัท Toyata motor และ Sony group ปรับตัวขึ้น 2.57% และ 3.67% ตามลำดับ

•  บริษัท Sony group วางแผนที่จะเปดตัวบริษัท Sony Mobility Inc ในฤดูใบไมผลิ เพ
อเขาสูตลาดรถยนตไฟฟา

•  จังหวัดโอกินาวะของญ่ีปุน พบผูติดเช้ือโควิด-19 เพ่ิมข้ึน 600 ราย ซ่ึงจำนวนผูติดเช้ือเรงตัวข้ึนจากวันกอนหนาท่ีพบ 225 ราย ขณะท่ีเจาหนาท่ี

    สาธารณสุขของโอกินาวะกำลังหารือกับรัฐบาลญี่ปุนถึงมาตรการควบคุม

ตลาดหุนเกาหลีใต  ปรับตัวลง 1.18% จากการปรับตัวขึ้นของผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ กดดันหุนขนาดใหญในตลาด โดยคาเงินวอน

ออนคาเม
อเทียบกับสกุลเงินดอลลาร สรอ. ซึ่งนักลงทุนสถาบันขายสุทธิ ขณะที่นักลงทุนตางชาติซื้อสุทธิ

•  ยอดรถยนตนำเขาในเกาหลีใตในเดือน ธ.ค. ลดลง 24% YoY สูระดับ 23,904 คัน จากปญหาการขาดแคลนชิปที่ใชในการผลิตรถยนต ทำให

    สำหรับป 2564 เกาหลีใตนำเขารถยนตรวม 276,146 คัน เพิ่มขึ้นจาก 274,859 คัน ในป 2563 คิดเปน 0.5%

ตลาดหุนจีน ปรับตัวลง 1.01% จากการปรับตัวลงของหุนกลุมเทคโนโลยี

•  หนวยงานกำกับดูแลบริหารไซเบอรสเปซของจีน (CAC) ปดรับฟงความคิดเห็นจากสาธารณชนถึงการรางกฎเกณฑในการควบคุมแอปพลิเคชัน

    บนโทรศัพทมือถือ ซึ่งรวมถึงขอกำหนดในการตรวจสอบความปลอดภัยของแอปพลิเคชันที่มีอิทธิพลตอความคิดของสาธารณชน

•  China mobile ปรับตัวขึ้น 0.52% ในวันแรกของการซื้อขาย ในตลาดหลักทรัพยเซี่ยงไฮ หลังบริษัทถูกถอดจากตลาดหุนสหรัฐฯ ในป 2564 

    ซึ่งเปนการระดมทุนใหญที่สุดในทศวรรษ ที่มูลคา 48.7 พันลานหยวน

ตลาดหุนฮองกง ปรับตัวลง 2.01% จากการปรับตัวลงของหุนกลุมเทคโนโลยี โดยดัชนี Hang Seng Tech ปรับตัวลง 4.63% ปดที่ระดับต่ำสุด

เปนประวัติการณ โดย Alibaba และ Tencent ปรับตัวลง 2.05% และ 4.31% ตามลำดับ ขณะที่ Bilibili และ Meituan ปรับตัวลง 10.63% และ 

11.16% ตามลำดับ

•  องคกรบริหารจัดการระเบียบการตลาด (SAMR) ส่ังปรับบริษัทในเครือ Alibaba group, Tencent holdings และ Bilibili เปนจำนวนเงิน 5 แสน

  หยวน จากการที่บริษัทไมแสดงรายงานการเขาซื้อกิจการอยางเหมาะสม อันเปนเหตุใหละเมิดกฎหมายตอตานการผูกขาด

ตลาดหุนอินเดีย ปรับตัวขึ้น 0.67% ตลาดปรับตัวขึ้นติดตอกัน 4 วันทำการ โดยไดแรงหนุนจากหุนกลุมการเงิน และ ธนาคาร 

•  หนวยงานกำกับดูแลยาของอินเดีย (DCGI) อนุมัติการทดลองข้ันสุดทายของวัคซีนตานโควิด-19 ชนิดสูดดม ท่ีพัฒนาโดยบริษัท Bharat Biotech 

  เพ
อใชสำหรับเปนวัคซีนบูสเตอร

ตลาดหุนไทย ปรับตัวข้ึน 0.39% ปดท่ีระดับ 1,676.79 จุด เพ่ิมข้ึน 6.51 จุด มูลคาการซ้ือขาย 9.3 หม
นลานบาท โดยไดแรงซ้ือมาจากกลุมพลังงาน 

ปโตรฯ การเงิน ขณะที่แรงขายมาจากกลุม ICT

•  ธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) เผยแพรรายงานการประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน (กนง.) เม
อวันท่ี 22 ธ.ค. 2564 ซ่ึงมีมติเปนเอกฉันท

    ใหคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ 0.50% ตอป เพ
อสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจที่ยังมีความไมแนนอนสูง

•  กระทรวงสาธารณสุข เตรียมเสนอใหท่ีประชุม ศบค. ชุดใหญ ท่ีจะมีข้ึนในวันท่ี 7 ม.ค. พิจารณาระงับการเดินทางเขาราชอาณาจักรแบบ Test&Go 

    ออกไป อยางไมมีกำหนด และงดรับผูที่ลงทะเบียนลวงหนา ตั้งแตวันที่ 10 ม.ค. 2565

ราคาทองคำ ปรับเพ่ิมข้ึน 0.58% โดยไดรับปจจัยหนุนจากการออนคาของสกุลเงินดอลลาร สรอ. เม
อเทียบกับสกุลเงินหลัก นอกจากนี้ นักลงทุน

ยังเขาซื้อทองคำในฐานะสินทรัพยที่ปลอดภัย หลังจากตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับลดลง และการเปดเผยขอมูลเศรษฐกิจที่ออนแอของสหรัฐฯ โดย PMI 

ภาคบริการขั้นสุดทายของสหรัฐฯ เดือนธ.ค. ปรับลดลงสูระดับ 57.6 ซึ่งเปนระดับต่ำสุดในรอบ 3 เดือน

ราคาน้ำมัน WTI ปรับเพ่ิมข้ึน 1.12% ระดับสูงสุดในรอบ 6 สัปดาห หลังจากสำนักงานสารสนเทศดานการพลังงานของรัฐบาลสหรัฐ (EIA) เปดเผยวา 

สต็อกน้ำมันดิบสหรัฐฯ ลดลง 2.1 ลานบารเรลในสัปดาหที่แลว ซึ่งเปนการปรับตัวลงตอเน
องติดตอกันถึง 6 สัปดาห และบงชี้วาความตองการใช

น้ำมันในสหรัฐฯ ยังคงแข็งแกรง

• ตลาดยังไดแรงหนุนจากการที่กลุมโอเปกพลัส มีมติยึดมั่นตามขอตกลงเดิม ในการประชุมนโยบายการผลิตเม
อวันอังคารที่ผานมา

Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters

Key markets movementKey markets movement
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร

    “ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”


