
Key highlights and investment implicationsKey highlights and investment implications
คณะผูแทน ซ่ึงประกอบดวย เจาหนาท่ีอาวุโสของรัฐบาลสหรัฐฯ เตรียมเดินทางไปยังยุโรป ในสัปดาหน้ี เพ�อหารือเก่ียวกับการประสานความรวมมือ

การดำเนินมาตรการลงโทษตอทางรัสเซีย และมาตรการควบคุมการสงออกที่สหรัฐฯ และรัฐบาลพันธมิตรพิจารณาเตรียมใชงาน หากทางรัสเซียสง

กองทัพบุกเขายูเครนจริง (Source: Reuters และ VOAthai)

Investment Implications:

สหรัฐฯ และประเทศพันธมิตรไดขูจะดำเนินมาตรการคว่ำบาตรรัสเซียในระดับที่รุนแรงกวาที่เคยมีมา หากรัสเซียรุกรานยูเครนจริง ซึ่งมาตรการรวมความ

ถึงการคว่ำบาตรทางเศรษฐกิจผานระบบการเงินและการควบคุมการสงออก เรามองปญหาความขัดแยงและผลกระทบจากแนวโนมการใชมาตรการคว่ำบาตร

ทางเศรษฐกิจระหวางรัสเซีย-ยูเครนและชาติมหาอำนาจนำโดยสหรัฐฯ และอังกฤษ มีแนวโนมยืดเย้ือ แตมองโอกาสการเกิดสงครามเต็มรูปแบบคอนขางต่ํา 

เน�องจากการทำสงครามเต็มรูปแบบจะเกิดผลเสียอยางมหาศาลตอทั้ง ฝงรัสเซีย(การโดนควํ่าบาตรทางเศรษฐกิจจากกลุมประเทศ สมาชิกองคการ

สนธิสัญญาปองกันแอตแลนติกเหนือหรือ NATO) ฝงสหภาพยุโรป (ความมั่นคงดานพลังงาน เน�องจากสหภาพยุโรป พึ่งพากาซธรรมชาติจากรัสเซีย

ในสัดสวนสูง โดยการสงออกกาซธรรมชาติ (LNG) ของรัสเซียคิดเปนสัดสวนประมาณ 35% ของปริมาณการใชกาซของยุโรปในป 2565) และฝงสหรัฐฯ 

(เงินเฟอที่เรงตัวตอเน�องจะยิ่งทำให Fed ตองเรงขึ้นดอกเบี้ยมากกวาเดิม ซึ่งจะกระทบการฟนตัวทางเศรษฐกิจ) โดยมองผลกระทบหลักตกที่ตลาด

การเงินของรัสเซีย ในขณะที่ผลกระทบตอตลาดหุนยุโรปและราคาน้ำมันและราคาทองคำยังจำกัด

เจาหนาท่ีสหรัฐฯ ไดออกมาเรียกรองใหจีน ดำเนินการอยางเปนรูปธรรม เพ�อบรรลุเปาหมายตามพันธสัญญาในการซ้ือสินคาและบริการของสหรัฐฯ 

เพิ่ม 2 แสนลานดอลลาร สรอ. ในป 2563 และ 2564 ภายใตขอตกลงการคาเฟสที่ 1 ซึ่งอดีตประธานาธิบดีทรัมป เปนผูลงนาม 

(Source: CNBC และ Infoquest)

Investment Implications:

จีนไดจัดซื้อสินคาภาคเกษตรกรรมและการผลิต รวมถึงพลังงานและบริการของสหรัฐฯ นอยกวาท่ีใหคำม่ันเอาไวอยางมาก ขอมูลจากสถาบันปเตอรสัน

เพ�อเศรษฐศาสตรระหวางประเทศระบุวา จนถึงเดือนพ.ย. 2564 จีนไดทำตามพันธสัญญาที่ใหไวกับสหรัฐเพียง 60% เทานั้น เรามองจีนยังคงหารือกับ

สหรัฐฯ ในประเด็นนี้อยางตอเน�อง แตสหรัฐฯ ตองการ "การดำเนินการอยางเปนรูปธรรม" มิใช "การเจรจาอันเล�อนลอย" อยางไรก็ดี เราคาดความ

ตึงเครียดดานการคา (โดยเฉพาะมาตรการดานภาษี) ระหวางสหรัฐฯ-จีนยังมีโอกาสปะทุนอยในชวงอัตราเงินเฟอโลกกำลังเรงตัว

คณะกรรมการเพ�อการพัฒนาและปฏิรูปแหงชาติของจีน ยืนยันวา จะใชมาตรการเพิ่มเติมเพ�อสนับสนุนการขยายตัวของอุปสงคภายในประเทศ 

ในขณะท่ี ทาง Markit และ Caixin เผย ดัชนี PMI ภาคบริการของจีน เดือน ม.ค. ลดลงสูระดับ 51.4 ซ่ึงเปนระดับต่ำสุดในรอบ 5 เดือน จากระดับ 53.1 

ในเดือนธ.ค. (Source: Infoquest)

Investment Implications:

ตัวเลขที่ชะลอลงมาจากการแพรระบาดของโควิด-19 และการดำเนินนโยบาย Zero COVID Policy ที่ใชมาตรการเขมงวดในการควบคุมการระบาด ซึ่ง

กระทบตอความเช�อมั่นของทั้งภาคธุรกิจและผูบริโภค ขณะที่ตัวเลขจางงานในภาคบริการปรับตัวลดลงดวย ซึ่งมาตรการควบคุมเหลาน้ีรวมถึงการออก

กฎขอบังคับที่เขมงวดในการผลิต การขนสง และการขายสินคา เรามองธนาคารกลางจีนมีโอกาสผอนคลายนโยบายการเงินเพิ่มเติม เพ�อกระตุนสภาพ

คลองและการฟนตัวของเศรษฐกิจในระยะตอไป โดยยังคงมุมมอง neutral ตอหุนจีน

•

•

•

Source: Bloomberg
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Product recommendationProduct recommendation
ผลิตภัณฑแนะนำการลงทุน

•  SCBCIO (รอการประกาศ IPO เร็วๆนี้) กองทุนผสม ลงทุนสินทรัพยครอบคลุมทั้งในและตางประเทศ โดยใช CIOOFFICE เปนที่ปรึกษาการลงทุนคูไป

    กันกับ บลจ. ไทยพาณิชย มีความไดเปรียบในจังหวะการตั้งกองทุน ที่สามารถถือสินทรัพยตนทุนต่ำ ทามกลางความผันผวนของตลาดหุนได

• SCBMEGA อีกหนึ่งกองทุนหุนคุณภาพเนนการคัดสรรธีมลงทุนที่ควรเปนที่จับตาและนาสนใจ โดยผูจัดการกองทุนระดับโลก Julius Baer คงความ

    ไดเปรียบจากการเพิ่มนำเงินเขาลงทุน สามารถบริหารจัดการเงินสดในมือกอนลงทุนไดตามจังหวะ นาสนใจเขาลงทุนชวงนี้

• BPLUS กองผสม รอโอกาสเขาลงทุนใน REIT ในตนทุนที่ไดเปรียบกองอ�น คาดหวังผลตอบแทน 2% หลังคาใชจาย เหมาะกับลูกคา ที่ลงทุนกอง

    ความผันผวนต่ำ แนะนำเขาลงทุนตอนนี้

• SCBWIPA กองทุนผสม ตราสารหนี้ อสังหา และ หุนนอกตลาดที่ผันผวนต่ำ แตสรางผลตอบแทนไดดี ไมมีการลงทุนในหุนสามัญในตลาดหลักทรัพย 

    หุนนอกตลาด เปนตัวสรางผลตอบแทนที่นักลงทุนหามพลาดและชวยเพิ่มโอกาสสรางผลตอบแทนไดอยางยอดเยี่ยม

• KIKO หุนกูอนุพันธ ออกโดย กลุมไทยพาณิชย อางอิงความเคล�อนไหวของหุนไทย และจายดอกเบี้ยสม่ำเสมอ รับมือหุนขาลงไดในกรอบการลงทุน

    จำนวนหนึ่ง ชวยสรางโอกาสรับผลตอบแทน ขอคำแนะนำเพิ่มเติมจากผูแนะนำ ลงทุนขั้นต่ำ 1 ลานบาท

• KFCYBER (IPO 7-14) โลกของไซเบอร ขยายขอบเขตไมสิ้นสุด พรอมกับอาชญกรรมทางไซเบอร ขณะที่ระบบการปองกันและสรางความปลอดภัย

    ยังตามหลัง เปนโอกาสของการพัฒนาบริการรักษาความปลอดภัย ที่มีโอกาสเติบโตอีกมาก จังหวะตลาดผันผวน แนะนำลูกคาเริ่มเขาลงทุนกองนี้ ได

    ตามสัดสวนเหมาะสม

What to watchWhat to watch
• ติดตามดัชนีความเช�อมั่นของธุรกิจขนาดยอม โดย NFIB และดุลการคา ของสหรัฐฯ

• ผลการประชุมกนง. ในวันที่ 9 ก.พ. โดยคาดวา ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยไวที่ระดับ 0.5%

• การรายงานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในไตรมาส 4/2564 เชน Pfizer, BP และ BNP Paribas

• ถอยแถลงของนาย Villeroy สมาชิกธนาคารกลางยุโรป (ECB)

• แนวโนมการผลักดันแผนใชจายทางการคลังของสหรัฐฯ ในสวนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ที่จะเนนใชจายในสวนที่เหลือตามแผนของประธานาธิบดี

    ไบเดน ผานวิธี reconciliation process 

คณะบริหารของประธานาธิบดีไบเดน ไดคืนสถานะยกเวนการคว่ำบาตรใหแกทางอิหราน เพ�อเปดทางเขาสูโครงการความรวมมือดานเทคโนโลยี

นิวเคลียรนานาชาติ ในชวงเวลาท่ีการเจราในขอตกลงนิวเคลียร ป 2558 เขาสูชวงโคงสุดทาย (Source: Reuters และ Infoquest)

Investment Implications:

เรามองวาความเคล�อนไหวดังกลาวเปนสัญญาณบวกท่ีอาจทำใหสหรัฐฯ ตัดสินใจยกเลิกมาตรการคว่ำบาตรอุตสาหกรรมพลังงานของอิหราน ซ่ึงจะสง

ผลใหอิหรานสามารถสงออกน้ำมันดิบหลายลานบารเรลไดอยางรวดเร็ว และจะเปนปจจัยลบตอราคาน้ำมัน อยางไรก็ดี สถานการณในยูเครนยังตึงเครียด

และมีแนวโนมยืดเย้ือยังคงเปนปจจัยสนับสนุนตอราคาน้ํามัน หลังสหรัฐฯ เปดเผยวา กองทัพรัสเซียตรึงกำลังตามแนวชายแดนยูเครนตอเน�อง และการบุก

โจมตีอาจเกิดข้ึนไดทุกขณะ เรายังคงมุมมอง neutral ตอราคาน้ํามัน

•

Asset class recommendationAsset class recommendation

•  แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนสหรัฐฯ โดยตลาดฯ ยังมีแนวโนมเคล�อนไหวผันผวน ตาม bond yield สหรัฐฯ ท่ีมีแนวโนมทยอยเพ่ิมสูงข้ึน จากการท่ีนักลงทุน

   ยังรอประเมินรายงานการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) รอบลาสุด ซึ่งจะถูกเปดเผยชวงกลางเดือนน้ี อยางไรก็ดี ความกังวลของนักลงทุนเก่ียวกับ

   ผลกระทบจากการระบาดของ Omicron ท่ีลดลงไปคอนขางมาก และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ในไตรมาส 4/2564 ท่ีมีแนวโนมออกมาดีกวา

   ท่ีคาด ประกอบกับแนวโนมการซื้อคืนหุนมากขึ้นของบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ จะสามารถชวยประคองตลาดฯ ทั้งนี้ เราคงคำแนะนำสัดสวนการลงทุนหุน

   กลุม Growth ตอหุนกลุม Value อยูท่ี 60:40

•  แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนยุโรป ตลาดฯ มีแนวโนมเคล�อนไหวผันผวนจากการเปลี่ยนผานนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ  และ ความตึงเครียด

   ทางการเมืองระหวางรัสเซีย-ยูเครน อยางไรก็ดี เรามองวาปญหาดานการเมืองอาจไมบานปลาย ทำใหความผันผวนจะสูงเพียงในระยะสั้น นอกจากนี้ 

   เรา คาดวา ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะเขมงวดไดชากวากลุมประเทศอ�น การบรรเทาลงจากปจจัยดานอุปทานจะชวยสนับสนุนการฟนตัวไดภาคการ

   ผลิตไดตอเน�อง โดยเราแนะนำลงทุนในหุนกลุม Growth จาก EPS ที่มีแนวโนมเติบโตไดดี

•  เปลี่ยนคำแนะนำจาก “ถือ” เปน “ลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยเรามองเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมการฟนตัวตอเน�อง จากการเปดเศรษฐกิจหลังปญหาการ

   แพรระบาดที่บรรเทาลง และการเปดรับนักทองเที่ยวตางชาติที่รวดเร็วกวาคาด ดานนโยบายการเงินและการคลังยังคงสนับสนนุการฟนตัวของเศรษฐกิจ 

   สำหรับ ประมาณการกำไรของบริษัทจดทะเบียนมีแนวโนมปรับเพ่ิมข้ึนอยางตอเน�อง โดยเราแนะนำลงทุนในหุนกลุม Domestic play ท่ีมีรายไดจากในประเทศ

   เปนหลัก เชน ธนาคาร คาปลีก ขนสง อสังหาฯ

•  แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยไดแรงหนุนจากแนวโนมทยอยเปดเศรษฐกิจของทางเวียดนาม และจากแนวโนมการออกมาตรกระตุนเศรฐกจิ 

   ตามแพ็กเกจกระตุน สำหรับป 2565-2566 วงเงิน 15 พันลานดอลลาร สรอ. โดยปจจัยขางตน จะชวยหนุนใหเศรษฐกิจเวียดนามปน้ี สามารถขยายตัวได

   ตามเปาของรัฐบาล ที่ 6%-6.5% นอกจากนี้ EPS growth ของ VN-Index มีแนวโนมขยายตัวโดดเดน โดย Consensus คาด VN-Index EPS ป 2565 

   จะขยายตัว 27% ตามลำดับ ประกอบกับ จากสถิติในอดีตบงชี้วา ตลาดฯ มักมีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้นได ในชวง 1 เดือนหลังผานชวงหยุดเทศกาลตรุษจีน 

   (5 ป จาก 6 ป นับต้ังแตป 2558) 

ตลาดหุน

MORNING BRIEF
วันที่ 8 กุมภาพันธ พ.ศ. 2565
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รัฐมนตรีวาการกระทรวงกลาโหมญี่ปุนเปดเผยวา ญี่ปุนจะเขารวมโครงการเช�อมโยงสายดวนฉุกเฉินดานความมั่นคงกับกระทรวง

กลาโหมของสมาคมประชาชาติแหงเอเชียตะวันออกเฉียงใต (อาเซียน) นอกจากนี้ ญี่ปุน และอาเซียนยังมีโครงการจะเช�อมโยงสายดวน

ขางตนเขากับกระทรวงกลาโหมของจีน และของสหรัฐฯ (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เรามองวา ประเด็นดังกลาว จะชวยบรรเทาความขัดแยงภายในเอเชีย โดยเฉพาะขอพิพาทบนหมูเกาะตางฯ รวมถึงชองแคบไตหวัน และจะสามารถชวย

หนุน Valuation ของตลาดหุนในโซนเอเชีย  แมวา ความเส่ียงภูมิรัฐศาสตรท่ีเร่ิมลดลง อาจสงผลบวกจำกัด ตอแนวโนมผลประกอบการบริษัทจด

ทะเบียนในเอเชีย ก็ตาม



ตลาดหุนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones ปรับเพิ่มขึ้น 0.004% ขณะที่ ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปรับลดลง 0.37% และ 0.58% ตามลำดับ

•  ดัชนี Dow Jones ปรับเพิ่มขึ้นเล็กนอย ขณะที่ ดัชนี S&P500 และ Nasdaq ปรับลดลง โดยตลาดฯ ยังคงถูกกดดันจากหุน Meta Platforms ที่ปรับลดลง 

   5.14% เน�องจากนักลงทุนยังคงผิดหวังกับผลประกอบการที่ออนแอของบริษัท

•  ตลาดฯ ยังถูกกดดันหลังนักลงทุนกังวลวา Fed อาจจะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายเร็วและแรงกวาที่ตลาดฯ คาด หลังตัวเลขจางงานนอกภาคเกษตรของ

   สหรัฐฯ ปรับเพิ่มขึ้น 467,000 ตำแหนง สูงกวาตลาดคาดที่ระดับ 150,000 ตำแหนง ซึ่งเปนปจจัยหนุนให Fed เรงปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเร็วกวาที่คาดไว

•  ขณะท่ี นักลงทุนจับตาสหรัฐฯ เปดเผยดัชนี CPI ประจำเดือนม.ค. ในวันพฤหัสบดีน้ี ซ่ึงขอมูลดังกลางอาจเปนปจจัยบงช้ีทิศทางการข้ึนอัตราดอกเบ้ียนโยบาย

   ของ Fed

ตลาดหุนยุโรป ปรับเพ่ิมข้ึน 0.68% โดยไดปจจัยบวกจากการเปดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกรงของบริษัทจดทะเบียนในยุโรป นำโดยหุนกลุมเหมืองแร หลังหุน 

Aurubis AG ซ่ึงเปนผูผลิตทองแดงรายใหญท่ีสุดของยุโรป ปรับเพ่ิมข้ึน 3.2% หลังรายงานผลกำไรรายไตรมาส ปรับเพ่ิมข้ึน 85% และคาดวาผลประกอบการ

ทั้งปจะเพิ่มขึ้นตามราคาโลหะ และผลผลิตที่แข็งแกรง

•  ตลาดฯ ไดแรงหนุน หลังนางคริสติน ลาการด ประธาน ECB แสดงความเห็นในวันจันทรวา แรงกดดันดานเงินเฟออาจลดลง ซ่ึงจะลดความจำเปนในการปรับ

   นโยบายทางการเงิน

•  นักลงทุนยังคงกังวลวารัสเซียอาจจะบุกโจมตียูเครนภายในไมกี่วันหรือไมกี่สัปดาหนี้ ขณะที่ สหรัฐฯ และยุโรปยังคงพยายามที่จะเสนอวิธีทางการทูตใหกับ

   รัสเซียเพ�อแกไขวิกฤตดังกลาว

ตลาดหุนญี่ปุน ปรับตัวลง 0.70% จากความกังวลการเขมงวดทางการเงินของธนาคารกลางตางๆ โดยหุนกลุมเติบโตปรับตัวลง สวนทางกับกลุมหุนคุณคาที่

ปรับตัวขึ้น

•  ญี่ปุนวางแผนดำเนินการฉีดวัคซีนเข็มกระตุนเร็วๆ นี้ โดยรัฐบาลตั้งเปาหมายจำนวน 1 ลานโดสตอวัน เพ�อสกัดการแพรระบาดของไวรัสโควิด-19 สายพันธุ 

   Omicron

•  รัฐบาลญ่ีปุนเตรียมพิจารณาอนุมัติใชยาตานโควิด-19 ชนิดรับประทานของบริษัท Shionogi ซ่ึงบริษัทคาดวาจะสงผลการทดลองใหพิจารณาในชวงสัปดาหหนา 

   โดย Shionogi ปรับตัวขึ้น 2.97%

ตลาดหุนเกาหลีใต ปรับตัวลง 0.19% จากแรงขายทำกำไรของนักลงทุน โดยหุนขนาดใหญสวนใหญปรับตัวลง Samsung Electronics และ SK Hynix ปรับตัว

ลง 1.35% และ 1.2% ตามลำดับ สำหรับคาเงินวอนมีทิศทางออนคาเม�อเทียบกับสกุลเงินดอลลาร สรอ. ขณะที่นักลงทุนตางชาติขายสุทธิ

•  LG Energy Solution ปรับตัวขึ้น 8.73% กอนการทบทวนดัชนีของ MSCI ที่จะมีขึ้นในวันที่ 9 ก.พ.

•  รมว.การคา อุตสาหกรรม และพลังงานของเกาหลีใต เตรียมไปเยือนสหราชอาณาจักร และ สวิตเซอรแลนดในสัปดาหน้ี เพ�อยกระดับความรวมมือทางการคา

ตลาดหุนจีน ปรับตัวข้ึน 1.54% ตลาดปรับตัวข้ึนตามตลาดหุนโลก หลังปดทำการไปในชวงสัปดาหกอน โดยหุนกลุมการกอสราง และ โครงสรางพ้ืนฐาน ปรับตัว

ขึ้น 6.2% และ 4.6% ตามลำดับ ขณะที่กลุมธนาคาร พลังงาน และ รถยนต ปรับตัวขึ้น 3.3%, 4.9% และ 2.8% ตามลำดับ

•  คณะกรรมการพัฒนาและปฏิรูปแหงชาติของจีน เปดเผยวา เศรษฐกิจของประเทศมีพื้นฐานทางเศรษฐกิจที่แข็งแกรงในระยะยาว โดยคาดวาจะมีการผอนคลาย

   เพิ่มเติม เพ�อสนับสนุนการเติบโตในชวงครึ่งแรกของป 2565

•  เจาหนาที่สหรัฐฯ ไดออกมาเรียกรองใหจีน “ดำเนินการอยางเปนรูปธรรม” เพ�อบรรลุเปาหมายตามพันธสัญญาในการซื้อสินคาและบริการของสหรัฐฯ เพิ่ม 

   2 แสนลานดอลลาร สรอ. ในป 2563 และ 2564 ภายใตขอตกลงการคา “ระยะที่ 1”

ตลาดหุนฮองกง ปรับตัวขึ้น 0.06% โดยหุนกลุมพลังงาน และ การเงิน ปรับตัวขึ้น 3.2% และ 0.6% ตามลำดับ ซึ่งหักลางกับการปรับตัวลงของหุนกลุม

เทคโนโลยี Hang Seng Tech Index ปรับตัวลง 0.9% จากหุนบริษัท Alibaba ปรับตัวลง 4.5% 

•  ฮองกงพบผูติดเชื้อโควิด-19 เพิ่มขึ้น 614 ราย เพิ่มขึ้นจาก 342 ราย ในวันกอนหนา ซึ่งเปนการเรงตรวจหาผูติดเชื้อตามนโยบาย Zero-Covid Policy 

   ขณะที่ รมว.สาธารณสุข คาดวา จำนวนผูติดเชื้อจะเพิ่มขึ้น "แบบทวีคูณ" หลังวันหยุดเทศกาลตรุษจีน

ตลาดหุนอินเดีย ปรับตัวลง 1.73% จากการปรับตัวลงของหุนกลุมอุปโภคบริโภค

•  ธนาคารกลางของอินเดีย (RBI) เล�อนวันประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงิน เปนวันที่ 8-10 ก.พ. ซึ่งชากวาเดิม 1 วัน เพ�อไวอาลัยการเสียชีวิตของ 

   Lata Mangeshkar ศิลปนนักรองผูเปนท่ีรักของชาวอินเดีย ท้ังน้ีจาก Reuter polls นักเศรษฐศาสตรคาดวา RBI จะคงระดับ Repo rate ไวท่ี 4.25% ขณะท่ี

   ปรับขึ้น Reverse Repo rate 0.20% สูระดับ 3.55%

•  อินเดียอนุมัติใชวัคซีน Sputnik Light สำหรับการฉีด 1 โดส ซึ่งสามารถนำมาใชเปนวัคซีนเข็มกระตุนได

ตลาดหุนไทย ปรับตัวขึ้น 0.18% ปดที่ระดับ 1,677.24 จุด เพิ่มขึ้น 3.02 จุด มูลคาการซื้อขาย 7.6 หม�นลานบาท โดยไดแรงซื้อมาจากกลุมคาปลีก ปโตรฯ 

ขณะที่แรงขายมาจากกลุม ICT อิเล็กฯ

•  รัฐบาลไทยเตรียมการหารือเพ�อจัด Travel Bubble กับประเทศที่มีศักยภาพใชเปนกลยุทธทางการทองเที่ยว โดยลาสุดมีการพิจารณารวมกับประเทศจีน 

   ขณะที่ในชวงปลายเดือน ก.พ. จะมีการหารือรวมกับประเทศมาเลเซีย

•  สภาธุรกิจตลาดทุนไทย (FETCO) เปดเผย การศึกษาผลกระทบจากการจัดเก็บภาษีการขายหุนในตลาดหลักทรัพย (Financial Transaction tax) โดยจะทำให

   ตนทุนในการลงทุนของนักลงทุนสูงขึ้น ซึ่งคาดวาจะสงผลใหสภาพคลองในตลาดทุนหดตัวราว 40% หรือ มีมูลคาการซื้อขายเหลือประมาณ 50,000

   ลานบาทตอวัน และทำใหตลาดหุนไทยมีความนาสนใจลดลง

ราคาทองคำ ปรับเพิ่มขึ้น 0.77% โดยไดแรงหนุนจากที่นักลงทุนเขาซื้อทองคำในฐานะสินทรัพยปองกันความเสี่ยงจากเงินเฟอ ขณะที่ นักลงทุนจับตาสหรัฐฯ 

เปดเผยดัชนี CPI เดือนม.ค.ในวันพฤหัสบดีนี้

ราคาน้ำมัน WTI ปรับลดลง 1.07% หลังมีสัญญาณความคืบหนาเกี่ยวกับการเจรจานิวเคลียรระหวางอิหรานและสหรัฐฯ ซึ่งอาจสงผลใหสหรัฐฯ ตัดสินใจ

ยกเลิกมาตรการคว่ำบาตรและทำใหอิหรานสามารถสงออกน้ำมันดิบเพิ่มขึ้น

•  นักลงทุนยังคงจับตาสถานการณในยูเครน หลังสหรัฐฯ ระบุวากองทัพรัสเซียกำลังตรึงกำลังทหารราว 100,000 นายตามแนวชายแดนยูเครน

Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร

    “ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”


