
Key highlights and investment implicationsKey highlights and investment implications
ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ออกมาผสมผสาน โดย Harley-Davidson เปดเผย กำไรตอหุนในไตรมาส 4/2564 อยูที่ระดับ 14 เซนต 

ซึ่งสวนทางกับที่ตลาดคาดวาจะขาดทุนที่ระดับ 38 เซนต ทางดาน Amgen ไดประกาศการซื้อหุนคืนมากถึง 6 พันลานดอลลาร สรอ. และยังคาดการณ

กำไรจะขยายตัวขึ้นเปนเทาตัวในป 2573 ทางดาน Coty เปดเผยผลประกอบการในไตรมาส 4/2564 ดีกวาที่ตลาดคาด และยังปรับเพิ่มคาดการณกำไร

ในป 2565 และ Pfizer เปดเผยรายไดในไตรมาส 4/2564 อยูที่ระดับ 2.384 หม�นลานดอลลาร สรอ. โดยต่ำกวาตลาดคาดที่ 2.412 หม�นลานดอลลาร 

สรอ. นอกจากนี้ ยังคาดรายไดในป 2565 อยูที่ 9.8 ถึง 10.2 หม�นลานดอลลาร สรอ. ต่ำกวาตลาดคาดที่ 10.6 หม�นลานดอลลาร สรอ. 

(Source: Reuters และ Infoquest)

Investment Implications:

เรายังมองวา ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ในไตรมาส 4/2564 ที่จะรายงานตอไป มีแนวโนมออกมาดีกวาที่คาด และเปนผลให EPS 

และ Sales มีแนวโนมถูกปรับประมาณการขึ้นตอ โดยในปจจุบัน มี 62% ของบริษัทจดทะเบียนใน S&P500 ที่รายงานงบฯ ในไตรมาส 4 แลว โดยจะพบ

วา ราว 76% ของบจ.ท่ีรายงานแลว มี EPS surprise ท่ี +6.27% ดาน Sales surprise +3.1% โดยบจ.สหรัฐฯ ท่ีจะรายงานงบในวันน้ี เชน Walt Disney 

และ CVS Health Consensus คาดวา EPS ในไตรมาส 4/2564 จะขยายตัว 95%YoY และ 40% ตามลำดับ อยางไรก็ตาม การมองภาพหุนสหรัฐฯ 

โดยเฉพาะกลุม Growth ระยะตอไป ในชวงที่อัตราดอกเบี้ยสหรัฐฯ เริ่มอยูในชวงขาขึ้นชัดเจนนั้น จะมีความทาทายมากยิ่งขึ้น ทำใหการลงทุนควรเปน 

selective buy มากขึ้น โดยเราเนนกลุม Quality Growth ที่มี pricing power สูง มีงบดุลแข็งแกรง และยังมี valuation ที่สมเหตุสมผลสอดคลองกับ

ศักยภาพการเติบโตของผลกำไร  

กระทรวงพาณิชยสหรัฐฯ ไดเพ่ิมรายช�อบริษัท 33 แหงของจีน ลงในบัญชีรายการรอตรวจสอบยืนยันความถูกตอง (Unverified list) ซ่ึงกำหนด

ใหผูสงออกของสหรัฐฯ ตองดำเนินการขั้นตอนเพิ่มเติม กอนที่จะดำเนินการสงสินคาไปยังบริษัทเหลานั้น นอกจากนี้ สหรัฐฯ ยังอนุมัติแผนการขาย

อุปกรณและบริการเพ�อดูแลรักษาและปรับปรุงพัฒนาระบบขีปนาวุธ 'Patriot' ของตน มูลคา 100 ลานดอลลาร สรอ. ใหกับทางไตหวัน 

(Source: Infoquest) 

Investment Implications:

เรามองวา ประเด็นขอพิพาททางการคาระหวางจีน-สหรัฐฯ จะดำเนินตอไป เห็นไดจากการที่ยอดขาดดุลการคาของสหรัฐฯ ในป 2564 เพิ่มขึ้น 27.0% 

สูระดับ 8.591 แสนลานดอลลาร สรอ. ถือเปนระดับสูงสุดเปนประวัติการณ อยางไรก็ดี เราคาดวา โอกาสที่ความตึงเครียดทางการคา จะทวีความ

รุนแรงขึ้น และนำไปสูการใชมาตรการดานภาษี ยังคอนขางต่ำ โดยเฉพาะในชวงที่เศรษฐกิจโลกยังเผชิญความไมแนนอนเกี่ยวกับแนวโนมการเติบโต และ

แรงกดดันเงินเฟอท่ียังสูง ในขณะท่ี ประเด็นความขัดแยงระหวางไตหวัน-จีน ซ่ึงมีสหรัฐฯ เปนชนวนเรงความขัดแยงใหรุนแรงข้ึน เรายังมองวา ความเส่ียง

เชิงภูมิรัฐศาสตรขางตนจะยังไมสงผลกระทบตอตลาดหุนจีน และไตหวันอยางมีนัยสำคัญ หากความรุนแรงยังไมถูกยกระดับมากขึ้น 

กองทัพรัสเซีย ไดเร่ิมทำการซอมรบคร้ังใหมทางตอนใตของประเทศ เปนเวลา 3 สัปดาห โดยจะซอมรบในเวลากลางคืน อยางไรก็ดี บริเวณที่มีการ

ซอมรบขางตนไมไดติดกับชายแดนยูเครนแตอยางใด ในขณะท่ี กอนหนาน้ี ประธานาธิบดีไบเดนไดออกมาเตือนวา หากรัสเซียบุกโจมตียูเครน ก็จะไมมีทอสง

กาซ Nord Stream 2 อีกตอไป (Source: VOAthai)

Investment Implications:

เรามองวา ปญหาความขัดแยง และผลกระทบจากแนวโนมการใชมาตรการคว่ำบาตรทางเศรษฐกิจระหวางรัสเซีย-ยูเครนและชาติมหาอำนาจ มีแนวโนม

ยืดเยื้อ เห็นไดจากการประชุมระหวางปธน.ปูติน-ปธน.มาครงของฝรั่งเศสลาสุด ไมไดประกาศการบรรลุขอตกลงใดๆ อยางไรก็ดี เรามองโอกาสในการ

เกิดสงครามเต็มรูปแบบคอนขางตํ่า เน�องจาก การทำสงครามเต็มรูปแบบจะเกิดผลเสียอยางมหาศาลตอทั้งรัสเซีย ยูโรโซน และ สหรัฐฯ โดยมองวา

ผลกระทบจะตกอยูที่ตลาดการเงินของรัสเซียเปนหลัก ในขณะที่ ผลกระทบตอตลาดหุนยุโรป ราคาน้ำมัน และราคาทองคำ ยังจำกัด

•

•

•

Source: Bloomberg
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Product recommendationProduct recommendation
ผลิตภัณฑแนะนำการลงทุน

•  SCBCIO (รอการประกาศ IPO เร็วๆนี้) กองทุนผสม ลงทุนสินทรัพยครอบคลุมทั้งในและตางประเทศ โดยใช CIOOFFICE เปนที่ปรึกษาการลงทุนคูไป

    กันกับ บลจ. ไทยพาณิชย มีความไดเปรียบในจังหวะการตั้งกองทุน ที่สามารถถือสินทรัพยตนทุนต่ำ ทามกลางความผันผวนของตลาดหุนได

• SCBMEGA อีกหนึ่งกองทุนหุนคุณภาพเนนการคัดสรรธีมลงทุนที่ควรเปนที่จับตาและนาสนใจ โดยผูจัดการกองทุนระดับโลก Julius Baer คงความ

    ไดเปรียบจากการเพิ่มนำเงินเขาลงทุน สามารถบริหารจัดการเงินสดในมือกอนลงทุนไดตามจังหวะ นาสนใจเขาลงทุนชวงนี้

• BPLUS กองผสม รอโอกาสเขาลงทุนใน REIT ในตนทุนที่ไดเปรียบกองอ�น คาดหวังผลตอบแทน 2% หลังคาใชจาย เหมาะกับลูกคา ที่ลงทุนกอง

   ความผันผวนต่ำ แนะนำเขาลงทุนตอนนี้

• SCBWIPA กองทุนผสม ตราสารหนี้ อสังหา และ หุนนอกตลาดที่ผันผวนต่ำ แตสรางผลตอบแทนไดดี ไมมีการลงทุนในหุนสามัญในตลาดหลักทรัพย 

    หุนนอกตลาด เปนตัวสรางผลตอบแทนที่นักลงทุนหามพลาดและชวยเพิ่มโอกาสสรางผลตอบแทนไดอยางยอดเยี่ยม

• KIKO หุนกูอนุพันธ ออกโดย กลุมไทยพาณิชย อางอิงความเคล�อนไหวของหุนไทย และจายดอกเบี้ยสม่ำเสมอ รับมือหุนขาลงไดในกรอบการลงทุน

    จำนวนหนึ่ง ชวยสรางโอกาสรับผลตอบแทน ขอคำแนะนำเพิ่มเติมจากผูแนะนำ ลงทุนขั้นต่ำ 1 ลานบาท

• KFCYBER (IPO 7-14) โลกของไซเบอร ขยายขอบเขตไมสิ้นสุด พรอมกับอาชญกรรมทางไซเบอร ขณะที่ระบบการปองกันและสรางความปลอดภัย

    ยังตามหลัง เปนโอกาสของการพัฒนาบริการรักษาความปลอดภัย ที่มีโอกาสเติบโตอีกมาก จังหวะตลาดผันผวน แนะนำลูกคาเริ่มเขาลงทุนกองนี้ ได

    ตามสัดสวนเหมาะสม

What to watchWhat to watch
• ติดตามตัวเลข Wholesale Inventories ของสหรัฐฯ รวมทั้ง ยอดระดมทุนรวม และยอดสินเช�อใหมในสกุลเงินหยวน ของจีน

• ผลการประชุมกนง.วันนี้ โดยคาดวา ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยไวที่ระดับ 0.5%

• การรายงานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนในไตรมาส 4/2564 เชน Disney, L’Oréal, GlaxoSmithKline, Uber, Toyota

• ถอยแถลงสมาชิกธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ไดแก Bowman และ Mester รวมทั้ง ถอยแถลงของ Pill สมาชิกธนาคารกลางอังกฤษ (BoE)

• แนวโนมการผลักดันแผนใชจายทางการคลังของสหรัฐฯ

• แนวโนมการผลักดันแผนใชจายทางการคลังของสหรัฐฯ ในสวนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ที่จะเนนใชจายในสวนที่เหลือตามแผนของประธานาธิบดี

    ไบเดน ผานวิธี reconciliation process 

มีรายงานวาชาติมหาอำนาจและอิหรานไดกลับมาเจรจาขอตกลงนิวเคลียรที่กรุงเวียนนา ประเทศออสเตรีย หลังจากที่ไดพักการเจรจา เปนเวลา 

10 วัน ทั้งนี้ ที่ผานมา สหรัฐฯ ไดผอนคลายมาตรการคว่ำบาตรบางสวนตออิหราน แตอิหรานเรียกรองใหสหรัฐฯ ยกเลิกมาตรการคว่ำบาตรทั้งหมด 

และใหรับประกันวาจะไมใชมาตรการลงโทษอิหรานตอไปในอนาคต (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เรามองวา การกลับมาเจรจากันขางตน จะเพิ่มโอกาสที่ชาติมหาอำนาจ รวมถึงสหรัฐฯ อาจทำการตัดสินใจยกเลิกมาตรการคว่ำบาตรกับทางอิหราน 

ซึ่งจะสงผลทำใหอิหรานกลับมาสงออกน้ำมันดิบไดกวา 1 ลานบารเรล/วัน และทำใหอุปทานน้ำมันในตลาดโลกเพิ่มขึ้นราว 1% สรางแรงกดดันตอราคา

น้ำมัน อยางไรก็ดี สถานการณความขัดแยงในยูเครนที่ยังตึงเครียด และมีแนวโนมยืดเยื้อ จะยังคงเปนปจจัยที่ชวยประคองราคานํ้ามัน ดังนั้น เรายังคง

มุมมอง neutral ตอราคานํ้ามัน

•

Asset class recommendationAsset class recommendation

•  แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนสหรัฐฯ โดยตลาดฯ ยังมีแนวโนมเคล�อนไหวผันผวน ตาม bond yield สหรัฐฯ ท่ีมีแนวโนมทยอยเพ่ิมสูงข้ึน จากการท่ีนักลงทุน

   ยังรอประเมินรายงานการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) รอบลาสุด ซึ่งจะถูกเปดเผยชวงกลางเดือนน้ี อยางไรก็ดี ความกังวลของนักลงทุนเก่ียวกับ

   ผลกระทบจากการระบาดของ Omicron ท่ีลดลงไปคอนขางมาก และผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ในไตรมาส 4/2564 ท่ีมีแนวโนมออกมาดีกวา

   ท่ีคาด ประกอบกับแนวโนมการซื้อคืนหุนมากขึ้นของบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ จะสามารถชวยประคองตลาดฯ ทั้งนี้ เราคงคำแนะนำสัดสวนการลงทุนหุน

   กลุม Growth ตอหุนกลุม Value อยูท่ี 60:40

•  แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนยุโรป ตลาดฯ มีแนวโนมเคล�อนไหวผันผวนจากการเปลี่ยนผานนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ  และ ความตึงเครียด

   ทางการเมืองระหวางรัสเซีย-ยูเครน อยางไรก็ดี เรามองวาปญหาดานการเมืองอาจไมบานปลาย ทำใหความผันผวนจะสูงเพียงในระยะสั้น นอกจากนี้ 

   เรา คาดวา ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะเขมงวดไดชากวากลุมประเทศอ�น การบรรเทาลงจากปจจัยดานอุปทานจะชวยสนับสนุนการฟนตัวไดภาคการ

   ผลิตไดตอเน�อง โดยเราแนะนำลงทุนในหุนกลุม Growth จาก EPS ที่มีแนวโนมเติบโตไดดี

•  เปลี่ยนคำแนะนำจาก “ถือ” เปน “ลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยเรามองเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมการฟนตัวตอเน�อง จากการเปดเศรษฐกิจหลังปญหาการ

   แพรระบาดที่บรรเทาลง และการเปดรับนักทองเที่ยวตางชาติที่รวดเร็วกวาคาด ดานนโยบายการเงินและการคลังยังคงสนับสนนุการฟนตัวของเศรษฐกิจ 

   สำหรับ ประมาณการกำไรของบริษัทจดทะเบียนมีแนวโนมปรับเพ่ิมข้ึนอยางตอเน�อง โดยเราแนะนำลงทุนในหุนกลุม Domestic play ท่ีมีรายไดจากในประเทศ

   เปนหลัก เชน ธนาคาร คาปลีก ขนสง อสังหาฯ

•  แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยไดแรงหนุนจากแนวโนมทยอยเปดเศรษฐกิจของทางเวียดนาม และจากแนวโนมการออกมาตรกระตุนเศรฐกจิ 

   ตามแพ็กเกจกระตุน สำหรับป 2565-2566 วงเงิน 15 พันลานดอลลาร สรอ. โดยปจจัยขางตน จะชวยหนุนใหเศรษฐกิจเวียดนามปน้ี สามารถขยายตัวได

   ตามเปาของรัฐบาล ที่ 6%-6.5% นอกจากนี้ EPS growth ของ VN-Index มีแนวโนมขยายตัวโดดเดน โดย Consensus คาด VN-Index EPS ป 2565 

   จะขยายตัว 27% ตามลำดับ ประกอบกับ จากสถิติในอดีตบงชี้วา ตลาดฯ มักมีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้นได ในชวง 1 เดือนหลังผานชวงหยุดเทศกาลตรุษจีน 

   (5 ป จาก 6 ป นับต้ังแตป 2558) 

ตลาดหุน

MORNING BRIEF
วันที่ 8 กุมภาพันธ พ.ศ. 2565

ดร.กําพล อดิเรกสมบัติ  นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  

จตุรภัทร ทนาบุตร นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย์  

เกษรี อายุตตะกะ, CFP
®
  

ดร.ธนพล ศรีธัญพงศ์, AFPT
TM  

 

กฤติน พงศ์ศิริถาวร

ภวิศ วรรณธนาสิน

SCB CIO investment strategists

kampon.adireksombat@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th

kasree.ayuttaga@scb.co.th 

thanapol.srithanpong@scb.co.th

krittin.pongsirithaworn@scb.co.th

pawit.wanthanasin@scb.co.th
2

รัฐมนตรีวาการกระทรวงกลาโหมญี่ปุนเปดเผยวา ญี่ปุนจะเขารวมโครงการเช�อมโยงสายดวนฉุกเฉินดานความมั่นคงกับกระทรวง

กลาโหมของสมาคมประชาชาติแหงเอเชียตะวันออกเฉียงใต (อาเซียน) นอกจากนี้ ญี่ปุน และอาเซียนยังมีโครงการจะเช�อมโยงสายดวน

ขางตนเขากับกระทรวงกลาโหมของจีน และของสหรัฐฯ (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เรามองวา ประเด็นดังกลาว จะชวยบรรเทาความขัดแยงภายในเอเชีย โดยเฉพาะขอพิพาทบนหมูเกาะตางฯ รวมถึงชองแคบไตหวัน และจะสามารถชวย

หนุน Valuation ของตลาดหุนในโซนเอเชีย  แมวา ความเส่ียงภูมิรัฐศาสตรท่ีเร่ิมลดลง อาจสงผลบวกจำกัด ตอแนวโนมผลประกอบการบริษัทจด

ทะเบียนในเอเชีย ก็ตาม



ตลาดหุนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones, S&P500 และ Nasdaq ปรับเพิ่มขึ้น 1.06%, 0.84% และ 1.28% ตามลำดับ

•  ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับเพ่ิมข้ึน โดยไดแรงหนุนจากหุนกลุมธนาคารท่ีปรับตัวข้ึนอยางแข็งแกรง หลังจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐอายุ 10 ป ปรับเพ่ิม

   สูงขึ้นสูระดับสูงสุดนับตั้งแตเดือนพ.ย. 2562 

•  ดชันี S&P500 และ Nasdaq ปรับตัวข้ึน ขานรับแรงซื้อหุนกลุมเทคโนโลยี โดยหุน Amazon ปรับเพ่ิมข้ึน 2.2% หุน Microsoft ปรับเพ่ิมข้ึน 1.2% หุน Apple 

   ปรับเพิ่มขึ้น 1.85% และ หุน Tesla ปรับเพิ่มขึ้น 1.62%

•  ตลาดฯ ไดปจจัยหนุนหลังนักลงทุนขานรับการประชุมหารือระหวางประธานาธิบดีวลาดิเมียร ปูติน ของรัสเซีย และประธานาธิบดีเอมมานูเอล มาครง ของ

   ฝรั่งเศส 

ตลาดหุนยุโรป ปรับเพิ่มขึ้น 0.01% โดยไดแรงหนุนจากแรงซื้อหุนกลุมทรัพยากรพื้นฐาน ที่เพิ่มขึ้น 2.2% ในขณะที่ หุนกลุมเทคโนโลยีปรับลดลง 0.9% ทั้งนี้ 

นักลงทุนมุงความสนใจไปท่ีการเปดเผยผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในยุโรป และการเปดเผยขอมูลเงินเฟอของสหรัฐฯ ในสัปดาหน้ี

ตลาดหุนญี่ปุน ปรับตัวขึ้น 0.13% เน�องจาก เงินเยนที่ออนคาสนับสนุนการปรับเพิ่มขึ้นของหุนกลุม Auto และ Electronic โดยหุน KDDI ปรับตัวขึ้น 1.63% 

ขณะที่ Fanuc และ Tokyo Electron ปรับตัวขึ้น 1.37% และ 0.4% ตามลำดับ

•  สหรัฐฯ เตรียมประกาศงดจัดเก็บภาษี 25% สำหรับการนำเขาเหล็กกลาจากญี่ปุนสูงสุดถึง 1.25 ลานตันตอป ขณะที่การนำเขาเหล็กกลาสวนที่เกินโควตา

   จะยังคงมีการเก็บภาษี โดยมีผลตั้งแตวันที่ 1 เม.ย. เปนตนไป

•  การใชจายภาคครัวเรือนของญี่ปุนในเดือนธ.ค. ปรับตัวลดลง 0.2% YoY ซึ่งเปนการลดลงติดตอกันเดือนที่ 5

ตลาดหุนเกาหลีใต ปรับตัวข้ึน 0.05% ตลาดไดรับแรงกดดันจากความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ กับ จีน โดยคาเงินวอนแข็งคาเม�อเทียบกับสกุลเงินดอลลาร สรอ. 

ขณะท่ีนักลงทุนตางชาติขายสุทธิ

•  มูน แจอิน ปธน.เกาหลีใต เปดเผยวา นโยบายเศรษฐกิจของเกาหลีใตควรจะใหความสำคัญกับการรักษาเสถียรภาพของเงินเฟอผูบริโภคและการจัดการหน้ีสิน

   ภาคครัวเรือน เน�องจากอัตราดอกเบ้ียท่ีสูงข้ึนทำใหตองชำระเงินคืนเปนจำนวนมากข้ึน

•  ฮุนได มอเตอร ไดกลับมาจำหนายรถยนตในญ่ีปุนอีกคร้ัง หลังจากท่ีถอนตัวออกไปนานถึง 12 ป จากกระแสความตองการรถยนตไฟฟาท่ีเพ่ิมสูงข้ึน

ตลาดหุนจีน ปรับตัวลง 0.55% จากความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ กับ จีน อยางไรก็ดี ตลาดหุนจีน ไดรับแรงสนับสนุนจากการเขาซื้อของ Chinese 

state-backed funds เพ�อพยุงตลาดหุนท่ีปรับลดลงแรงในชวงเชาท่ี 2.4% ซ่ึงเปนการปรับตัวลงมากท่ีสุดระหวางวันนับต้ังแต ส.ค. 2564

•  กระทรวงพาณิชยของสหรัฐฯ ไดเพ่ิมบริษัทจีน 33 แหง ในรายการท่ียังไมไดรับการตรวจสอบ ซ่ึงกำหนดใหผูสงออกของสหรัฐฯ ตองทำตามข้ันตอนเพ่ิมเติม

   กอนจัดสงสินคาไปยังบริษัทตางๆ

ตลาดหุนฮองกง ปรับตัวลง 0.89% จากความตึงเครียดระหวางสหรัฐฯ กับ จีน

•  ฮองกงยกระดับมาตรการควบคุมโดยจะจำกัดการรวมกลุมในที่สาธารณะใหไมเกินสองคน จากเดิมสี่คน และ ปดสถานที่ เชน โบสถ รานทำผม โรงภาพยนตร 

   และ ยิม โดยมาตรการทั้งหมดจะสิ้นสุดในวันที่ 24 ก.พ.นี้

ตลาดหุนอินเดีย ปรับตัวขึ้น 0.31% จากการปรับตัวขึ้นของหุนกลุมโลหะ และ บริษัท Reliance industries ที่ระดับ 0.8% และ 1.7% ตามลำดับ

ตลาดหุนไทย ปรับตัวขึ้น 0.42% ปดที่ระดับ 1,684.23 จุด เพิ่มขึ้น 6.99 จุด มูลคาการซื้อขาย 8.5 หม�นลานบาท โดยไดแรงซื้อมาจากกลุม ICT พลังงาน 

ธนาคาร อสังหาฯ ขณะที่แรงขายมาจากกลุมการแพทย

•  ดร.ชัยชาญ เจริญสุข ประธานสภาผูสงสินคาทางเรือแหงประเทศไทย (สรท.)  เปดเผยวา แนวโนมการสงออกไทยในปนี้มั่นใจยังมีการขยายตัวไดตอเน�อง

   โดยไตรมาสแรก ป 2565 คาดวาจะขยายตัว 5% ขณะที่ตลอดทั้งปจะเติบโตระหวาง 5-8%

•  ที่ประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) เห็นชอบรางแผนปฏิบัติการดานการขับเคล�อนการพัฒนาประเทศดวยโมเดลเศรษฐกิจ BCG ระยะเวลาดำเนินการ 6 ป (65 – 70) 

   กรอบวงเงินงบประมาณ รวม 40,972.60 ลานบาท

ราคาทองคำ ปรับเพิ่มขึ้น 0.33% เน�องจากนักลงทุนยังคงเขาซื้อทองคำในฐานะสินทรัพยที่ชวยบรรเทาความเสี่ยงจากเงินเฟอ ทามกลางการคาดการณที่วา 

ตัวเลขเงินเฟอของสหรัฐฯ จะปรับเพิ่มขึ้นสูระดับสูงสุดในรอบ 40 ป นอกจากนี้ สถานการณตึงเครียดในยูเครน ยังคงเปนปจจัยหนุนใหมีแรงซื้อบนทองคำ 

ในฐานะสินทรัพยที่ปลอดภัย

ราคาน้ำมัน WTI ปรับลดลง 2.15% โดยตลาดน้ำมันถูกกดดันหลังมีรายงานวา ชาติมหาอำนาจและอิหรานไดกลับมาเจรจาขอตกลงนิวเคลียรที่กรุงเวียนนา 

ประเทศออสเตรีย หลังจากที่ไดพักการเจรจา เปนเวลา 10 วัน ทั้งนี้ ความคืบหนาในการเจรจาขอตกลงนิวเคลียรอิหราน อาจปูทางใหอิหรานกลับมาสงออก

น้ำมันสูตลาดโลกเพิ่มขึ้นราว 1% และสรางแรงกดดันตอราคาน้ำมัน

Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters

Key markets movementKey markets movement
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร

    “ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”


