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ดัชนี CPI ของสหรัฐฯ ในเดือนม.ค. เพิ่มสูงขึ้น 7.5%YoY (สูงกวาตลาดคาดที่ +7.3%) โดยถือเปนระดับสูงสุดตั้งแตเดือน ก.พ.1982 และหาก

เทียบรายเดือน ดัชนี CPI +0.6%MoM (สูงกวาตลาดคาดที่ +0.5%) เพิ่มขึ้นจากเดือนกอนหนาที่ 0.5% สวนดัชนี Core CPI เดือน ม.ค. +6%YoY 

(ตลาดคาดที่ + 5.9%) และ +0.6%MoM (ตลาดคาดที่ +0.4%) ตามลำดับ (Source: Infoquest)

Investment Implications:

ดัชนี CPI ลาสุด ท่ีปรับเพ่ิมข้ึนตอเน�อง ยังคงไดแรงหนุนจากราคาพลังงานที่เพิ่มสูงขึ้น โดยราคาไฟฟาปรับเพ่ิมข้ึน 4.25% ซ่ึงเปนการเพ่ิมข้ึนตอเดือน

มากท่ีสุดนับต้ังแตเดือนม.ค.2006 ขณะท่ี ราคาแกสโซลีน ท่ีกลับมาปรับเพ่ิมข้ึนในชวงไมก่ีสัปดาหท่ีผานมา จะเพ่ิมความเสี่ยงที่ดัชนี CPI ประจำเดือนก.พ. 

ซ่ึงจะรายงานในเดือนหนา ยังมีแนวโนมปรับเพ่ิมข้ึนตอ ดาน Core CPI ท่ีเพ่ิมข้ึน ไดรับแรงหนุนจากราคาในหมวดคาเชา ซึ่งเพิ่มขึน้อยูระดับสูงสุดในรอบ 

30 ป และราคาในภาคบริการที่เริ่มปรับเพิ่มขึ้นเปนวงกวางมากขึ้น แมวา การเพิ่มขึ้นที่ชาลงของราคายานยนต จะลดแรงกดดันเงินเฟอบางสวนก็ตาม 

ดังนั้น จึงมีความเสี่ยงที่ดัชนี Core CPI จะเพิ่มขึ้นตอในเดือนถัดไปเชนกัน ทั้งนี้ เรามองวา อัตราเงินเฟอที่เรงตัวขึ้น จะเพิ่มแรงกดดันใหกับธนาคาร

กลางสหรัฐฯ (Fed) ในการปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียมากกวาคาด อยางไรก็ดี โอกาสท่ี Fed จะปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยในทุกการประชุมของปนี้ยังคอนขางต่ำ 

เน�องจาก เรามองวา เงินเฟอมีแนวโนมที่จะเริ่มชะลอตัวลง ในชวงครึ่งหลังป 2565 โดยเรายังคงมุมมอง Fed ขึ้นดอกเบี้ย 4-5 ครั้งในปนี้ แตมีโอกาส

มากขึ้นที่จะเห็นการขึ้นดอกเบี้ยกระจุกตัวอยูในครึ่งแรกของป และอาจขึ้นดอกเบี้ย 0.5% ในการประชุมแตละครั้ง

Twitter เปดเผยกำไรตอหุนในไตรมาส 4/2564 อยูที่ระดับ 33 เซนต ต่ำกวาตลาดคาดที่ระดับ 35 เซนต และจำนวนผูใชบริการรายวัน อยูที่ระดับ 

217 ลานราย ต่ำกวาตลาดคาดที่ระดับ 218 ลานราย ขณะที่ Walt Disney เผยกำไรตอหุนอยูที่ 1.06 ดอลลาร สรอ. สูงกวาตลาดคาดที่ 63 เซนต 

สวนยอดสมัครสมาชิก Disney+ อยูที่ 129.8 ลานราย ซึ่งสูงกวาตลาดคาดที่ระดับ 125.75 ลานราย (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เรายังมองวา ผลประกอบการของบจ.สหรัฐฯ ในไตรมาส 4/2564  ที่จะรายงานตอไป มีแนวโนมออกมาดีกวาที่ตลาดคาด แมวาอาจมีความเสี่ยงที่

บริษัทจดทะเบียนจะยังให guidance ที่ไมไดดีเทากับที่ตลาดคาดไว โดยปจจุบัน มี 63% ของบริษัทจดทะเบียนใน S&P500 ที่รายงานแลว จะพบวา ราว 

77% ของบริษัทจดทะเบียนที่รายงานแลว มี EPS surprise และ Sales surprise ที่ +6% และ +3.2% ตามลำดับ อยางไรก็ตาม ในชวงที่ bond yield 

สหรัฐฯ เริ่มอยูในชวงขาขึ้น ทั้งจากแนวโนมการปรับขึ้นดอกเบี้ย และปรับลดขนาดงบดุลของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ในปนี้ เราจึงมองวา กลยุทธ

การลงทุนควรเปน selective buy มากขึ้น โดยเนนกลุม Quality Growth ที่มี pricing power สูง มีงบดุลแข็งแกรง และมี valuation ที่สมเหตุสมผล 

ซึ่งลักษณะดังกลาว จะชวยใหทนทานตอเงินเฟอ และ bond yield สหรัฐฯ ที่ยังสูงขึ้นได

ตัวเลข credit growth ของจีน ออกมาด ี โดย 1) ยอดปลอยกูใหมในสกุลเงินหยวน เดือนม.ค. อยูที่ระดับ 3,980 พันลานหยวน ดีกวาตลาดคาดที่ 

3,700 พันลานหยวน 2) Total social financing เดือนม.ค. อยูที่ระดับ 6,170 พันลานหยวน ดีกวาตลาดคาดที่ 5,400 พันลานหยวน และ 3) ปริมาณ

เงิน M2 เดือนม.ค. +9.8%YoY เพิ่มขึ้นจาก +9% ในเดือน ธ.ค. และดีกวาตลาดคาดไวที่ +9.2% (Source: Bloomberg)

Investment Implications:

Credit growth ในจีนที่ดีขึ้น จะชวยหนุนการขยายตัวของเศรษฐกิจ และยังชวยบรรเทาแรงกดดันบนเศรษฐกิจ ที่เปนผลมาจากการระบาดของโควิด-19 

และการออกขอจำกัดตางๆ เชน การเล�อนการผลิตออกไป ในชวงการแขงขันโอลิมปกฤดูหนาว ทั้งนี้ เรามองวา ภาคธนาคารจีนจะทยอยกลับมาปลอย

สินเช�อมากยิ่งขึ้นหลังจากนี้ โดยเฉพาะกับ SMEs ในภาคการผลิต และ clean energy รวมทั้ง ใหสินเช�อสำหรับการพัฒนาภาคชนบท นอกจากนี้ 

เราคาดวาธนาคารกลางจีน (PBOC) จะปรับลด RRR เพิ่มเติมภายในไตรมาส 1/2565 และคาดวา credit growth ของจีนในปนี้ จะดีขึ้นจากปกอนหนาที่ 

+10.5%YoY
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Product recommendationProduct recommendation
ผลิตภัณฑแนะนำการลงทุน

•  SCBCIO (รอการประกาศ IPO เร็วๆนี้) กองทุนผสม ลงทุนสินทรัพยครอบคลุมทั้งในและตางประเทศ โดยใช CIOOFFICE เปนที่ปรึกษาการลงทุนคูไป

    กันกับ บลจ. ไทยพาณิชย มีความไดเปรียบในจังหวะการตั้งกองทุน ที่สามารถถือสินทรัพยตนทุนต่ำ ทามกลางความผันผวนของตลาดหุนได

• SCBMEGA อีกหนึ่งกองทุนหุนคุณภาพเนนการคัดสรรธีมลงทุนที่ควรเปนที่จับตาและนาสนใจ โดยผูจัดการกองทุนระดับโลก Julius Baer คงความ

    ไดเปรียบจากการเพิ่มนำเงินเขาลงทุน สามารถบริหารจัดการเงินสดในมือกอนลงทุนไดตามจังหวะ นาสนใจเขาลงทุนชวงนี้

• BPLUS กองผสม รอโอกาสเขาลงทุนใน REIT ในตนทุนที่ไดเปรียบกองอ�น คาดหวังผลตอบแทน 2% หลังคาใชจาย เหมาะกับลูกคา ที่ลงทุนกอง

    ความผันผวนต่ำ แนะนำเขาลงทุนตอนนี้

• SCBWIPA กองทุนผสม ตราสารหนี้ อสังหา และ หุนนอกตลาดที่ผันผวนต่ำ แตสรางผลตอบแทนไดดี ไมมีการลงทุนในหุนสามัญในตลาดหลักทรัพย 

    หุนนอกตลาด เปนตัวสรางผลตอบแทนที่นักลงทุนหามพลาดและชวยเพิ่มโอกาสสรางผลตอบแทนไดอยางยอดเยี่ยม

• KIKO หุนกูอนุพันธ ออกโดย กลุมไทยพาณิชย อางอิงความเคล�อนไหวของหุนไทย และจายดอกเบี้ยสม่ำเสมอ รับมือหุนขาลงไดในกรอบการลงทุน

    จำนวนหนึ่ง ชวยสรางโอกาสรับผลตอบแทน ขอคำแนะนำเพิ่มเติมจากผูแนะนำ ลงทุนขั้นต่ำ 1 ลานบาท

• KFCYBER (IPO 7-14) โลกของไซเบอร ขยายขอบเขตไมส้ินสุด พรอมกับอาชญกรรมทางไซเบอร ขณะท่ีระบบการปองกันและสรางความปลอดภัยยัง

    ตามหลัง เปนโอกาสของการพัฒนาบริการรักษาความปลอดภัย ที่มีโอกาสเติบโตอีกมาก จังหวะตลาดผันผวน แนะนำลูกคาเริ่มเขาลงทุนกองนี้ ไดตาม

    สัดสวนเหมาะสม

What to watchWhat to watch
• ติดตาม GDP ของ UK ในไตรมาส 4/2564 ดัชนี CPI ของเยอรมนี และดัชนี consumer sentiment ของสหรัฐฯ

• การรายงานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ในไตรมาส 4/2564 เชน Under Armour, Newell Brands, VeriSign และ Dominion Energy

• แนวโนมการผลักดันแผนใชจายทางการคลังของสหรัฐฯ ในสวนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ที่จะเนนใชจายในสวนที่เหลือตามแผนของประธานาธิบดีไบเดน 

    ขณะที่ ลาสุด สภาผูแทนสหรัฐฯ มีมติผานราง continuing resolution ซึ่งชวยตออายุการใชงบประมาณของรัฐบาลกลางจนถึงวันที่ 11 ม.ค. และ

    ชวยหลีกเลี่ยงการเกิด government shutdown ไปไดชั่วคราว 

ยูเครนเริ่มดำเนินการซอมรบไปจนถึงวันที่ 20 ก.พ. โดยกองทัพจะซอมรบโดยใชโดรน ขีปนาวุธตอตานรถถัง เพ�อตอบโตการซอมรบของรัสเซีย

ในประเทศเบลารุส ซ่ึงยูเครนและชาติตะวันตกมองวาเปนสวนหน่ึงของการเสริมกำลังทางการทหารของรัสเซียในภูมิภาค และ NATO ยังระบุวา การซอมรบ

ของรัสเซียนั้น เปนการซอมรบครั้งใหญที่สุดในเบลารุสนับตั้งแตสงครามเย็น (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เรามองวา ปญหาความขัดแยง และผลกระทบจากแนวโนมการใชมาตรการคว่ำบาตรทางเศรษฐกิจระหวางรัสเซีย-ยูเครนและชาติมหาอำนาจ มีแนวโนมยืดเย้ือ 

อยางไรก็ดี เรามองโอกาสในการเกิดสงครามเต็มรูปแบบคอนขางตํ่า และหากเกิดการตอบโตกันขึ้นจะจำกัดวง เน�องจากการทำสงครามเต็มรูปแบบจะเกิด

ผลกระทบทางลบโดยตรงอยางมากตอรัสเซีย ยุโรป โดยเฉพาะยุโรปตอนกลางและตะวันออก รวมถึง สหรัฐฯ ท่ีไดรับผลกระทบทางออม จากแรงกดดัน

เงินเฟอท่ีจะสูงข้ึนตอเน�อง โดยมองวา ดวยสมมติฐานท่ีจะไมเกิดสงครามเต็มรูปแบบ จะทำใหผลกระทบทางลบสวนใหญตกอยูท่ีตลาดการเงินของรัสเซีย 

สวนในแงผลกระทบตอตลาดหุนยุโรป ราคาน้ำมัน และราคาทองคำ ยังคงจำกัด

•

Asset class recommendationAsset class recommendation

•  แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนสหรัฐฯ โดยตลาดฯ ยังมีแนวโนมเคล�อนไหวผันผวน ตาม bond yield สหรัฐฯ ท่ีมีแนวโนมเพ่ิมสูงข้ึน จากการท่ีนักลงทุนยังรอ

   ประเมินรายงานการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) รอบลาสุด ที่จะถูกเปดเผยชวงกลางเดือนนี้ ซึ่งอาจเห็นรายละเอียดมากขึ้นเกี่ยวกับแผนการปรับลด

   ขนาดงบดุลของ Fed อยางไรก็ดี ความกังวลของนักลงทุนเก่ียวกับผลกระทบจากการแพรระบาดของ Omicron ท่ีลดลงไปคอนขางมาก และผลประกอบการ

   บจ.สหรัฐฯ รายใหญ ในไตรมาส 4/2564 ที่มีแนวโนมออกมาดีกวาคาด ประกอบกับ แนวโนมการซื้อคืนหุนมากขึ้นของบจ. จะสามารถชวยประคองตลาดฯ 

   ท้ังน้ี เราคงคำแนะนำสัดสวนการลงทุนหุนกลุม Growth ตอหุนกลุม Value อยูท่ี 60:40

•  แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนยุโรป ตลาดฯ มีแนวโนมเคล�อนไหวผันผวนจากการเปลี่ยนผานนโยบายของธนาคารกลางสหรัฐฯ  และ ความตึงเครียด

   ทางการเมืองระหวางรัสเซีย-ยูเครน อยางไรก็ดี เรามองวาปญหาดานการเมืองอาจไมบานปลาย ทำใหความผันผวนจะสูงเพียงในระยะสั้น นอกจากนี้ 

   เรา คาดวา ธนาคารกลางยุโรป (ECB) จะเขมงวดไดชากวากลุมประเทศอ�น ปจจัยดานอุปทานขาดแคลนที่บรรเทาลงจะชวยสนับสนุนการฟนตัวได

   ภาคการผลิตไดตอเน�อง โดยเราแนะนำลงทุนในหุนกลุม Growth จาก EPS ที่มีแนวโนมเติบโตไดดี

•  แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยเรามองเศรษฐกิจไทยมีแนวโนมฟนตัวตอเน�อง จากการเปดเศรษฐกิจหลังปญหาการแพรระบาดท่ีบรรเทาลง และการ

   เปดรับนักทองเท่ียวตางชาติท่ีรวดเร็วกวาคาด ดานนโยบายการเงินและการคลังยังคงสนับสนุนการฟนตัวของเศรษฐกิจ ขณะท่ี การประมาณการกำไรของ

   บริษัทจดทะเบียนมีแนวโนมปรับเพ่ิมข้ึนอยางตอเน�อง โดยเราแนะนำลงทุนในหุนกลุม Domestic play ท่ีมีรายไดจากในประเทศเปนหลัก เชน ธนาคาร คาปลีก 

   ขนสง อสังหาฯ

•  แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยไดแรงหนุนจากแนวโนมทยอยเปดเศรษฐกิจของเวียดนาม และจากแนวโนมการทยอยเบิกจาย ตามแพ็กเกจ

   กระตุนลาสุด วงเงิน 15 พันลานดอลลาร สรอ. ซึ่งจะชวยหนุนการลงทุนโครงสรางพื้นฐานภายในประเทศ และชวยหนุน sentiment ของภาคธุรกิจ และ

   ผูบริโภค ผานการปรับลด VAT ลง 2% นอกจากน้ี EPS growth ของดัชนี VN-Index มีแนวโนมขยายตัวโดดเดน โดย Consensus คาด EPS ป 2565 

   และป 2566 จะขยายตัว 21% และ 25% ตามลำดับ ประกอบกับจากสถิติในอดีตบงชี้วา ตลาดฯ มักมีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้นได ในชวง 1 เดือนหลังผานชวง

   หยุดเทศกาลตรุษจีน (5 ป จาก 6 ป นับต้ังแตป 2558) 
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ตลาดหุนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones, S&P500 และ Nasdaq ปรับลดลง 1.47%, 1.81% และ 2.10% ตามลำดับ

•  ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับลดลง เน�องจากนักลงทุนกังวลวา ดัชนี CPI ของสหรัฐฯ ในเดือนม.ค. ท่ีเพ่ิมข้ึน 7.5%YoY และสูงกวาตลาดคาดท่ี 7.2% 

   จะเปนการผลักดันให Fed เรงปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

•  ทั้งนี้ เงินเฟอของสหรัฐฯ ท่ีปรับเพ่ิมข้ึนสูงสุดในรอบ 40 ป สงผลใหอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ อายุ 10 ป ปรับตัวข้ึน และสงผล

   กดดันตลาดหุนสหรัฐฯ โดยเฉพาะหุนในกลุมเทคโนโลยี และกลุมอสังหาริมทรัพย ซ่ึงเปนกลุมท่ีมีความออนไหวตอการเปล่ียนแปลงของอัตราดอกเบ้ีย

•  นอกจากนี้ ตลาดฯ ยังถูกกดดันมากขึ้นหลังจากนายเจมส บูลลารด ประธาน Fed สาขาเซนตหลุยส ไดสงสัญญาณสนับสนุนให Fed ปรับขึ้น

   อัตราดอกเบี้ยนโยบายมากถึง 1% ภายในเดือนก.ค.นี้

ตลาดหุนยุโรป ปรับลดลง 0.21% โดยถูกกดดันจากหุนกลุมเทคโนโลยีท่ีปรับตัวลง หลังถูกกดดันจากอัตราผลตอบแทนพันธบัตรท่ีปรับตัวข้ึน และ

การเปดเผยผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนท่ีออนแอ

ตลาดหุนญ่ีปุน ปรับตัวข้ึน 0.42% จากการปรับตัวข้ึนของหุนกลุมเทคโนโลยี ขณะท่ีนักลงทุนระมัดระวังการประกาศตัวเลขอัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ 

โดยหุน Tokyo Electron และ Advantest ปรับตัวขึ้น 1.82% และ 2.78% ตามลำดับ

•  ฮารุฮิโกะ คุโรดะ ผูวาการธนาคารกลางญี่ปุน (BOJ) เปดเผยวา BOJ จะยังไมหารือเร�อง การหยุดใชนโยบายการเงินแบบผอนคลายเปนพิเศษ 

   ในระหวางที่คุโรดะอยูในตำแหนงจนถึงเดือน เม.ย. 2566

•  รัฐบาลญี่ปุนมีมติใหขยายการประกาศภาวะกึ่งฉุกเฉินในกรุงโตเกียวและอีก 12 จังหวัดตอไปจนถึงวันที่ 6 มี.ค. เพ�อสกัดการแพรระบาดของไวรัส

   โควิด-19 สายพันธุ Omicron

ตลาดหุนเกาหลีใต ปรับตัวขึ้น 0.11% โดยนักลงทุนจับตาดูการประกาศตัวเลขอัตราเงินเฟอของสหรัฐฯ ซึ่งคาเงินวอนทรงตัวเม�อเทียบกับสกุล

เงินดอลลาร สรอ. ขณะที่นักลงทุนตางชาติซื้อสุทธิ 835.5 พันลานวอน

•  เกาหลีใตพบผูติดเชื้อโควิด-19 รายใหมสูงสุดเปนประวัติการณที่ระดับ 54,122 ราย โดยการเรงตัวขึ้นของจำนวนผูติดเชื้อมาจากคลัสเตอรใน

   กรุงโซล

•  ดุลบัญชีเดินสะพัดของเกาหลีใตในเดือน ธ.ค. เกินดุล 6.06 พันลานดอลลาร สรอ. ซึ่งลดลงจากเดือน ธ.ค. 2563 ที่เกินดุลระดับ 12.06 พัน

   ลานดอลลาร สรอ. เน�องจาก ราคาการนำเขาที่เพิ่มขึ้นของวัตถุดิบ และ พลังงาน

ตลาดหุนจีน ปรับตัวลง 0.26% จากการปรับตัวลงของหุนกลุมอุปโภคบริโภค ขณะที่หุน Contemporary Amperex Technology (CATL) ปรับ

ตัวลง 5.32% ซึ่งเปนระดับต่ำสุดในรอบ 4 เดือน

•  จีนสั่งระงับการนำเขาเนื้อวัวจากลิทัวเนีย หลังจากที่ลิทัวเนียอนุญาตใหไตหวันจัดตั้งสำนักงานผูแทนในเดือน พ.ย. ภายใตช�อไตหวัน เน�องจาก 

   จีนถือวาไตหวันเปนดินแดนสวนหนึ่งของจีน

ตลาดหุนฮองกง ปรับตัวข้ึน 0.76% จากการปรับตัวข้ึนของหุนกลุมเทคโนโลยีท่ีระดับ 0.56% โดยหุน Alibaba ปรับตัวข้ึน 2.86% ขณะท่ี Meituan 

และ JD.com ปรับตัวขึ้น 1.66% และ 1.28% ตามลำดับ

•  หุนกลุมผูพัฒนาอสังหาฯ ปรับตัวข้ึน 1.63% ซ่ึง China Evergrande Group เพ่ิมข้ึน 5.39% จากทางการจีนอนุญาตใหบริษัทผูพัฒนาอสังหาฯ 

   สามารถจำหนายอสังหาฯ ที่เปนที่อยูอาศัย แบบ Presale ได

•  ผูติดเชื้อโควิด-19 ในฮองกง เพิ่มขึ้น 986 ราย ซึ่งเปนการเพิ่มขึ้น 10 เทา นับตั้งแตวันที่ 1 ก.พ.

ตลาดหุนอินเดีย ปรับตัวข้ึน 0.81% โดยตลาดไดรับปจจัยสนับสนุนจากผลการประชุมธนาคารกลางอินเดียท่ียังผอนคลายเพ�อสนับสนุนการขยายตัว

ของเศรษฐกิจ ซึ่งหุนกลุมธนาคารปรับตัวขึ้น 1.04%

•  ธนาคารกลางอินเดีย (RBI) มีมติคงอัตราดอกเบี้ยซื้อคืนพันธบัตร (repo rate) ที่ระดับ 4% และคงอัตราดอกเบี้ย reverse repo ซึ่งเปนอัตรา

   ดอกเบี้ยที่ธนาคารกลางใชอางอิงในการกูยืมเงินจากธนาคารพาณิชย ที่ระดับ 3.35%

ตลาดหุนไทย ปรับตัวลง 0.01% ปดท่ีระดับ 1,703.00 จุด ลดลง 0.16 จุด มูลคาการซ้ือขาย 1.12 แสนลานบาท โดยไดแรงซ้ือมาจากกลุมธนาคาร 

คาปลีก ขณะที่แรงขายมาจากกลุมพลังงาน อสังหาฯ

•  ดัชนีความเช�อมั่นหอการคาไทยเดือนม.ค. อยูที่ระดับ 37.2 ลดลงจากระดับ 37.8 ในเดือนธ.ค. 64

•  นายยุทธศักดิ์ สุภสร ผูวาการการทองเที่ยวแหงประเทศไทย (ททท.) กลาววา สถานการณทองเที่ยวนาจะผานจุดต่ำสุดไปแลวหลังเผชิญวิกฤต

   โควิด-19 โดยตั้งเปาหมายจำนวนนักทองเที่ยวตางชาติ 10 ลานคนในป 2565 และมีรายไดจากนักทองเที่ยว 1.5 ลานลานบาท

ราคาทองคำ ปรับเพิ่มขึ้น 0.05% โดยราคาทองคำปรับเพิ่มขึ้นเล็กนอย หลังดัชนี CPI ของสหรัฐฯ ในเดือนม.ค. เพิ่มสูงขึ้น 7.5%YoY สูงกวา

ตลาดที่ระดับ 7.2% อยางไรก็ตาม ราคาทองคำปรับเพิ่มขึ้นจำกัด โดยถูกกดดันจากการแข็งคาของดอลลาร สรอ. เม�อเทียบกับสกุลเงินหลัก และ

อัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ปรับเพิ่มขึ้น

ราคาน้ำมัน WTI ปรับเพ่ิมข้ึน 0.25% โดยไดปจจัยหนุนจากสต็อกน้ำมันดิบของสหรัฐฯ ท่ีปรับลดลงในสัปดาหท่ีผานมา อยางไรก็ตาม ราคาน้ำมัน 

WTI ลดชวงบวก เน�องจากนักลงทุนเร่ิมกังวลวา Fed อาจเรงปรับข้ึนอัตราดอกเบ้ียเพ�อสกัดเงินเฟอ หลังสหรัฐฯ เปดเผยตัวเลขเงินเฟอเพ่ิมสูงข้ึน

สูระดับสูงสุดในรอบ 40 ป

Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters

Key markets movementKey markets movement
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร

    “ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”


