
Key highlights and investment implicationsKey highlights and investment implications
ตัวเลขเร็วเศรษฐกิจสหรัฐฯ ออกมาลËาสุดสËงสัญญาณขยายตัวแมÌชะลอลง ตัวเลขแรงงานยังสะทÌอนความแข็งแกรËง โดย 1) ดัชนี PMI ภาคบริการ
ข้ันสุดท้าย ในเดือนก.พ. ปรับตัวข้ึน สู่ระดับ 56.5 จากระดับ 51.2 ในเดือนม.ค. แต่ปรับตัวลงจากตัวเลขเบื้องต้นท่ีระดับ 56.7 2) ดัชนี ISM ภาคบริการ 
เดือน ก.พ. ลดลงสู่ระดับ 56.5 ซึ่งเป็นระดับต่ำสุดในรอบ 1 ปี หลังจากอยู่ที่ระดับ 59.9 ในเดือนม.ค. และต่ำกว่าตลาดคาดไวท้ี่ระดับ 61.0 3) คำสั่งซื้อ
ภาคโรงงาน เดือนม.ค. เพิ่มขึ้น 1.4% หลังจากเพิ่มขึ้น 0.7% ในเดือนธ.ค. ขณะที่ ตลาดคาดว่าเพิ่มขึ้น 0.7% และ 4) ตวัเลขผู้ยPนขอสวัสดิการว่างงาน
ครั้งแรกลดลง 18,000 ตำแหน่ง สู่ระดับ 215,000 ราย ซึ่งถือเป็นระดับต่ำสุดนับตั้งแต่ต้นปีนี้ และดีกว่าตลาดคาดที่ระดับ 225,000 ราย 
(Source: Infoquest)
IInvestment Implications:

เรามองว่า ตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐฯ มีแนวโน้มฟื้นตัวขึ้นต่อ โดยในคืนนี้ จะมีการเปิดเผยตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตร เดือนก.พ. ซึ่งตลาดคาดว่า 
จะเพิ่มสูงขึ้น 403,000 ตำแหน่ง อย่างไรก็ตาม หากสถานการณ์วิกฤตยูเครน-รัสเซีย ยังรุนแรงขึ้นและยืดเยื้ออยู่ จะเพิ่มความเสี่ยงต่อการฟื้นตัวของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ซึ่งสอดคล้องกับที่ ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ระบุว่า การที่รัสเซียบกุโจมตียูเครนอาจส่งผลกระทบต่อสหรัฐฯ ตั้งแต่การ
ทำให้ราคาสินค้าเพิ่มสูงขึ้น และกดดันการบริโภคและการลงทุน ดังนั้น เราจึงคาดวา่ อย่างน้อยช่วงสั้น ท่าที Fed ควร hawkish ลดลง โดยเราปรับ
มุมมองว่า Fed จะปรับขึ้นดอกเบี้ย 25 bps ในการประชุมเดือน มี.ค. (จากเดิมที่มองขึ้น 50 bps) และมีโอกาสสูงขึ้น ที่การขึ้นดอกเบี้ยรวมในปีนี้จะน้อย
กว่า 175 bps นอกจากนี้ ในการประชุมเดือนนี้ ที่ประชุมฯ อาจปรับลดประมาณการ GDP สหรัฐฯ ปีนี้ลง แต่ปรับคาดการณ์เงินเฟ้อปีนี้ สูงข้ึน

ยอดผูÌติดเช้ือโควิด-19 ของฮËองกงลËาสุด เพ่ิมสูงทำสถิติใหมËรายวันท่ีกวËา 56,000 ราย ขณะท่ี ผู้บริหารเกาะฮ่องกง ได้ปฏิเสธข่าวท่ีว่า จะเตรียมส่ัง 
lockdown ท่ัวพ้ืนท่ี อย่างไรก็ตาม ผลการสำรวจความคิดเห็นประชาชนฮ่องกง โดยพรรคการเมืองท่ีสนับสนุนจีนพบว่า ผู้ตอบแบบสอบถามราว 90% 
จากทั้งหมดกว่า 13,000 คนเห็นด้วยกับการดำเนินมาตรการ lockdown ทั่วฮ่องกง (Source: VOAthai)
IInvestment Implications:

เราคาดว่า สถานการณ์การระบาดในฮ่องกงท่ียังน่ากังวล จะเพ่ิมความเส่ียงท่ีทางการจีนจะยังคงมาตรการควบคุมการระบาดภายใต้ Zero covid policy 
ต่อเนPอง หลังจากที่สิ้นสุดการแข่งขันพาราลิมปิกฤดูหนาวในวันที่ 13 มี.ค.นี้ และจะกดดันแนวโน้มการฟื้นตัวของการบริโภค แม้ก่อนหน้านี้ จะมีรายงาน
โดยอ้างแหล่งข่าวของ WSJ ระบุว่า ทางการจีนอาจเริ่มปรับแผนการรับมือการแพร่ระบาด ซึ่งอาจทำให้จีนสามารถเริ่มทดลองการทยอยผ่อนคลาย
มาตรการคุมการแพร่ระบาดต่างๆ โดยอาจรวมถึงการเจรจา Travel Bubble กับประเทศต่างๆ ก็ตาม

กระทรวงสาธารณสุขเวียดนามเปÂดเผยวËา ในชËวง 24 ชม.ที่ผËานมา พบผูÌติดโควิด-19 รายใหมË จำนวน 118,790 ราย ซึ่งเป็นจำนวนสูงที่สุด
ตั้งแต่เริ่มมีการระบาดในปี 2563 (Source: Infoquest)
IInvestment Implications:

เราคาดว่า การระบาดรอบล่าสุดของเวียดนามจะไม่ทำให้ทางการเวียดนามกลับไปใช้มาตรการคุมการระบาดท่ีเข้มงวดมาก อย่างการปิดเมืองเหมือนปีก่อน
หน้า เนPองจากเรามองว่า ทางการจะยังคงยึดแนวนโยบายการอยู่ร่วมกับโควิด-19 และยังผลักดันการเปิดเศรษฐกิจต่อไป เช่น การเตรียมกลับมาเปิด
ภาคการท่องเที่ยวในประเทศและต่างประเทศอย่างเต็มรูปแบบ ตั้งแต่หลังวันที่ 15 มี.ค. ประกอบกับ เรามองว่า ด้วยอัตราการฉีดวัคซีนโควิด-19 ที่สูง 
โดยท่ีประชาชนเวียดนามกว่า 80% ได้รับการฉีดวัคซีนครบ 2 เข็ม และกว่า 30% ได้เข็มบูสเตอร์ จะทำให้ยอดการเสียชีวิตไม่ได้เร่งตัวตามยอดการติดเช้ือ 
โดยจำนวนผู้เสียชีวิตรายวันล่าสุดอยู่ที่ 131 ราย ยังต่ำกว่าตัวเลขเมPอปลายปีก่อน ที่ 250 ราย และจุดสูงสุดที่ 409 ราย
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Product recommendationProduct recommendation
ผลิตภัณฑ์ลงทุนแนะนำ
• KF-GPE-UI กองทุน Private Equity ลงทุนหุ้นก่อนเข้าตลาดหลักทรัพย์ คัดเลือกหุ้นท่ีคาดหวังการ IPO ในอนาคต ขณะท่ีการไม่อยู่ในตลาดหลักทรัพย์ 
    ทำให้การประเมินมูลค่ามีความผันผวนน้อยกว่าหุ้นในตลาดหลักทรัพย์ นำเสนอกองทุนให้กับผู้ลงทุนกลุ่ม Ultra-high net worth
• SCBSEA / SCBSE / SCBDV กองทุนหุ้นไทยเลือกลงทุนหุ้น Active ขนาดใหญ่ คาดหวังสร้างผลตอบแทนระยะยาวเหนือดัชนี SET index 
    สอดคล้องมุมมองลงทุนตอนนี้ ที่ตลาดหุ้นไทย มีแนวโน้มปรับเพิ่มขึ้น ตามเศรษฐกิจที่เริ ่มฟื้นตัว จากอุปสงค์ ในประเทศที่ปรับตัวดีขึ ้น และภาค
    การท่องเที่ยวที่ ได้อานิสงส์จากการเปิดเศรษฐกิจ ขณะที่ ผลกระทบจากวิกฤตยูเครนต่อเศรษฐกิจและตลาดหุ้นไทยมีจำกัด
• KIKO ตราสารอนุพันธ์ อ้างอิงผลตอบแทนตามความเคลPอนไหวของหุ้น มีการกำหนดระดับ KI ที่ลึก ช่วยรับมือหากตลาดหุ้นเกิดความผันผวน และ
    มีการจ่ายดอกเบี้ยประจำสม่ำเสมอ แนะนำเฉพาะลูกค้าที่กำหนด ขั้นต่ำลงทุน 1 ล้านบาท โปรดศึกษาโครงสร้างผลตอบแทนก่อนการลงทุน

What to watchWhat to watch
• ติดตามการจ้างนอกภาคเกษตร และอัตราการว่างงานของสหรัฐฯ รวมทั้ง CPI ดัชนีความเชPอมั่นผู้บริโภค และทุนสำรองระหว่างประเทศของไทย
• ติดตามการรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในไตรมาส 4/2564 โดยเฉพาะบริษัทจดทะเบียนจีน ซึ่งจะเริ่มรายงานออกมามากขึ้น
• การประชุม National People's Congress (NPC) ของจีน จะเริ่มขึ้นในวันที่ 5 มี.ค. โดยคาดว่า ทางการจีนจะแสดงจุดยืนการดำเนินนโยายที่ผ่อนคลาย
    ชัดเจนขึ้น และยังมีแนวโน้มกำหนดเป้า GDP growth ปีนี้ อยู่ที่อย่างน้อย 5%
• การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในวันที่ 10 มี.ค. เราคาดว่า ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และปล่อยให้โครงการซื้อสินทรัพย์ ภายใต้ 
    PEPP สิ้นสุดลงภายในเดือนนี้ ขณะที่ ที่ประชุมฯ อาจปรับเพิ่มคาดการณ์เงินเฟ้อขึ้น
• ติดตามสถานการณ์ความตึงเครียดระหว่างยูเครน-รัสเซีย โดยประธานาธิบดีไบเดน และผู้นำชาติตะวันตกอPนๆ ให้คำมั่นที่จะดำเนินมาตรการคว่ำบาตร
    ที่แข็งกร้าว เพPอตอบโต้รัสเซียที่เข้าบุกรุกยูเครน
• แนวโน้มการผลักดันแผนใช้จ่ายทางการคลังของสหรัฐฯ ในส่วนแผนลงทุนระยะยาวเพิ่มเติม ที่จะเน้นใช้จ่ายในส่วนที่เหลือตามแผนของประธานาธิบดี
    ไบเดน ขณะที่ ภายใต้ continuing resolution ที่ผ่านรอบล่าสุด รัฐบาลกลางสหรัฐฯ จะมีงบประมาณใช้จ่าย ไปจนถึงวันที่ 11 มี.ค.นี้

เลขาธิการสภาความมั่นคงแหËงชาติของอิหรËาน ระบุวËา สหรัฐฯ ควรฉวยโอกาสที่จะทำขÌอตกลงที่ดี เพPอคลี่คลายความขัดแย้งบนโครงการ
นิวเคลียร์อิหร่าน ขณะที่ ทางผู้อำนวยการสำนักงานพลังงานปรมาณูสากล (IAEA) มีกำหนดเดินทางไปอิหร่านในวันเสาร์นี้ (Source: Infoquest)
IInvestment Implications:

ประเด็นในการเจรจาข้อตกลงนิวเคลียร์อิหร่านได้ดำเนินไปเป็นเวลา 10 เดือน ซึ่งบรรดานักการทูตต่างเชPอว่า ขณะนี้ ถึงขั้นตอนสุดท้ายของการเจรจา 
โดยหากอิหร่านถูกยกเลิกคว่ำบาตร จะส่งผลทำให้อิหร่านสามารถกลับมาผลิตน้ำมันได้มากถึง 3.8 ล้านบาร์เรล/วัน และจะส่งออกน้ำมันดิบเข้าสู่ตลาด
มากขึ้น อย่างไรก็ดี เราประเมินว่า การที่ 3 ใน 4 ของประเทศในกลุ่มโอเปกยังผลิตน้ำมันต่ำกว่าโควตาที่ตกลงไว้ อุปสงค์น้ำมันดิบโลกท่ียังแข็งแกร่ง และ
สถานการณ์ข้อพิพาทรัสเซีย-ยูเครนที่ยังยืดเยื้อ จะยังช่วยหนุนให้ราคาน้ำมันสามารถปรับเพิ่มขึ้นต่อ

•

Asset class recommendationAsset class recommendation
•  เปลี่ยนคำแนะนำจาก “ถือ” เปÓน “ขาย” ในหุÌนกูÌตËางประเทศ โดย Credit Spread หุ้นกู้ ทั้ง Investment Grade และ High Yield โดยเฉพาะในยุโรป 
   มีแนวโน้มกว้างขึ้น ตาม risk-off sentiment ในช่วงที่มีความไม่แน่นอนจากวิกฤตรัสเซีย-ยูเครน และการที่ธนาคารกลางหลักใน DM ยังมีแนวโน้มลดการ
   ผ่อนคลายทางการเงินต่อ ท้ังน้ี เราแนะนำให้หลีกเล่ียงการลงทุนในตราสารหน้ีเอเชีย High Yield ท่ีมีหุ้นกู้จีน High Yield จากความเส่ียงการผิดนัดชำระหน้ี
   ในกลุม่ผู้พัฒนาอสังหาฯ จีน ท่ียังมีอยู่ และให้หลีกเล่ียงการลงทุนตราสารหน้ีท่ีมี exposure กับรัสเซีย รวมท้ังกับ ยุโรปกลางและตะวันออก จากความเส่ียง
   บนวิกฤตรัสเซีย-ยูเครน
•  เปลี่ยนคำแนะนำจาก “ถือ” เปÓน “ลงทุน” ในหุÌนไทย โดยตลาดหุ้นไทยมีแนวโน้มปรับเพ่ิมข้ึน ได้รับปัจจัยสนับสนุน ตามเศรษฐกิจท่ีเร่ิมฟ้ืนตัว จากอุปสงค์
   ในประเทศท่ีปรับตัวดีข้ึน และภาคการท่องเท่ียวท่ีได้อานิสงส์จากการเปิดเศรษฐกิจ ขณะที่ผลกระทบจากวิกฤตยูเครนต่อเศรษฐกิจ และ ตลาดหุ้นไทยมีจำกัด 
   โดยสัดส่วนการลงทุนของรัสเซียในไทยค่อนข้างต่ำ ซึ่งเราแนะนำการลงทุนในหุ้น Domestic play เป็นหลัก จากปัจจัยภายในประเทศที่ฟื้นตัวต่อเนPอง
•  เปลี่ยนคำแนะนำจาก “ถือ” เปÓน “ลงทุน” ในหุÌนเวียดนาม โดยได้รับแรงหนุนจากแนวโน้มการเปิดเศรษฐกิจมากขึ้นของเวียดนาม โดยทางการเวียดนาม
   จะเปดิภาคการท่องเท่ียวภายในประเทศและจากต่างประเทศอย่างเต็มรูปแบบ ต้ังแต่หลังวันท่ี 15 มี.ค.น้ี นอกจากน้ีตลาดฯ ยังได้แรงหนุนจากแนวโน้มการทยอย
   เบิกจ่ายมาตรการกระตุ้นรอบล่าสุด วงเงิน 15 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ประกอบกับ การท่ี EPS growth ของ VN-Index ในไตรมาส 4/2564 ท่ียังขยายตัว
   แข็งแกร่ง จะช่วยหนุนให้ Consensus ทยอยปรับประมาณการ EPS ของดัชนีฯ ในปี 2565 และ 2566 เพิ่มขึ้นต่อ ขณะที่ ผลกระทบจากวิกฤตยูเครน
   ต่อเศรษฐกิจ และตลาดหุ้นเวียดนามมีจำกัด
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ตลาดหุÊนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones, S&P500 และ Nasdaq ปรับลดลง 0.29%, 0.53% และ 1.56% ตามลำดับ
• ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับลดลง เนPองจาก นักลงทุนยังคงกังวลเกี่ยวกับสถานการณ์ตึงเครียดในยูเครน รวมทั้ง ผลกระทบทางเศรษฐกิจจากการ
   ที่รัสเซียถูกประเทศต่างๆ คว่ำบาตร หลังรัสเซียใช้กำลังทหารบุกโจมตียูเครน
• ตลาดฯ ยังถูกกดดันจากการท่ีนายเจอโรม พาวเวล ประธาน Fed ระบุว่า การท่ีรัสเซียส่งกำลังทหารบุกโจมตียูเครนอาจส่งผลกระทบต่อสหรัฐฯ
   ในหลายด้าน ซึ่งรวมถึงการทำให้ราคาสินค้าปรับเพิ่มสูงขึ้น และเป็นปัจจัยกดดันการใช้จ่ายและการลงทุน
• นักลงทุนจับตาตัวเลขจ้างงานนอกภาคเกษตรของสหรัฐฯ ซึ่งมีกำหนดเปิดเผยในวันนี้

ตลาดหุÊนยุโรป ปรับลดลง 2.01% เนPองจากนักลงทุนกังวลเกี่ยวกับผลกระทบของมาตรการคว่ำบาตรรัสเซีย ซึ่งจะทำให้เงินเฟ้อปรับเพิ่มสูงขึ้น 
และส่งผลกระทบต่อการขยายตัวทางเศรษฐกิจ โดยเฉพาะในยุโรป ซึ่งหลายประเทศต้องพึ่งพาก๊าซจากรัสเซีย

ตลาดหุÊนญี่ปุÄน ปรับตัวขึ้น 0.70% จากถ้อยแถลงของประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ ที่ส่งสัญญาณปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย 25 bps โดยหุ้น
กลุ่มพลังงาน ปรับตัวขึ้นนำตลาด ที่ระดับ 3.2% ขณะที่หุ้นกลุ่มการเงิน ปรับตัวขึ้น 3.17%
• ญี่ปุ่นจะระงับทรัพย์สินของธนาคารรัสเซียเพิ่มเติมอีก 4 แห่งตั้งแต่วันที่ 2 เม.ย.นี้
• Junko Nakagawa สมาชิกคณะกรรมการธนาคารแห่งประเทศญี่ปุ่น (BOJ) กล่าวว่า ดัชนีราคาผู้บริโภคของญี่ปุ่น จะเพิ่มสู่ระดับ 2% ซึ่ง
   เป็นเป้าหมายเงินเฟ้อของ BOJ อย่างไรก็ดี Junko Nakagawa ยังเน้นย้ำถึงการใช้มาตรการผ่อนคลายพิเศษต่อไป

ตลาดหุÊนเกาหลีใตÊ ปรับตัวขึ้น 1.61% จากการส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ย 25 bps ในเดือนมี.ค. ของธนาคารกลางสหรัฐฯ โดยนักลงทุนต่างชาติ
ซื้อสุทธิ 133 พันล้านวอน
• ผลิตภัณฑ์มวลรวมภายในประเทศ (GDP) ของเกาหลีใต้ ในไตรมาส 4/2564 ขยายตัว 1.2% ซึ่งส่งผลให้ตัวเลข GDP ตลอดปี 2564 ขยายตัว
   ที่ระดับ 4% โดยได้แรงหนุนจากการส่งออกที่แข็งแกร่งเกินคาด
• นายกรัฐมนตรีคิม บู-คยอมของเกาหลีใต้ผลตรวจโควิด-19 เป็นบวก ขณะที่ยอดผู้ติดเชื้อรายวันในประเทศแตะระดับสูงสุดเป็นประวัติการณ์ใน
   สัปดาห์นี้จากการแพร่ระบาดของเชื้อไวรัสสายพันธุ์ Omicron

ตลาดหุÊนจีน ปรับตัวลง 0.59 % จากตัวเลขเศรษฐกิจท่ีบ่งบอกถึงการขยายตัวท่ีช้า โดยหุ้นกลุ่มอุปโภคบริโภค เซมิคอนดักเตอร์ ปรับตัวลง 2% และ 
2.1% ตามลำดับ ขณะท่ีหุ้นกลุ่มพลังงานใหม่ และ defence stocks ปรับตัวลง 1.9% และ 2.5% ตามลำดับ
• นายกัว ซู่ชิง ประธานคณะกรรมการกำกับดูแลการธนาคารและประกันภัยของจีน (CBIRC) เปิดเผยว่า จีนคัดค้านและไม่ขอออกมาตรการคว่ำบาตร
   ทางการเงินต่อรัสเซียตามท่ีหลายประเทศได้ดำเนินการอยู่ในขณะน้ี
• ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (PMI) ภาคบริการเดือนก.พ.ของจีนปรับตัวลงสู่ระดับ 50.2 ซ่ึงเป็นระดับต่ำสุดนับต้ังแต่เดือนส.ค. 2564 จากระดับ 51.4 ใน
   เดือนม.ค.

ตลาดหุÊนฮÉองกง ปรับตัวลง 0.10% โดยหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีปรับตัวลง 1.2% ซึ่ง Meituan และ Tencent Holdings ปรับตัวลง 1.25% และ 
1.09% ตามลำดับ
• ฮ่องกงรายงานผู้ติดเช้ือใหม่ 56,827 ราย ขณะท่ีผู้เสียชีวิตใหม่เพ่ิมข้ึน 144 ราย ซ่ึงเป็นระดับสูงสุดใหม่
• Tencent Holdings จะลดค่าธรรมเนียมการทำธุรกรรมสำหรับผู้ค้าขนาดเล็กและขนาดกลางท่ีใช้ระบบการชำระเงิน WeChat ลง 10% โดยเร่ิมมีผล
   ต้ังแต่วันท่ี 1 ก.ย. 2564 จนถึงวันท่ี 30 ก.ย. 2567

ตลาดหุÊนอินเดีย ปรับตัวลง 0.65% จากการปรับตัวลงของหุ้นกลุ่มการเงิน โดยหุ้นธนาคาร financial services และ private bank ปรับตัวลง
ร่วมกันกว่า 1%
• อินเดียมียอดขาดดุลการค้าในเดือนก.พ. อยู่ที่ 21.19 พันล้านดอลลาร์ สรอ. ขาดดุลเพิ่มขึ้นจากเดือนก่อนหน้าที่ระดับ 17.94 พันล้านดอลลาร์ 
   สรอ. มาจาก ราคาน้ำมันในตลาดโลกที่ปรับตัวขึ้นสูงต่อเนPอง และอินเดียเป็นผู้นำเข้าน้ำมันรายใหญ่อันดับ 3 ของโลก
• ผู้นำของกลุ่ม Quad ของประเทศ ได้แก่ สหรัฐฯ ญี่ปุ่น ออสเตรเลีย และอินเดีย จะจัดการประชุมออนไลน์ เพPอหารือกันเกี่ยวกับการรุกราน
   ยูเครนของรัสเซียและยืนยันการประสานงานระหว่างพันธมิตรทั้งสี่

ตลาดหุÊนไทย ปรับตัวข้ึน 0.37% ปิดท่ีระดับ 1,696.08 จุด เพิ่มขึ้น 6.27 จุด มูลค่าการซื้อขาย 1.13 แสนล้านบาท โดยมีแรงซื้อมาจากกลุ่มขนส่ง 
อิเล็กฯ ค้าปลีก การแพทย์ ขณะท่ีแรงขายมาจากกลุ่มพลังงาน ปิโตรฯ
• กรมควบคุมโรค คาดการณ์ว่าจำนวนผู้ติดเช้ือโควิด-19 รายใหม่จะเพ่ิมข้ึนสูงสุดในช่วงกลางเดือนเม.ย. และจากน้ันจะค่อยๆ ปรับลดลง

ราคาทองคำ ปรับเพิ่มขึ้น 0.71% เนPองจากสถานการณ์ตึงเครียดระหว่างรัสเซียและยูเครน ยังคงเป็นปัจจัยหนุนแรงซื้อสินทรัพย์ปลอดภัย
• ราคาทองคำยังได้ปัจจัยบวกจากการที่นักลงทุนคาดว่า Fed จะไม่เร่งปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย หลัง ประธาน Fed ส่งสัญญาณว่า Fed จะปรับขึ้น
   ดอกเบี้ยเพียง 0.25% ในเดือนมี.ค. 
• นอกจากนี้ ข้อมูลเศรษฐกิจที่อ่อนแอของสหรัฐฯ ยังเป็นปัจจัยหนุนให้มีแรงซื้อทองคำในฐานะสินทรัพย์ที่ปลอดภัย โดยดัชนี ISM ภาคบริการ 
   เดือน ก.พ. ลดลงสู่ระดับ 56.5 ซึ่งเป็นระดับต่ำสุดในรอบ 1 ปี หลังจากอยู่ที่ระดับ 59.9 ในเดือนม.ค. และต่ำกว่าตลาดคาดไว้ที่ระดับ 61.0

ราคาน้ำมัน WTI ปรับลดลง 2.65% หลังมีสัญญาณบ่งชี้ถึงความคืบหน้าในการเจรจาข้อตกลงนิวเคลียร์อิหร่าน โดยสำนักงานพลังงาน
ปรมาณูสากล (IAEA) ระบุว่า นายราฟาเอล มาริเอโน กรอสซี ผู้อำนวยการ IAEA จะเดินทางไปยังอิหร่านในวันเสาร์นี้ ซึ่งอาจปูทางให้อิหร่าน
กลับมาส่งออกน้ำมันสู่ตลาดโลก

Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters
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Tactical Buy/น่าสนใจมาก Tactical Sell/ไม่น่าสนใจลงทุนTactical Hold/น่าสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ์ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน
ตามสถานการณ์ (TACTICAL)

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่า่นั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 
แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด
กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน
เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด
น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

วิเคราะห์โดย
รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  Investment Product Strategist
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ
    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ
    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ
2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้
    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี
    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     
    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน
    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด
    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย
3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 
    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ
    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 
    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด
    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป
4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 
    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร
    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้
5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 
    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้
6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่
    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 
    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ
    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง
7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์
    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน
    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง
    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน
    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน
    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 
    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว
8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ
    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง
    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ
    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   
9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 
    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร
    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ
    ท่ีใช้ ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว
    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง
10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 
    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร
    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ
    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง
 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง
    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน
    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี
    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 
    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น
    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร
    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร

    “ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”


