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รัฐมนตรีวาการกระทรวงการตางประเทศสหรัฐฯ กลาววา สหรัฐฯ และพันธมิตรกำลังพิจารณาคว่ำบาตรการนำเขาน้ำมันและกาซธรรมชาติจาก

รัสเซีย เพ�อตอบโตตอการที่รัสเซียบุกยูเครน ขณะที่ รัฐบาลของประธานาธิบดีไบเดนยังไดขอใหรัฐสภาสหรัฐฯ อนุมัติความชวยเหลือดานมนุษยธรรม 

เศรษฐกิจ และการทหาร ใหแกยูเครน มูลคารวม 10,000 ลานดอลลาร สรอ. (Source: Infoquest และ VOAthai)

Investment Implications:

ราคาสินคาพลังงานมีแนวโนัมปรับตัวสูงข้ึน จากความกังวลการคว่ำบาตรดานพลังงานตอรัสเซีย อยางไรก็ดี ในเบ้ืองตนจากการหารือระหวางสหรัฐฯ 

และยุโรปน้ัน ประเทศสวนใหญในยุโรปยังคงไมเห็นดวยกับการคว่ำบาตรดังกลาว เน�องจาก ยุโรปตองพ่ึงพาการนำเขาน้ำมันและกาซธรรมชาติจากรัสเซีย 

คิดเปน 25% และ 40% ของปริมาณการนำเขาทั้งหมด ตามลำดับ อยางไรก็ตาม หากสถานการณในยูเครนมีความยืดเยื้อ อาจสงผลใหยุโรปเห็นดวย

กับมาตรการนี้ ขณะที่รัสเซียไดตอบโตดวยการ “ขู” วาจะปดการจายกาซธรรมชาติผานทอสง Nord steam 1 ซ่ึงทำใหระดับราคาพลังงานปรับตัวสูงข้ึน

อยางมาก โดยปจจุบัน ราคากาซธรรมชาติ TTF และน้ำมันดิบ Brent ปรับตัวขึ้นจากตนปกวา 220% และ 58% ตามลำดับ ทำใหเรามองวา ผลกระทบ

โดยตรงจากการคว่ำบาตร และ การปดกั้นยุโรปจากกาซธรรมชาติและน้ำมันของรัสเซีย จะสงผลใหเศรษฐกิจยุโรปชะลอตัวอยางมีนัยสำคัญจากปจจัย

การผลิตท่ีขาดแคลน และตนทุนวัตถุดิบท่ีปรับตัวข้ึนสูง นอกจากน้ันยังสงผลกระทบใหอัตราเงินเฟอท่ัวโลกปรับตัวสูงข้ึนอยางมาก ซ่ึงจะทำให ความกังวล

ประเด็น stagflation (เศรษฐกิจโตต่ำ แตเงินเฟอและอัตราการวางงานสูง) มีเพิ่มมากขึ้นในตลาดการเงินโลก

หนวยงานดานอาหารขององคการสหประชาชาติ (UN) ระบุวา ราคาอาหารโลก เดือนก.พ. เพิ่มขึ้น 20.7%YoY แตะระดับสูงสุดเปนประวัติการณ 

นำโดยตนทุนน้ำมันพืชและผลิตภัณฑนมที่เพิ่มสูงขึ้น (Source: Reuters และ Money and banking)

Investment Implications:

จากสถานการณความขัดแยงระหวางรัสเซีย-ยูเครน ไดสงผลใหราคาพลังงานและสินคาเกษตร ปรับตัวสูงขึ้น โดยรัสเซียเปนผูสงออกขาวสาลี และ

ปุยเคมีอันดับ 1 ของโลก ขณะที่ยูเครนเปนผูสงออกสินคาเกษตร เชน ขาวสาลี ขาวโพด ขาวบารเลย น้ำมันดอกทานตะวัน ดังนั้น หากสถานการณ

ความขัดแยงยังมีความยืดเย้ือตอไป เรามองวา ไมเพียงแตราคาพลังงานที่จะปรับตัวสูงขึ้น แตราคาสินคาเกษตรจะยังปรับตัวสูงข้ึนเชนเดียวกัน เปนเหตุ

ใหอัตราเงินเฟอทั่วโลกปรับตัวสูงขึ้น ซึ่งสงผลใหเศรษฐกิจโลกมีความเสี่ยงชะลอตัวและเขาสูภาวะ Stagflation ได

นายหวัง อ้ี มนตรีแหงรัฐและรัฐมนตรีวาการกระทรวงตางประเทศจีน กลาววา รัสเซียถือเปนหุนสวนทางยุทธศาสตรท่ีมีความสำคัญท่ีสุดของจีน 

ขณะที่ กอนหนานี้ จีนไดปฎิเสธที่จะเขารวมการคว่ำบาตรรัสเซีย และไดงดออกเสียงตอมติของสมัชชาใหญแหง UN เร�องการประณามรัสเซียที่สงกำลัง

ทหารโจมตียูเครน (Source: Infoquest)

Investment Implications:

เรามองวา ในกรณีที่จีนยังคงกระชับความสัมพันธกับรัสเซียตอ หรือดูเหมือนจะพยายามชวยรัสเซียใหรอดพนและบรรเทาผลกระทบบางสวนจากการ

คว่ำบาตรตางๆ สวนทางกับที่ หลายประเทศกำลังใชมาตรการกดดันตอรัสเซีย ซึ่งจากประเด็นดังกลาว อาจทำใหจีนถูกกลาวหาวามีความผิดรวมกับ

รัสเซีย และจะนำไปสูการออกมาตรการกดดันกับจีนในที่สุด โดยเฉพาะจากทางสหรัฐฯ ซึ่งชวงที่ผานมา ขอพิพาทระหวาง 2 ประเทศ ยังนากังวล 

โดยความเสี่ยงจากการที่จีนรับมือวิกฤตยูเครนผิดพลาด อาจทำใหทางสหรัฐฯ พิจารณาเพิ่มขอจำกัดทางการคา และเทคโนโลยีกับจีน มากยิ่งขึ้น

•

•

•

Source: Bloomberg
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Product recommendationProduct recommendation
ผลิตภัณฑลงทุนแนะนำ

• KF-GPE-UI กองทุนPrivate Equity ลงทุนหุนกอนเขาตลาดหลักทรัพย คัดเลือกหุนที่คาดหวังการ IPO ในอนาคต ขณะท่ีการไมอยูในตลาดหลักทรัพย 

    ทำใหการประเมินมูลคามีความผันผวนนอยกวาหุนในตลาดหลักทรัพย นำเสนอกองทุนใหกับผูลงทุนกลุม Ultra-high net worth 

• SCBSEA / SCBSE / SCBDV กองทุนหุนไทยเลือกลงทุนหุน Active ขนาดใหญ คาดหวังสรางผลตอบแทนระยะยาวเหนือดัชนี SET index 

    สอดคลองมุมมองลงทุนตอนนี้เพราะมีแนวโนมปรับตัวดีขึ ้นตามการฟนตัวของอุปสงคภายในประเทศ และภาคการทองเที ่ยงที ่ ไดอานิสงคจาก

    การเปดเศรษฐกิจ ขณะที่ผลกระทบจากวิกฤตยูเครนตอเศรษฐกิจและหุนไทยยังมีอยูจำกัด

• KIKO ตราสารอนุพันธ อางอิงผลตอบแทนตามความเคล�อนไหวของหุน มีการกำหนดระดับ KI ที่ลึก ชวยรับมือหากตลาดหุนเกิดความผันผวน และ

    มีการจายดอกเบี้ยประจำสม่ำเสมอ แนะนำเฉพาะลูกคาที่กำหนด ขั้นต่ำลงทุน 1 ลานบาท โปรดศึกษาโครงสรางผลตอบแทนกอนการลงทุน

What to watchWhat to watch
• ติดตาม GDP ของสหภาพยุโรปและญี่ปุน ในไตรมาส 4/2564 รวมทั้ง ผลผลิตภาคอุตสาหกรรมของเยอรมนี

• ติดตามการรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนในไตรมาส 4/2564 เชน Ashtead, Direct Line Insurance, Domino’s Pizza, Fresnillo, 

    Greggs และ Lego

• OECD จะเปดเผยรายงาน Interim Economic Outlook

• การประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในวันที่ 10 มี.ค. เราคาดวา ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบาย และปลอยใหโครงการซื้อสินทรัพย ภายใต 

   PEPP สิ้นสุดลงภายในเดือนนี้ ขณะที่ ที่ประชุมฯ อาจปรับเพิ่มคาดการณเงินเฟอขึ้น

• แนวโนมการผลักดันแผนใชจายทางการคลังของสหรัฐฯ ในสวนแผนลงทุนระยะยาวเพ่ิมเติม ท่ีจะเนนใชจายในสวนท่ีเหลือตามแผนของประธานาธิบดีไบเดน 

    ขณะที่ ภายใต continuing resolution ที่ผานรอบลาสุด รัฐบาลกลางสหรัฐฯ จะมีงบประมาณใชจาย ไปจนถึงวันที่ 11 มี.ค.นี้

จีนตรวจพบผูติดเชื้อโควิด-19 รายวันมากที่สุดตั้งแตการระบาดที่เมืองอูฮั่นไดเริ่มขึ้นในชวงปลายป 2562 โดยลาสุดที่ มีผูติดเชื้อโควิด-19 

รายใหมจำนวน 526 คน และผูติดเชื้อที่ไมแสดงอาการของโรค 312 คน (Source: Infoquest)

Investment Implications:

สถานการณการระบาดรอบใหมในฮองกงและจีน ที่ยังมีอยู มีแนวโนมทำใหทางการจีนจำเปนตองใชมาตรการ Zero Covid Policy ตอไป ซึ่งโดยปกติ 

จะมีการระดมตรวจหาเชื้อที่เปนวงกวาง และบังคับใชมาตรการ lockdown ที่เขมงวด เพ�อสกัดการระบาด โดยการคงมาตรการขางตนตอไป จะกดดัน

การฟนตัวของภาคบริโภค และภาคบริการ แมวา ทางการจีนจะเพิ่มการออกมาตรการเยียวยากับกลุมที่ไดรับผลกระทบอยางมาก จากมาตรการคุมการ

ระบาด เชน กลุมโรงแรม ทองเที่ยว และคาปลีก ก็ตาม ดังนั้น เราจึงยังคงมุมมอง Neutral ตอตลาดหุนจีน

•

Asset class recommendationAsset class recommendation
•  เปลี่ยนคำแนะนำจาก “ถือ” เปน “ขาย” ในหุนกูตางประเทศ โดย Credit Spread หุนกู ทั้ง Investment Grade และ High Yield โดยเฉพาะในยุโรป 

   มีแนวโนมกวางขึ้น ตาม risk-off sentiment ในชวงที่มีความไมแนนอนจากวิกฤตรัสเซีย-ยูเครน และการที่ธนาคารกลางหลักใน DM ยังมีแนวโนมลดการ

   ผอนคลายทางการเงินตอ ท้ังน้ี เราแนะนำใหหลีกเล่ียงการลงทุนในตราสารหน้ีเอเชีย High Yield ท่ีมีหุนกูจีน High Yield จากความเส่ียงการผิดนัดชำระหน้ี

   ในกลุมผูพัฒนาอสังหาฯ จีน ท่ียังมีอยู และใหหลีกเล่ียงการลงทุนตราสารหน้ีท่ีมี exposure กับรัสเซีย รวมท้ังกับ ยุโรปกลางและตะวันออก จากความเส่ียง

   บนวิกฤตรัสเซีย-ยูเครน

•  เปลี่ยนคำแนะนำจาก “ถือ” เปน “ลงทุน” ในหุนไทย โดยตลาดหุนไทยมีแนวโนมปรับเพ่ิมข้ึน ไดรับปจจัยสนับสนุน ตามเศรษฐกิจท่ีเร่ิมฟนตัว จากอุปสงค

   ในประเทศท่ีปรับตัวดีข้ึน และภาคการทองเท่ียวท่ีไดอานิสงสจากการเปดเศรษฐกิจ ขณะที่ผลกระทบจากวิกฤตยูเครนตอเศรษฐกิจ และ ตลาดหุนไทยมีจำกัด 

   โดยสัดสวนการลงทุนของรัสเซียในไทยคอนขางต่ำ ซึ่งเราแนะนำการลงทุนในหุน Domestic play เปนหลัก จากปจจัยภายในประเทศที่ฟนตัวตอเน�อง

•  เปลี่ยนคำแนะนำจาก “ถือ” เปน “ลงทุน” ในหุนเวียดนาม โดยไดรับแรงหนุนจากแนวโนมการเปดเศรษฐกิจมากขึ้นของเวียดนาม โดยทางการเวียดนาม

   จะเปดภาคการทองเท่ียวภายในประเทศและจากตางประเทศอยางเต็มรูปแบบ ต้ังแตหลังวันท่ี 15 มี.ค.น้ี นอกจากน้ีตลาดฯ ยังไดแรงหนุนจากแนวโนมการทยอย

   เบิกจายมาตรการกระตุนรอบลาสุด วงเงิน 15 พันลานดอลลาร สรอ. ประกอบกับ การท่ี EPS growth ของ VN-Index ในไตรมาส 4/2564 ท่ียังขยายตัว

   แข็งแกรง จะชวยหนุนให Consensus ทยอยปรับประมาณการ EPS ของดัชนีฯ ในป 2565 และ 2566 เพิ่มขึ้นตอ ขณะที่ ผลกระทบจากวิกฤตยูเครน

   ตอเศรษฐกิจ และตลาดหุนเวียดนามมีจำกัด
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ตลาดหุนสหรัฐฯ ดัชนี Dow Jones, S&P500 และ Nasdaq ปรับลดลง 2.37%, 2.95% และ 3.62% ตามลำดับ

• ตลาดหุนสหรัฐฯ ปรับลดลง เน�องจากนักลงทุนกังวลวา การปรับเพิ่มขึ้นของราคาน้ำมัน ที่เปนผลมาจากสงครามระหวางรัสเซียและยูเครนนั้น 

   จะผลักดันใหอัตราเงินเฟอปรับเพิ่มขึ้น และสงผลกระทบตอการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

• สหรัฐฯ และชาติพันธมิตรในยุโรป กำลังพิจารณาถึงความเปนไปไดที่จะระงับการนำเขาน้ำมันและกาซธรรมชาติจากรัสเซีย เพ�อตอบโตรัสเซียที่ใช

   กำลังทหารบุกโจมตียูเครน

ตลาดหุนยุโรป ปรับลดลง 1.10% สูระดับต่ำสุดในรอบเกือบ 1 ป เน�องจากนักลงทุนกังวลเก่ียวกับอัตราเงินเฟอท่ีเพ่ิมสูงข้ึน และราคาน้ำมันที่ปรับ

เพิ่มขึ้นอยางตอเน�อง

• หุนกลุมธนาคาร และกลุมรถยนต ปรับลดลงนำตลาดฯ โดยกลุมธนาคารยูโรโซนปรับลดลง 4.1% สูระดับต่ำสุดในรอบ 13 เดือน กอนการประชุม

   ของธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในสัปดาหนี้

ตลาดหุนญี่ปุน ปรับตัวลง 2.94% ปรับตัวลงมากที่สุดในรอบกวา 5 สัปดาห จากความกังวลสถานการณในยูเครน ที่การคว่ำบาตรตอรัสเซีย

มีแนวโนมรุนแรงมากขึ้น โดยหุนกลุมพลังงาน ปรับตัวขึ้น 4.81% ขณะที่หุนกลุมวัฏจักร และ เทคโนโลยี ปรับตัวลง 5.1% และ 2.9% ตามลำดับ

• ญี่ปุนกำลังหารือกับสหรัฐฯ และประเทศในยุโรปถึงเร�องการหามนำเขาน้ำมันจากรัสเซีย

• ญี่ปุนยกระดับคำเตือนการเดินทางไปรัสเซียสูระดับสูงสุดอันดับ 2 เน�องจาก มาตรการคว่ำบาตรตอรัสเซีย ทำใหเที่ยวบินนอยลง และเริ่ม

   สงผลกระทบอยางรุนแรงตอเศรษฐกิจทองถิ่น ตลอดจนการใชชีวิตของพลเมืองในประเทศ

ตลาดหุนเกาหลีใต ปรับตัวลง 2.29% จากความกังวลสถานการณในยูเครน ที่การคว่ำบาตรตอรัสเซียมีแนวโนมรุนแรงมากขึ้น โดยคาเงินวอน

ออนคามากที่สุดนับตั้งแต เดือน พ.ค. 2563 และนักลงทุนตางชาติขายสุทธิ 1.17 ลานลานวอน

• เกาหลีใตไดตัดสินใจหยุดทำธุรกรรมกับธนาคารกลางรัสเซียและ National Wealth Fund

• สถาบันพัฒนาเกาหลี (KDI) ระบุในรายงานเศรษฐกิจประจำเดือนวา เศรษฐกิจของเกาหลีใตฟนตัวอยางตอเน�อง แตความไมแนนอนทางเศรษฐกิจ

   ภายนอกเพิ่มสูงขึ้นอยางมีนัยสำคัญ หลังการรุกรานยูเครนของรัสเซียกดดันใหราคาน้ำมันและวัตถุดิบปรับตัวเพิ่มสูงขึ้น

ตลาดหุนจีน ปรับตัวลง 3.19% ปดที่ระดับต่ำสุดในรอบ 20 เดือน จากสถานการณความกังวลระหวางรัสเซีย-ยูเครน และ จำนวนผูติดเชื้อภายใน

ประเทศท่ีเพ่ิมสูงข้ึน โดยหุนกลุมอุปโภคบริโภค Healthcare พลังงานใหม และ เซมิคอนดักเตอร ตางปรับตัวลงระหวาง 3-4%

• หวัง อี้ รัฐมนตรีกระทรวงตางประเทศจีน เปดเผยวา จีนพรอมที่จะประสานความรวมมือกับประชาคมโลก ในกรณีที่จำเปนตองมีคนกลางในการ

   ไกลเกลี่ยความขัดแยงระหวางรัสเซียและยูเครน

• ผูติดเช้ือโควิด-19 ใหม เพ่ิมข้ึน 526 ราย ซ่ึงเปนระดับสูงสุดในนับต้ังแต เดือน มี.ค. 2563

ตลาดหุนฮองกง ปรับตัวลง 3.57% จากสถานการณความตึงเครียดระหวางยูเครน-รัสเซีย โดยหุนกลุมการเงิน อุปโภคบริโภค และ Healthcare 

ปรับตัวลง 4.4%, 4.5% และ 5.7% ตามลำดับ

• ฮองกงรายงานผูติดเช้ือโควิด-19 ใหม 25,150 ราย ขณะท่ีผูเสียชีวิตใหม 280 ราย

ตลาดหุนอินเดีย ปรับตัวลง 2.35% ปรับตัวลงติดตอกัน 4 วันทำการ จากความกังวลระดับเงินเฟอภายในประเทศ หลังราคาน้ำมันโลกปรับตัวข้ึน 

คาเงินรูปออนคาใกลกับระดับต่ำสุดเปนประวัติการณ โดหุนกลุมธนาคาร และ Auto ตางปรับตัวลดลงกวา 4%

• Narendra Modi นายกรัฐมนตรีอินเดีย เรียกรองให Vladimir Putin ปธน.รัสเซีย จัดการเจรจาโดยตรงกับ Volodymyr Zelenskiy ปธน.ยูเครน

ตลาดหุนไทย ปรับตัวลง 2.69% ปดท่ีระดับ 1,626.70 จุด ลดลง 45.02 จุด มูลคาการซ้ือขาย 1.27 แสนลานบาท โดยมีแรงขายมาจากกลุมพลังงาน 

ธนาคาร คาปลีก ขนสง ICT อาหาร อสังหาฯ การเงิน

• ผลสำรวจดัชนีความเช�อม่ันนักลงทุน (FETCO Investor Confidence Index) ในเดือน ก.พ.65 ระบุวา ดัชนีความเช�อมั่นนักลงทุนในอีก 3 เดือน

   ขางหนา อยูท่ีระดับ 113.03 ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 20.4% จากเดือนกอนหนาลงมาอยูในเกณฑทรงตัว

• นายสันติ พรอมพัฒน รมช.คลัง เปดเผยวา จากสถานการณราคาน้ำมันในตลาดโลกท่ีปรับตัวสูงข้ึน ทำใหมีผูเสนอใหกระทรวงการคลัง ปรับลด

   อัตราภาษีสรรพสามิตน้ำมันเบนซินลงน้ัน มองวาขณะน้ีคงยังเร็วเกินไปท่ีจะพูดเร�องการลดภาษีน้ำมันเบนซิน

ราคาทองคำ ปรับเพิ่มขึ้น 1.49% เน�องจากนักลงทุนยังคงเขาซื้อทองคำในฐานะสินทรัพยปลอดภัย ทามกลางความกังวลเกี่ยวกับผลกระทบจาก

การทำสงครามระหวางรัสเซียและยูเครน

• กองทุน SPDR Gold Trust ซึ่งเปนกองทุน ETF ทองที่มีขนาดใหญที่สุดในโลก ไดเพิ่มการถือครองทองสูระดับสูงสุดนับตั้งแตเดือนมี.ค.2564 

   เม�อวันศุกรที่ผานมา

ราคาน้ำมัน WTI ปรับเพิ่มขึ้น 3.22% สูระดับสูงสุดในรอบ 14 ป หลังมีรายงานวาสหรัฐฯ และชาติพันธมิตรในยุโรปกำลังพิจารณาระงับ

การนำเขาน้ำมันจากรัสเซียเพ�อตอบโตรัสเซียที่ ใชกำลังทหารรุกรานยูเครน

Source: Bloomberg, InfoQuest, Reuters
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร

    “ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”


