
Key highlights and investment implicationsKey highlights and investment implications
นาง Mary Daly ซึ่งเปÓนประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สาขา San Francisco ไดÌออกมาสนับสนุนใหÌ Fed ขึ้นอัตราดอกเบี้ย 

0.50% ในการประชุม 2 ครั้งขÌางหนÌา และอาจจำเป็นต้องเร่งขึ้นดอกเบี้ยต่อจนกว่าเงินเฟ้อสหรัฐฯ จะลงมาสู่ระดับที่สมเหตุสมผล 
(Source: Infoquest)
Investment Implications:

๐  ถ้อยแถลงล่าสุดของนาง Daly นั้น ถือว่าเป็นไปในทิศทางเดียวกับที่นาย Waller หนึ่งในคณะผู้ว่าการ Fed ที่สนับสนุนให้ปรับขึ้นดอกเบี้ย 
    0.50% ในการประชุมฯ ทุกๆ เดือนจนกว่าเงินเฟ้อสหรัฐฯ จะชะลอตัวลง อย่างไรก็ดี นาง Daly ไม่ได้เป็น voter ในปีนี้ ขณะที่ ทางนาย 
    Bullard ประธาน Fed สาขา St. Louis ระบุว่า ยังตัองการให้ Fed ปรับขึ้นดอกเบี้ยอยู่ที่ระดับราว 3.5% ณ สิ้นปีนี้ 
๐  ทั้งนี้ เราประเมินว่าด้วยถ้อยแถลงต่างๆ ล่าสุดของบรรดาสมาชิก Fed จะมีแนวโน้มนำไปสู่การหารือกันท่ีมากข้ึนของ Fed เก่ียวกับแนวโน้ม
    การปรับข้ึนดอกเบ้ียภายหลังการประชุมเดือน ก.ค. โดยเรายังคงมองว่า Fed มีแนวโน้มข้ึนดอกเบ้ีย 50 bps ในการประชุมสองคร้ังถัดไป 
    และปรับข้ึนดอกเบ้ีย 25 bps ในการประชุม 3 คร้ังท่ีเหลือของปีน้ี (ส่งผลให้ upper bound ของ Fed fund rate อยู่ท่ี 2.75% ณ ส้ินปีน้ี)
    นอกจากนี้ ในการประชุมเดือน มิ.ย.นี้ เรายังคาดว่า ที่ประชุมฯ อาจปรับ dot plot ในปี 2565 และปี 2566 ขึ้น จากคาดการณ์ครั้งก่อน

ทหารรัสเซียยังคงโจมตีใสËเมืองเซเวโรดอแนตสกÏในภาคตะวันออกของยูเครนอยËางตËอเน�อง โดยสามารถเข้ายึดเมืองยุทธศาสตร์แห่งนี้
ได้แล้ว 70% ในขณะที่ ปธน.ไบเดน ได้ตัดสินใจจะส่งระบบจรวดหลายลำกล้อง (HIMARS) ที่มีความก้าวล้ำมากขึ้นให้แก่ยูเครน 
(Source: VOAthai)
Investment Implications:

๐  เมืองเซเวโรดอแนตสก์ ถือเป็นสมรภูมิสำคัญ โดยหากรัสเซียสามารถยึดเมืองเซเวโรดอแนตสก์ และเมืองลีซีแชนสก์ ก็จะทำให้ครอบครอง
    ลูฮันสก์ 1 ใน 2 เขตปกครองในแคว้นดอนบาส ตามเป้าที่ปธน.ปูตินเคยวางไว้ เพ\อประกาศให้ทั้ง 2 เขตปกครองดังกล่าวเป็นรัฐอิสระ 
๐  ส่วนประเด็นที่ทางสหรัฐฯ มีแผนจะส่งระบบจรวดหลายลำกล้องไปให้ยูเครน ล่าสุด ถือเป็นส่วนหนึ่งของชุดความช่วยเหลือของสหรัฐฯ 
    ที่ส่งไปสนับสนุนยูเครน ครั้งที่ 11 มูลค่า 700 ล้านดอลลาร์ สรอ. ขณะเดียวกัน ทางเยอรมนี ได้ให้คำสัญญาว่าจะส่งระบบป้องกันภัย
    ทางอากาศ IRIS-T ไปให้ยูเครน เพ\อไว้ใช้ต้านกองกำลังรัสเซียเช่นกัน 
๐  ทั้งนี ้เรามอง การรุกคืบมากข้ึนของรัสเซียในเมืองยุทธศาสตร์ท่ีสำคัญ จะทำให้สงครามในยูเครนยังคงมีแนวโน้มรุนแรงมากข้ึน และการท่ี
    ชาติตะวนัตก  และสหรัฐฯ ยังคงให้ความช่วยเหลือกับยูเครน อาจสร้างความไม่พอใจให้รัสเซีย เห็นได้จากล่าสุดทางโฆษกทำเนียบเครมลิน
    ตำหนิสหรัฐฯ ที่ตัดสินใจส่งระบบจรวดหลายลำกล้องให้ยูเครน ดังนั้น จึงส่งผลทำให้ความตึงเครียดทางภูมิรัฐศาสตร์ยังคงยืดเยื้อต่อ 
๐  อย่างไรก็ดี จะเห็นว่า ตลาดการเงินโลก มีการตอบสนองเชิงลบ ต่อสถานการณ์วิกฤตท่ียูเครน น้อยลงกว่าช่วงก่อนหน้านี้ และมีแนวโน้ม
    ที่ประเด็นเร\องนี้อาจสร้างความผันผวนค่อนข้างจำกัดต่อตลาดการเงินโลกในระยะถัดไป แต่ผลข้างเคียงต่อการขยายตัวของเศรษฐกิจ 
    ปัญหาอุปทานขาดแคลนท่ียืดเย้ือ และราคาพลังงานท่ียังทรงอยู่ในระดับสูง จะยังเป็นประเด็นกดดันต่อภาพรวมเศรษฐกิจ และเงินเฟ้อท่ัวโลก 
    รวมทั้ง แนวโน้มการดำเนินนโยบายการเงินตึงตัวขึ้น ของธนาคารกลางหลักที่ต่างๆ

•

•
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What to watch today What to watch today 
• ติดตามการจ้างงานภาคเอกชน (ADP) ยอดขอรับสวัสดิการว่างงานครั้งแรก และยอดคำสั่งซื ้อภาคโรงงานของสหรัฐฯ รวมทั้ง ดัชนี 
   PPI ของ ยูโรโซน (EU)
• ติดตามการรายงานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน เช่น Meituan, Lululemon Atheletica, Hormel Food
• ติดตามถ้อยแถลงของสมาชิกธนาคารกลางยุโรป (ECB) ได้แก่ Villeroy และ Hernandez
• ติดตามถ้อยแถลงของ Mester ประธาน Fed สาขา Cleveland
• ผลการประชุมกลุ่มโอเปกพลัส โดยตลาดคาดว่า กลุ่มฯ จะยังยึดมั ่นตามข้อตกลงเดิม โดยเพิ ่มกำลังการผลิตน้ำมันเพียง 432,000 
   บาร์เรล/วัน สำหรับเดือนก.ค.นี้ ซึ่งไม่เปลี่ยนแปลงจากเดือนมิ.ย.

Pfizer ไดÌย�นขอใหÌทาง FDA สหรัฐฯ พิจารณาอนุมัติฉีดวัคซีนโควิด-19 3 โดส สำหรับเด็กที่อายุนÌอยกวËา 5 ปÃ (Source: WSJ)
Investment Implications:

๐  ในเดือนที่ผ่านมา Pfizer ได้เผยว่า วัคซีนโควิด-19  ของบริษัท 3 โดส มีประสิทธิภาพในการที่จะยับยั้งอาการโควิด-19 ถึง 80% และช่วย
สร้างภูมิคุ้มกันที่แข็งแรงให้กับเด็กที่อายุ 6 เดือน ถึง 5 ปี 
๐  โดยเรามอง ความคืบหน้าประเด็นประสิทธิภาพของวัคซีนโควิด-19 โดยเฉพาะในเด็กสหรัฐฯ จะช่วยบรรเทาปัญหาเร\อง การกลับเข้าสู่กำลัง
แรงงานของสหรัฐฯ และทำให้ตลาดแรงงานฟื้นตัวอย่างแข็งแกร่ง และมีคุณภาพมากขึ้น นอกจากนี้ ประเด็นข่าวดังกล่าว หากมีความคืบหน้า
มากขึ้นจาก FDA สหรัฐฯ ตามมา จะช่วยหนุนแนวโน้มรายได้กลุ่ม Biopharma ในสหรัฐฯ ที่ในปัจจุบัน มี valuation ที่ไม่แพงเม\อเทียบกับทั้ง
ค่าเฉลี่ยตัวเองในอดีต กับตลาดฯ และกลุ่ม defensive อ\นๆ ขณะที่ กลุ่ม Biopharma ยังมี margins ที่ค่อนข้างสูง มี pricing power และ
มี yield น่าสนใจ ทำให้เรามองว่า ราคาหุ้นกลุ่ม Healthcare ของสหรัฐฯ ยังมีแนวโน้มที่จะปรับเพิ่มขึ้นได้

•

Asset class recommendationAsset class recommendation
•  แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในหุÌนกูÌตËางประเทศ โดยเราคาดว่า Credit Spread ของ US Investment Grade (IG) จะกว้างขึ้นได้อีกไม่มาก
   หลังจากนี้ ตามที่ US IG spread ในปัจจุบัน อยู่ในระดับใกล้เคียงกับรอบการปรับขึ้นดอกเบี้ยของ Fed ในช่วงปี 2561 นอกจากนี้ งบดุล
   ท่ียังดีและความสามารถในการทำกำไรของผู้ออกตราสาร US IG ท่ียังค่อนข้างดี ทำให้สามารถทนทานต่อต้นทุนทางการเงินโดยรวมท่ีสูงข้ึนได้ 
   และทำให้มีโอกาสต่ำที่จะถูกปรับลดอันดับความน่าเช\อถือลง ในขณะที่ เราคงแนะนำให้หลีกเลี่ยงการลงทุนในตราสารหนี้เอเชีย High Yield 
   ที่มีหุ้นกู้จีน รวมทั้ง ให้หลีกเลี่ยงการลงทุนตราสารหนี้ที่เกี่ยวเน\องกับรัสเซีย รวมทั้งกับยุโรปกลาง และตะวันออก
•  เปลี่ยนคำแนะนำจาก “ถือ” เปÓน “ทยอยลงทุน” ในหุÌนจีน A-share โดยดัชนีฯ มีแนวโน้มได้แรงหนุนจากการที่ทางการจีนมีแนวโน้มทยอย
   ออกมาตรการต่างๆ โดยในช่วงที่ผ่านมา ทางการจีนออกมาตรการรวม 33 มาตรการ เพ\อประคับประคองผลลบจากปิดเมืองเข้มข้น 
   ประกอบกับ ทางการเซี่ยงไฮ้ได้ยกเลิก lockdown นับตั้งแต่ในวันที่ 1 มิ.ย. พร้อมทั้ง ออกมาตรการเยียวยาอีก 50 มาตรการ แม้ว่าการที่ 
   Zero Covid Policy ในภาพรวม ที่ยังดำเนินต่อ จะกดดันแนวโน้มเศรษฐกิจ และผลประกอบการบจ.ในช่วง 2Q2565 ก็ตาม
•  แนะนำ “ลงทุน” ในหุÌนกูÌไทย โดยเฉพาะประเภท Investment Grade (IG) ที่เน้นลงทุนในธุรกิจที่จะได้รับประโยชน์จากการฟื้นตัวของเศรษฐกิจ
   ในปี 2565 และบริษัทที่มีงบดุลแข็งแกร่ง โดยเรามองว่า Credit Spread ในกลุ่มเหล่านี้ยังมีความน่าสนใจ ขณะที่ โอกาสในการผิดนัดชำระหนี้
   ยังค่อนข้างต่ำ โดยแนะนำถือลงทุนจนครบกำหนด
•  แนะนำ “ลงทุน” ในหุÌนไทย โดยที่ผ่านมา ตลาดหุ้นไทยพักฐานจากปัจจัยนอกประเทศเป็นหลัก ขณะที่ปัจจัยในประเทศยังคงได้รับแรงหนุนจาก
   การเปิดเศรษฐกิจ และการดำเนินนโยบายการเงิน การคลัง ท่ีเน้นถึงการฟ้ืนตัวทางเศรษฐกิจ ขณะท่ี เรามองว่า Valuation ตลาดฯ สมเหตุสมผล
   มากขึ้น โดยเฉพาะเม\อเทียบกับค่าเฉลี่ยตัวเองในอดีต ดังนั้น เราจึงแนะนำลงทุนบนตลาดหุ้นไทย โดยเน้นลงทุน หุ้นกลุ่มพาณิชย์ ธนาคาร 
   ท่องเที่ยว และสุขภาพ เป็นหลัก
•  แนะนำ “ลงทุน” ในหุÌนเวียดนาม โดยในช่วงท่ีผ่านมา ตลาดฯ เผชิญแรงกดดันจากปัจจัยเฉพาะตัวในประเทศ ไม่ว่าจะเป็นการยกระดับการคุมเข้ม
   ในตลาดหุ้น ตลาดหุ้นกู้ และตลาดอสังหาฯ  แต่เราเช\อว่า ความกังวลดังกล่าวจะกดดันให้ตลาดหุ้นเวียดนามพักฐานเพียงช่วงส้ัน รวมท้ัง ตลาดฯ
   เริ่มมี downside จำกัดหลังจากนี้ ตามที่ margin loan ลดลงค่อนข้างมากแล้ว ขณะที่ ความเสี่ยงการผิดนัดชำระหนี้ของผู้ออกหุ้นกู้ภาค
   อสังหาฯ ยังต่ำ ดังนั้น เราจึงมองเป็นจังหวะทยอยเข้าสะสมหุ้นเวียดนาม ตามที่ตลาดฯ ยังได้แรงหนุนจากเศรษฐกิจ และผลประกอบการ
   บจ.เวียดนามที่ยังขยายตัวต่อ ประกอบกับ Valuation ตลาดฯ ล่าสุด อยู่ในระดับที่น่าสนใจ
•  แนะนำ “ลงทุน” ใน REITs เอเชีย (ไมËรวมญี่ปุÆน) โดย REITs ไทย และสิงคโปร์ยังคง Laggard เม\อเทียบกับ DM REITs ด้านสิงคโปร์มีการ
   ยกเลิกมาตรการคุมโควิดเกือบทั้งหมด ส่งผลให้เศรษฐกิจและการท่องเที่ยวมีทิศทางที่ดีขึ้น ขณะที่ แม้ประเทศไทยจะยังมีการแพร่ระบาดของ
   โควิด-19 อยู่ แต่จำนวนผู้ติดเชื้อเริ่มเพิ่มขึ้นในอัตราที่ชะลอลง และรัฐบาลได้เริ่มมีการวางแผนปรับให้โควิด-19 เป็นโรคประจำถิ่นในระยะอันใกล้ 
   รวมทั้ง มีแนวโน้มปรับมาตรการให้ยืดหยุ่นขึ้น เพ\อรองรับนักท่องเที่ยวต่างชาติให้ได้มากขึ้น
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แนะนำผลิตภัณฑ์ลงทุน ประจำวันที่ 2 มิถุนายน 2565
Tactical Buy/น่าสนใจมาก Tactical Sell/ไม่น่าสนใจลงทุนTactical Hold/น่าสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ์ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน
ตามสถานการณ์ (TACTICAL)

Product recommendationProduct recommendation
ผลิตภัณฑ์ลงทุนแนะนำ
• UCI (United China Innovation by UOB) ใช้ ผู้จัดการกองทุนในจีนที่ ใกล้ชิด (Ping An asset management) คัดเลือก เฉพาะกลุ่ม
   อตุสาหกรรมท่ีพอดีได้รับประโยชน์จากมาตรการกระตุ้นของรัฐบาล 33 มาตราในกลุ่ม โรงงาน และ อุตสาหกรรมสำคัญ  เน้นถือลงทุนระยะยาว
• SCBDV T-Lowbeta (ลงทุนผ่าน SCBS) หุ้นไทยระดับปัจจุบัน กลับมาน่าสนใจเข้าลงทุน บนความถูกจากการประเมินมูลค่าผลประกอบการ
   ของบริษัท แนะนำหุ้นขนาดใหญ่ทีมีการจ่ายปันผลเป็นกระแสเงิน ผันผวนน้อยเม\อเทียบกับตลาด กระจายตัวในกลุ่มอุตสาหกรรม commerce 
   Bank ICT property ที่เห็นการขยายตัวตามการฟื้นตัวของเศรษฐกิจไทย
• SCBVIET มองการฟื้นตัวของตลาดหุ้น หลังความผันผวนระยะสั้นจากการเทขายของรายย่อยหมดลง เพราะพื้นฐานเศรษฐกิจยังขยายตัว
   อีกมาก แนะนำเข้าลงทุนช่วงนี้ ในยามที่ราคาปรับลดลง
• SCBCIO(A) กองทุนผสมที่ปรุงสัดส่วนของสินทรัพย์ ได้ตั้งแต่ กองทุนตราสารหนี้ กองทุนหุ้นไทยและต่างประเทศ รวมถึงสินค้าโภคภัณฑ์
   ที่จับทิศทางการลงทุนทั้งระยะสั้นและระยะยาวในกองทนุเดียวกัน โดยบลจ ไทยพาณิชย์ จ้าง CIO office ของธนาคารเป็นที่ปรึกษาการลงทุน 
   ช่วงสั่นนี้ หลังจัดตั้งกองทุน จะถือเงินสดและทยอยเข้าลงทุน อย่างช้าๆ รอบรรยากาศการลงทุนฟื้นกลับมา
• SCBGSIF (แนะนำลงทุนไม่เกิน 5%) เหมาะสำหรับผู้ลงทุนระยะยาวต้ังแต่ 12 เดือนข้ึนไป โดยกองทุนตราสารหน้ีต่างประเทศอายุเฉล่ียลงทุนยาว 
   5.2 ปี บนหุ้นเอกชนระดับ Investment grade และมองว่าความผันผวนของดอกเบี้ยระยะยาวของสหรัฐ รับรู้ข่าวไปมากแล้ว เป็นโอกาสของ
   การเข้าลงทุนตราสารหนี้ระยะยาว เพ\อผลตอบแทนในอนาคต
• KIKO ตราสารอนุพันธ์ อ้างอิงผลตอบแทนตามความเคล\อนไหวของหุ้น มีการกำหนดระดับ KI ท่ีลึก ช่วยรับมือหากตลาดหุ้นเกิดความผันผวน 
   และมีการจ่ายดอกเบี้ยประจำสม่ำเสมอ แนะนำเฉพาะลูกค้าที่กำหนด ขั้นต่ำลงทุน 1 ล้านบาท โปรดศึกษาโครงสร้างผลตอบแทนก่อนการลงทุน

MORNING BRIEF
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แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่า่นั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 
แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด
กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน
เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด
น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

วิเคราะห์โดย
Investment Product Selection and Partnership, SCB Investment Product Division
รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน
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แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด
กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน
เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด
น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

วิเคราะห์โดย
Investment Product Selection and Partnership, SCB Investment Product Division
รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ
    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ
    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ
2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้
    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี
    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     
    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน
    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด
    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย
3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 
    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ
    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 
    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด
    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป
4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 
    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร
    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้
5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 
    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้
6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่
    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 
    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ
    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง
7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์
    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน
    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง
    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน
    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน
    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 
    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว
8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ
    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง
    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ
    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   
9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 
    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร
    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ
    ท่ีใช้ ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว
    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง
10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 
    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร
    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ
    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง
 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง
    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน
    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี
    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 
    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น
    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร
    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร

    “ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”


