
Key highlights and investment implicationsKey highlights and investment implications
ตัวเลขเงินเฟอสหรัฐฯ ในเดือน ส.ค. ออกมาสูงกวาที่ตลาดคาด โดย CPI สหรัฐฯ เดือนส.ค. อยูที่ +8.3%YoY ลดลงจาก +8.5% 

ในเดือนก.ค. แตสูงกวาตลาดคาดที่ +8.1% สวน Core CPI เดือนส.ค. อยูที่ +6.3%YoY เพิ่มขึ้นจาก +5.9% ในเดือนก.ค. และสูงกวา

ตลาดคาดไวที่ +6.1% ขณะที่ เม�อเทียบเปนรายเดือน CPI สหรัฐฯ อยูที่ +0.1%MoM จาก 0.0% ในเดือนกอนหนา และสูงกวาตลาดคาดไว

ที่ -0.1% สวน Core CPI อยูที่ +0.6%MoM เพิ่มขึ้นจากเดือนกอนหนา และสูงกวาตลาดคาดที่ +0.3% (Source: Investing)

Investment implications: 

◦ แมการชะลอตัวลงของเงินเฟอหมวดราคาพลังงาน (-5%MoM) และเงินเฟอฝงอาหาร (+0.8%MoM ต่ำที่สุดตั้งแตเดือนธ.ค.2564) 

จะทำให CPI เดือนส.ค. ลดลงจากในเดือนกอนหนา แตตัวเลขสูงกวาตลาดคาด ประกอบกับ ในสวน Core CPI เพ่ิมข้ึนจากเดือนกอนหนา 

และสูงกวาตลาดคาด โดยเรามอง เปนผลมาจากเงินเฟอฝงบริการ โดยเฉพาะในสวนท่ีเก่ียวกับคาเชาท่ียังสูง (Owner’s Equivalent Rent 

+0.71%MoM และ +6.3%YoY) และจากเงินเฟอฝงสินคาที่ชะลอลงไมมาก โดยเฉพาะในสวนของรถมือสองและคาท่ีพัก (-0.1%MoM และ 

+0.1%MoM ตามลำดับ) 

◦ ทั้งนี้ เราคาดวา CPI เดือนก.ย. มีแนวโนมชะลอลงตอ ตามแนวโนมการลดลงของราคาแกสโซลีน ราคารถมือสอง และราคาสินคานำเขา 

ขณะที่ นักลงทุนยังคงมีแนวโนมรอติดตามสัญญาณเกี่ยวกบัเงินเฟอเพ่ิมเติมจากรายงาน PPI ในเดือนส.ค. ในวันน้ี และตัวเลขคาดการณ

เงินเฟอผูบริโภคสหรัฐฯ โดยมหาวิทยาลัยมิชิแกน ในเดือน ก.ย. (16 ก.ย.) 

◦ ผลจากการที่ CPI ลาสุด สูงกวาคาด มีผลกระทบตอการคาดการณของตลาดเกี่ยวกับการปรับขึ้นดอกเบี้ยของธนาคารกลางสหรัฐฯ 

(Fed) และสงผลให Bond Yield สหรัฐฯ ปรับเพิ่มขึ้นอยางมาก โดย FedWatch Tool ลาสุด ชี้วา นักลงทุนไดใหน้ำหนัก 34% ที่ Fed 

จะปรับขึ้นดอกเบี้ย 100bp ในการประชุมวันที่ 21 ก.ย. เพิ่มขึ้นจากเดิมที่เคยใหน้ำหนักที่ 0% ในวันกอนหนา ทั้งนี้ เราคงมุมมองวา Fed 

จะขึ้นดอกเบี้ย 75bps ในการประชุมวันที่ 21 ก.ย.นี้ และขึ้นอีก 50bps ในการประชุมเดือนพ.ย. แลวจึงจะปรับขึ้น 25bps ในเดือนธ.ค. 

(แมเริ่มมีความเสี่ยงมากข้ึนท่ี Fed อาจปรับข้ึนดอกเบ้ีย 50bps ในเดือนธ.ค.) ซ่ึงสงผลใหอัตราดอกเบ้ีย ณ ส้ินปน้ี สูท่ีระดับ 3.75%-4.00% 

ครม.ไทย เห็นชอบมาตรการชวยเหลือคาไฟฟาประชาชนไมเกิน 500 หนวยตอเดือน ผานการใหสวนลดคาไฟจำนวน 4 เดือน นับต้ังแต

เดือนก.ย.-ธ.ค.ปน้ี นอกจากน้ี ครม.ไดยังเห็นชอบมาตรการตออายุลดภาษีสรรพสามิตน้ำมันดีเซล 5 บาทตอลิตร ตอไปอีก 2 เดือน จากเดิม

ที่จะหมดอายุวันที่ 20 ก.ย.นี้ (Source: Money and banking)

Investment implications: 

◦ รัฐบาลพยายามใชมาตรการทางการคลังเพ�อชวยลดแรงกดดันดานเงินเฟอลงบางสวน ผานการใหสวนลดคาไฟฟาและน้ำมันดีเซล โดย 

8 เดือนแรกของป ราคาคาไฟฟาและคาน้ำมันเช้ือเพลิงขยายตัวสูงถึง 38%YoY และ 30%YoY ดังน้ัน มาตรการชวยเหลือขางตนนาจะชวย

ชะลอการขึ้นของราคาสินคาดังกลาวลงบาง และลดแรงกดดันที่มีตอเงินเฟอลงบาง เน�องจากคาไฟฟารวมประปามีนำหนักคิดเปน 5.5% 

ในตระกราเงินเฟอ สวนน้ำมันเชื้อเพลิงและยานพาหนะมีน้ำหนักคิดเปน 15.2%

◦ ทั้งนี้ การปรับลดราคาสินคา 2 รายการสำคัญที่มีสวนผลักดันเงินเฟอในชวงท่ีผานมา จะสนับสนุนมุมมองเงินเฟอในระยะขางหนาของเรา

ที่คาดวาเงินเฟอทำระดับสูงสุด (peak) ในปนี้ ไปแลวในเดือน ส.ค. และเรายังยืนมุมมองวา กนง.จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย 25bps 

ใน 2 การประชุมที่เหลือของปนี้ และอีก 2 คร้ังในปหนา สงผลใหอัตราดอกเบ้ีย R/P 1 วันส้ินป 2565 และ 2566 อยูท่ี 1.25% และ 1.75% 

ตามลำดับ

•

•
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What to watchWhat to watch
• วันนี้ ติดตาม PPI ของสหรัฐฯ CPI ของอังกฤษ (ตลาดคาด +10.2%YoY เพิ่มขึ้นจากในเดือนกอนหนาที่ +10.1%) และผลผลิตภาค

อุตสาหกรรมของยูโรโซน

• วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการบริษัทจดทะเบียน เชน Adobe Systems, Kier, Trainline และ John Lewis Partnership

• ประธานคณะกรรมาธิการยุโรปเตรียมเปดเผยรายละเอียดมาตรการแกปญหาราคาพลังงานที่สูง ในวันนี้

• วันนี้ ติดตามถอยแถลงของสมาชิกธนาคารกลางยุโรป (ECB) ไดแก Lane และ Villeroy

• ติดตามการประชุม Shanghai Cooperation Organization ท่ีอุซเบกิสถาน โดยจะมีรัสเซีย จีน ปากีสถาน และประเทศในเอเชียกลาง 4 ประเทศ 

ในวันที่ 15-16 ก.ย.นี้

ดัชนีความเช�อมั่นทางเศรษฐกิจของเยอรมนี (ZEW) ในเดือนก.ย. ลดลงสูระดับ -61.9  โดยต่ำกวาตลาดคาดการณท่ี -60.0 และลดลง

จาก -55.3 ในเดือนส.ค. ขณะที่ CPI เยอรมนี ในเดือนส.ค. +7.9%YoY เพิ่มขึ้นจาก +7.5% ในเดือนก.ค. แตสอดคลองกับที่ตลาดคาด 

(Source: Infoquest)

Investment implications:  

◦ ตัวเลข leading indicator ท่ีเปน survey based ของเศรษฐกิจยุโรปยังคงออกมาแยอยางตอเน�อง สะทอนถึง sentiment เชิงลบในเศรษฐกิจ

และการลงทุนในยุโรป โดยดัชนี ZEW ที่ปรับลดลงในครั้งนี้ นับวาเปนจุดต่ำสุดนับตั้งแตชวงวิกฤติหนี้สาธารณะยุโรปในชวงป 2554 โดย

ปจจัยที่ยงัทำใหนักวิเคราะหยังคงมองวาแนวโนมเศรษฐกิจในเยอรมันยังคงแยน้ันมาจากตนทุนพลังงานท่ียังคงปรับตัวข้ึน รวมถึงสัญญาณ

การชะลอตัวในเศรษฐกิจจีน อยางไรก็ตาม ตัวเลข ZEW index น้ันมาจากการตอบแบบสอบถามของนักวิเคราะหในสายงานเศรษฐศาสตร 

และ การเงิน ซึ่งอาจจะไมไดสะทอนถึงแนวโนมของเศรษฐกิจไดดีเทา PMI ที่มาจากการตอบแบบสอบถามของผูจัดการในภาคธุรกิจ 

◦ ในขณะที่เงินเฟอของเยอรมนี ที่ยังคงปรับตัวขึ้นอยางตอเน�องสอดคลองกับตัวเลขที่ประกาศโดยทางธนาคารกลางยุโรป (ECB) ในชวง

ปลายเดือน ส.ค.ท่ีผานมา ซ่ึงสะทอนไดถึงทิศทางการดำเนินนโยบายทางการเงินท่ีจะตึงตัวข้ึนตอจากน้ี โดยในชวงตนสัปดาหนาย Joachim 

Nigel ประธาน Bundeskbank ไดออกมาใหสัมภาษณในทิศทางเดียวกับแถลงการณในการประชุม ECB วา เงินเฟอเร่ิมกระจายตัวมากข้ึน 

และ จำเปนที่จะตองขึ้นดอกเบี้ยอยางตอเน�องเพ�อจัดการใหเงินเฟอกลับมาสูเปาหมาย แมวาจะเศรษฐกิจจะตองไดรับผลกระทบก็ตาม 

ทั้งนี้ เรายังคงมองวาการลงทุนในภูมิภาคยุโรปยังคงไดรับแรงกดดัน ไมวาจะเปนในตลาดหุน พันธบัตร รวมถึงคาเงินยูโรเองก็ยังมี

แนวโนมออนคา

•
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Asset class recommendationAsset class recommendation
•   แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนสหรัฐฯ แมวา ตลาดฯ ยังคงมีแนวโนมเผชิญความผันผวนจากแนวโนมการดำเนินนโยบายการเงินท่ี ตึงตัว

    ของ Fed แตเรามองวา ตลาดฯ ยังไดแรงหนุนจาก Valuation ตลาดฯ ที่ลดลง และกลับมาอยูในระดับที่สมเหตุสมผล จากการซื้อ หุนคืน

    และการจายเงินปนผลของบจ.สหรัฐฯ ที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้น จากการที่ดัชนีหุนสหรัฐฯ มีสัดสวนกลุม growth คอนขางสูงเม�อเทียกับตลาด

    DM อ�นๆ จึงทำใหไดอานิสงสจากแรงซ้ือนักลงทุน หากความกังวลแนวโนมเศรษฐกิจโลกยังเพ่ิมสูงข้ึน นอกจากน้ี  Sentiment ของนักลงทุน

    ตลาดฯ ที่ต�นตระหนกมากเกินไป อาจเปนผลทำใหมีแรงซื้อกลับไดในชวงสั้น โดยเฉพาะหาก CPI เดือนส.ค. ออกมาต่ำกวาที่คาด

•   แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนจีน A-share โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจากการที่รัฐบาลทองถิ่นจีนมีแนวโนมจะตองเรงนำเงิน

    ที่ไดจากการออกพันธบัตรพิเศษจากโควตาที่ยังไมไดใชกอนหนา ไปใชใหหมดภายในสิ้นเดือนต.ค.นี้ แมวา แนวโนมการคงนโยบาย Zero Covid 

    โดยรวมของทางการจีน ที่อาจยาวนานขึ้น หลังจีนเผชิญการระบาดอีกรอบในเมืองหลักที่สำคัญ เชน เซินเจิ้น และเฉิงตู ตลอดจนปญหา

    ภาคอสังหาฯ จีนที่ยังมีอยู อาจสงผลกระทบตอเศรษฐกิจจีนปนี้ ใหหางไกลจากเปา GDP growth ที่ 5.5% ก็ตาม

•   แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย ดวยปจจัยสนับสนุนหลักจาก 1) การเปดเมือง ซึ่งหนุนการฟนตัวของธุรกิจที่เกี่ยวของกับการ

    ทองเที่ยว และ 2) Foreign fund flow ที่กลับเขามาลงทุนในตลาด EM-ASEAN โดยไทยเองมีแนวโนมที่ดุลบัญชีเดินสะพัดจะฟนตัวตามรายได

    ทองเที่ยว ทามกลางแรงกดดันเงินเฟอที่กำลังลดลง (เงินเฟอ Peak ในเดือน ส.ค.) ซึ่งเปนหนึ่งในปจจัยหนุนใหตางชาติอยากเขามาใน

    ตลาดไทย อยางไรก็ตาม ปจจัยความเส่ียงท่ีตองจับตา ไดแก แนวโนมการสงออกท่ีอาจชะลอตัวลงตามทิศทางเศรษฐกิจโลก ปญหา Supply  

    constrain ในจีนจากภัยธรรมชาติ และความขัดแยงระหวางจีน-สหรัฐและไตหวัน ซึ ่งหุ นกลุมอิเล็กทรอนิกสมีโอกาสไดรับผลกระทบ

    มากกวาหุนกลุมอ�นๆ

•   แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนอินโดนีเซีย โดยมีปจจัยสนับสนุน 1) เศรษฐกิจที่คาดวาจะขยายตัวไดตอเน�อง ตามการบริโภคและ FDI 

    ในประเทศ 2) Earnings มีแนวโนมเติบโตไดดีตอเน�อง 3) Valuation อยูในระดับท่ีนาลงทุน และ 4) Foreign fund flow ท่ีเขามาใน EM-ASEAN 

    อยางไรก็ตาม ปจจัยเสี่ยงที่ตองจับตา คือ ผลกระทบจากราคาเชื้อเพลิงในประเทศที่ปรับขึ้น 30% หลังการลดอุดหนุนราคาเชื้อเพลิงของ

    ทางการ ซึ่งอาจกระทบตอเงินเฟอใหเรงตัว กดดันเสนทางการปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบาย รวมถึงกระทบตอกำลังซื้อของครัวเรือน กระทบ

    ตอเน�องไปยังการขยายตัวของเศรษฐกิจ นอกจากนี้ ยังตองจับผลกระทบตอ Sentiment ของตลาดหุน อันเกิดจากการประทวงของ

    ประชาชนที่ไมพอใจการขึ้นราคาน้ำมันเชื้อเพลิงในประเทศ

•   แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยตลาดฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจากเศรษฐกิจที่ยังมีโมเมนตัมการฟนตัวไดดี (ตามการ

    ทยอยออกมาตรการกระตุนเพ่ิมเติม และฐานท่ีต่ำในชวง 2H2564) จากผลประกอบการบจ.เวียดนามท่ีมีแนวโนมขยายตัวตอ จาก sentiment 

    ของนักลงทุนรายยอยภายในประเทศที่ดีขึ้น จาก Valuation ตลาดฯ ที่ ไมแพง จากอัตราเงินเฟอทั่วไปของเวียดนามที่เริ่มลดลง รวมทั้ง 

    รายละเอียดของกฎระเบียบบนตลาดหุนกูในรางลาสุด ที่ไมไดเขมงวดเทากับที่ตลาดคาดไว

•   แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในน้ำมัน โดยราคาน้ำมันมีโอกาสฟนตัวข้ึนไดตามอุปสงคท่ีเพ่ิมข้ึนในชวงฤดูหนาว และอุปสงคเพ�อใชแทนกาซธรรมชาติ

    ในยุโรป ขณะที่ อุปทานมีแนวโนมที่จะลดลง จากผลของการคว่ำบาตรรัสเซียจาก EU จากกลุม OPEC ที่เริ่มเขามาคุมราคาน้ำมันมากขึ้น

    ผานการปรับลดกำลังการผลิต และจากการหยุดปลอยน้ำมันจากคลังสำรองทางยุทธศาสตรของสหรัฐฯ  รวมทั้ง จากการเจรจาขอตกลง

    นิวเคลียรของอิหรานที่ยังคงยืดเยื้อ

•   แนะนำทยอย “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนจีน A-share โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดแรงหนุนจากการที่ รัฐบาลทองถิ่นจีนมีแนวโนมจะตองเรง

    นำเงินท่ีไดจากการออกพันธบัตรพิเศษ ไปใชจายลงทุนโครงสรางพ้ืนฐานใหหมดภายในส้ินเดือน ส.ค.น้ี รวมท้ัง ความเปนไปไดท่ีรัฐบาลกลางจีน

    จะออกพันธบัตรพิเศษ เพ�อนำมาใชจายลงทุนโครงการตางๆ เชนกัน แมการท่ีจีนยังคงนโยบาย Zero Covid และนำไปสูการกลับมา lockdown 

    ในบางเมืองนั้น (โดยเฉพาะหลังเริ่มมีการกลับมาระบาดมากขึ้น) อาจยังกดดัน Sentiment ของนักลงทุนอยู ก็ตาม

•   แนะนำทยอย “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยตลาดยังไดรับปจจัยสนับสนุนจาก ภาคทองเที่ยวที่ฟนตัว และปญหาหวงโซอุปทานที่กำลัง

    คลี่คลาย ทามกลาง Valuation ที่ยังอยูในระดับที่เหมาะสมในการลงทุน นอกจากนี้ คาดการณการเติบโตกำไรของบริษัทจดทะเบียนในป 2565 

    ยังเติบโตไดดี (Consensus คาดวา EPS ปนี้ จะขยายตัว 13.2%) อยางไรก็ตาม เราคาดวา กนง.จะทยอยปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย

    ประมาณ 2 ครั้งในปนี้ (กรณีฐาน) ซึ่งจะสงผลลบตอการใชจายครัวเรือนกลุมเปราะบาง และบริษัทที่มีหนี้สูง

•   แนะนำทยอย “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยตลาดฯ ยังมีแนวโนมไดรับแรงกดดันจากปจจัยเฉพาะตัวภายในประเทศในชวงน้ีเปนหลัก 

    ไมวาจะเปนการคุมเขมในตลาดการเงิน และตลาดอสังหาฯ ของทางการ รวมทั้ง ความกังวลแรงกดดันเงินเฟอเวียดนาม หลัง CPI เดือนมิ.ย. 

    +3.4% เขาใกลเปาหมายของทางเวียดนามปน้ีท่ี 4% แตเรามอง ความกังวลดังกลาว อาจจำกัด upside ของตลาดหุนเวียดนามเพียงชวงส้ัน

    เทานั้น ขณะที่ Downside ตลาดฯ เริ่มมีจำกัด ตาม Valuation ตลาดฯ ที่ปรับลดลงมามาก ดังนั้น เราจึงมองเปนจังหวะทยอยเขาสะสมหุน

    เวียดนาม โดยตลาดฯ ไดแรงหนุนจากเศรษฐกิจที่ฟนตัวไดดี และผลประกอบการบจ.ที่ยังขยายตัวโดดเดน

•   เปลี่ยนคำแนะนำจาก “ลงทุน” เปน “ทยอยลงทุน” ในน้ำมัน โดยเรายังคงมองวา ภาวะอุปทานน้ำมันตึงตัวนั้นจะคงอยูจนถึงสิ้นป 2565 

    ตามอุปทานน้ำมันที่ลดลงจากการคว่ำบาตรรัสเซีย รวมไปถึง กำลังการผลิตของกลุม OPEC ที่ยังคงผลิตไดต่ำกวาเปาที่กำหนดไว ในขณะที่

    อุปสงคของการเปดเมืองยังคงฟนตัวไดดี ประกอบกับ คลังสินคาน้ำมันและปโตรเลียมยังอยู ในระดับกวาคาเฉลี่ยในอดีต อยางไรก็ตาม 

    เงินดอลลาร สรอ.ที่ยังคงแข็งคา และ ความกังวลตอแนวโนมเศรษฐกิจถดถอย จะยังเปนปจจัยกดดันตอการลงทุนในน้ำมัน
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Product recommendationProduct recommendation
ผลิตภัณฑลงทุนแนะนำ

• SCBDJIA/ SCBS&P500 หุนสหรัฐบนดัชนี เนนหุนขนาดใหญ ติดตามความเคล�อนไหวตามบรรยากาศการลงทุนไดงาย เนนลงทุนตอนนี้

หลังตัวเลขเศรษฐกิจแข็งแกรง เงินเฟอชะลอตัวลง นักลงทุนใหความสนใจหุนสหรัฐกับอีกครั้ง 

• BPLUS (UOBAM) exclusive for SCB เปนกองทุนผสม ไมมีหุน เลือกเฉพาะตราสารหนี้ ไทย 80% REIT ไทย 20% ดอกเบี้ยไทยผันผวน

นอย ขณะที่  REIT ไทย จะทยอยฟนตัวตามการทองเที่ยว

• KFYENJAI-A กองทุนผันผวนต่ำ ลงหุน REIT อยางละ 5% และมี 90% เปน ตราสารหนี้ ตอบโจทย เนนนำเสนอลูกคาที่ไมชอบความเสี่ยง

มากๆ 

• SCBVIET หุนเวียดนามฟนตัวอยางรวดเร็ว และยังขยายตัวไดอีกมาก เนนเขาลงทถน ถือระยะยาว ไดประโยชนจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

เวียดนามที่แข็งแกรงมาก

• SCBASHARES คัดเลือก เฉพาะกลุมอุตสาหกรรมที่ ไดรับประโยชนจากมาตรการกระตุ นของรัฐบาล 33 มาตราในกลุม โรงงาน และ 

อุตสาหกรรมสำคัญ เนนถือลงทุนระยะยาว

• SCBCIO(A) กองทุนผสมที่ปรุงสัดสวนของสินทรัพยไดตั้งแต กองทุนตราสารหนี้ กองทุนหุนไทยและตางประเทศ รวมถึงสินคาโภคภัณฑ ที่

จับทิศทางการลงทุนทั้งระยะสั้นและระยะยาวในกองทุนเดียวกัน โดยบลจ. ไทยพาณิชย จาง CIO office ของธนาคารเปนที่ปรึกษาการลงทุน 

กองทุนทยอยเขาลงทุนสินทรัพยเสี่ยงตามการฟนตัวของตลาดหุนโลกในขณะนี้

• KIKO ตราสารอนุพันธ อางอิงผลตอบแทนตามความเคล�อนไหวของหุน มีการกำหนดระดับ KI ท่ีลึก ชวยรับมือหากตลาดหุนเกิดความผันผวน 

และมีการจายดอกเบี้ยประจำสม่ำเสมอ แนะนำเฉพาะลูกคาที่กำหนด ขั้นต่ำลงทุน 1 ลานบาท โปรดศึกษาโครงสรางผลตอบแทนกอนการลงทุน

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่า่นั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

วิเคราะห์โดย

Investment Product Selection and Partnership, SCB Investment Product Division

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

   



แนะนำผลิตภัณฑลงทุน ประจำวันที่ 14 กันยายน 2565

Tactical Buy/นาสนใจมาก Tactical Sell/ไมนาสนใจลงทุนTactical Hold/นาสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV
สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (TACTICAL)
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แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่า่นั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

วิเคราะห์โดย

Investment Product Selection and Partnership, SCB Investment Product Division

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร

    “ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”


