
Key highlights and investment implicationsKey highlights and investment implications
ธนาคารโลก (World Bank) ปรับเพิ่มคาดการณ GDP ไทย ในป 2565 เปน 3.1% ในรอบคาดการณประจำเดือน ต.ค. ซึ่งสูงกวาที่

คาดการณไวเม�อเดือน เม.ย. ที่ 2.9% โดยมีปจจัยสนับสนุนจากการบริโภคและการสงออกภาคเอกชน และคาดวา GDP ไทย ในป 2566 

จะขยายตัว 4.1% (Source: Reuters และ Money and banking)

Investment implications: 

◦ การปรับเพิ่มประมาณการเศรษฐกิจไทยป 2565 ของธนาคารโลกในครั้งนี้ สอดรับไปกับการปรับเพิ่มประมาณการของหลายประเทศใน

ภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใต โดยธนาคารโลกคาดวา เศรษฐกิจเอเชียตะวันออกเฉียงใต (ไมนับรวมจีน) ป 2565 จะขยายตัว 5.3% สูงขึ้น

จากประมาณการครั้งกอนในเดือน เม.ย. ที่ 5.0% ซึ่ง ASEAN ป 2565 ถูกปรับขึ้นเปน 5.4% จากเดิมที่คาดไวที่ 4.9% (โดยประเทศ

ที่ถูกปรับขึ้นมากที่สุด คือ เมียนมารและเวียดนาม) ทั้งนี้ ปจจัยสำคัญที่สงผลตอการปรับเพิ่มประมาณการ คือ การฟนตัวของอุปสงค

ในประเทศและการทองเที่ยวหลังการเปดเมือง

◦ แมธนาคารโลกจะปรับเพ่ิมประมาณการ GDP ปน้ี ในหลายประเทศ แตจีนเปนหน่ึงในประเทศสำคัญท่ีธนาคารโลกปรับลดคาดการณ GDP ปน้ี

ลงอยูที่ 2.8% จากเดิมในเดือน เม.ย. มองไวที่ 5.0% ซึ่งการขยายตัวของ GDP ต่ำกวาภูมิภาคเอเชียตะวันออกเฉียงใตเปนครั้งแรก

ในรอบ 30 ป สาเหตุสำคัญมาจากการดำเนินนโยบาย Zero Covid และวิกฤตภาคอสังหาริมทรัพย

◦ สำหรับในป 2566 ธนาคารโลกมองวาเศรษฐกิจเอเชียตะวันออกเฉียงใต (ไมนับรวมจนี) และ ASEAN มีแนวโนมชะลอตัวลงอยูท่ี 5.0% และ 

5.1% ตามลำดับ ตามแรงฉุดรั้งของการสงออก แตแรงหนุนจากการเปดประเทศที่สงผลตอภาคทองเที่ยว คาดวาจะลดทอนผลลบจาก

การสงออก โดยเฉพาะไทยที่เศรษฐกิจพึ่งพาการทองเที่ยวสูง (ไทยและกัมพูชาเปนเพียงสองประเทศใน ASEAN ท่ีธนาคารโลกคาดวา GDP 

ป 2566 มีแนวโนมเรงตัวขึ้นจากป 2565)

ประธานวุฒิสภารัสเซีย กลาววา หากผลการลงประชามติใน 4 แควนของยูเครนออกมาเปนท่ีนาพึงพอใจ ทางวุฒิสภาฯ ถึงจะพิจารณา

ประกาศการผนวกดินแดนดังกลาวในวันที่ 4 ต.ค.นี้ ดานส�อของรัสเซีย รายงานวา ผลการนับคะแนนเบื้องตนตอการลงประชามติในแควน

โดเนตสก, ลูฮันสก, เคอรซอน และซาปอริซเซีย พบวา ประชาชนสวนใหญไดเห็นชอบตอการผนวกดินแดนเขากับรัสเซีย 

(Source: กรุงเทพธุรกิจออนไลน)

Investment implications: 

◦ แมวาผลการลงประชามติเพ�อแยกตัวออกจากยูเครนใน 4 แควนท่ีรัสเซียไดมีการยึดไปในชวงกอนหนาน้ีจะออกมาสนับสนุนใหมีการแยกตัว

ออกจากยูเครนน้ัน แตเรามองวา จะยังไมไดเปนท่ียอมรับจากนานาชาติ และ มีแนวโนมนำไปสูความตึงเครียดท่ีเพ่ิมข้ึนตอกลุมประเทศตะวันตก 

โดยนาย Blinken รัฐมนตรีวาการกระทรวงตางประเทศของสหรัฐฯ ไดกลาววา สหรัฐฯ เตรียมท่ีจะเพ่ิมมาตราการคว่ำบาตรตอรัสเซียเพ่ิมเติม 

ในขณะที่ทางรัสเซียเองก็ไดมีการเรียกระดมกำลังสำรองกวา 300,000 นายในชวงสัปดาหที่ผานมา เปนการสงสัญญาณวาจะยังคง

เดินหนาปฏิบัติการทางทหารในการยึดดินแดนของยูเครนตอไป นอกจากนี้เองแลวรัสเซียยังตกเปนผูตองสงสัยในการกอวินาศกรรม

ทอสงกาซธรรมชาติ Nordstream 1 จากรัสเซียมายังยุโรปเม�อวันอังคารที่ผานมา

◦ เรายังคงตองจับตาความเสี่ยงที่สงครามระหวางรัสเซียและยูเครนจะขยายตัวเปนวงกวางมากขึ้น แมวาจะมีความนาจะเปนอยูไมมากก็ตาม 

ปญหาความเสี่ยงดานภูมิรัฐศาสตร เปนอีกหนึ่งปจจัยที่ทำใหเรายงัคงแนะนำใหหลีกเล่ียงการลงทุนในยุโรปอยู นอกเหนือจากประเด็นเร�อง

วิกฤติพลังงาน และ แนวโนมการใชนโยบายการเงินที่ตึงตัวมากขึ้นจากธนาคารกลางยุโรป (ECB)

•

•

Source: Bloomberg
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What to watchWhat to watch
• วันนี้ ติดตามยอดดุลการคา และ Wholesale Inventories ของสหรัฐฯ รวมทั้ง ดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคของเยอรมนี โดย Gfk

• วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน เชน Boohoo, Lego, Media for Europe และ Shepherd Neame

• วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Powell ประธาน Fed และถอยแถลงของสมาชิก Fed ไดแก Bostic, Evans, Bullard และ Bowman

• วันนี้ ติดตามถอยแถลงของสมาชิกธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ไดแก Cunliffe และ Dhingra

• วันนี้ ติดตามถอยแถลง Lagarde ของประธาน ECB

• วันนี้ ติดตามผลการประชุมกนง. โดยเราคาดวา ที่ประชุมฯ จะขึ้นดอกเบี้ย 25bp สูระดับ 1.00%

• ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางอินเดีย ในวันที่ 30 ก.ย.นี้ โดยตลาดคาดวา ที่ประชุมฯ จะขึ้นดอกเบี้ยจาก 5.40% สูระดับ 5.75%

• ติดตามการประชุมของบรรดารมว.พลังงานของยูโรโซน ในวันที่ 30 ก.ย.นี้

Asset class recommendationAsset class recommendation
• ปรับคำแนะนำจาก “ทยอยลงทุน” เปน “ถือ” ในตลาดหุนจีน A-share โดยแมดัชนีฯ มีแนวโนมไดแรงหนุนจากการที่รัฐบาลทองถิ่นจีน

มีแนวโนมจะตองเรงออกพันธบัตรพิเศษจากโควตาที่ยังไมไดใชกอนหนา แลวใชจายใหหมดภายในสิ้นเดือนต.ค.นี้ รวมทั้งการผอนคลาย

ทางการเงินของ PBOC ที่ยังคงดำเนินตอ แตอยางไรก็ตาม การที่ทางการจีนมีแนวโนมออกจากนโยบาย Zero Covid ที่ลาชามากขึ้น 

โดยคาดวาจะยกเลิกไดในชวง 2Q2566 ตลอดจนปญหาภาคอสังหาฯ จีนที่ยังนากังวล อาจสงผลกระทบตอภาพรวมการฟนตัวของ

เศรษฐกิจจีนในชวงที่เหลือของปนี้ตอเน�องจนถึง 1Q2566

• แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนสหรัฐฯ แมวาตลาดฯ ยังคงมีแนวโนมเผชิญความผันผวนจากแนวโนมการดำเนินนโยบายการเงินตึงตัว

ของ Fed แตเรามองวา ตลาดฯ ไดแรงหนุนจาก Valuation ตลาดฯ ที่ลดลง จากการซื้อหุนคืน และการจายเงินปนผลของบจ.สหรัฐฯ ที่มี

แนวโนมเพ่ิมข้ึน จากผลประกอบการใน 3Q2565 ที่ยังมีแนวโนมออกมาดีกวาที่คาด จากการที่ดัชนีหุนสหรัฐฯ มีสัดสวนกลุม Quality growth 

คอนขางสูงเม�อเทียบกับตลาด DM อ�น จึงทำใหไดอานิสงสจากแรงซื้อนักลงทุน หากความกังวลแนวโนมเศรษฐกิจโลกเพิ่มขึ้น

• แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย ดวยปจจัยสนับสนุนหลักจากเศรษฐกิจฟนตัวตามเคร�องยนตหลักดานการทองเที่ยวทามกลาง 

Foreign fund flow ที่กลับเขามาลงทุนในไทย แมวา THB จะมีทิศทางออนคาเทียบ USD แตเสถียรภาพตางประเทศของไทยที่ยังดี (ในแงของ

ทุนสำรองที่เพียงพอตอการนำเขาสินคาและบริการถึง 7 เดือน ตอหนี้ตางประเทศระยะสั้นถึง 3 เทา รวมถึงหนี้ตางประเทศที่ยังอยูในระดับ

ต่ำที่ 38% ของ GDP) ทามกลางดุลบัญชีเดินสะพัดที่มีแนวโนมดีขึ้นและแรงกดดันเงินเฟอที่เริ่มชะลอลง ขณะที่ ในระยะกลาง ตลาดมีโอกาส

ไดผลบวกจาก FDI ที่จะเขามาจากการ Relocation จากจีน สำหรับปจจัยที่ตองจับตา ไดแก แนวโนมการสงออกที่อาจชะลอตัวลงตาม

ทิศทางเศรษฐกิจโลก และความคืบหนาประเด็นทางการเมืองภายในประเทศ

• แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนอินโดนีเซีย โดยมีปจจัยบวกจาก 1) เศรษฐกิจที่ขยายตัวไดตอเน�อง 2) Earnings ที่มีแนวโนมถูกปรับขึ้น 

3) Valuation อยูในระดับที่นาลงทุน และ 4) Foreign fund flow ที่ยังเขาตลาดหุนอินโดนีเซีย แมวาลาสุดธนาคารกลางไดปรับขึ้นดอกเบี้ย

นโยบาย 50bps มากกวาที่ตลาดคาดที่ 25bps แตตลาดตอบสนองดานบวก สวนหนึ่งมาจากการดำเนินนโยบายแบบ Front-loaded และ 

Pre-emptive ของธนาคารกลาง เพ�อคุมเงินเฟอ รวมถึงปกปองคาเงินที่อาจมีผลตอราคาสินคานำเขา ซึ่งความเสี่ยงเงินเฟอเปนหนึ่งใน

ปจจัยเสี่ยงที่กดดันเศรษฐกิจอินโดนีเซีย ทั้งนี้ เรายังเช�อวาเศรษฐกิจและ Earnings ของตลาดอินโดนีเซียยังสามารถเติบโตรับมือกับการขึ้น

ดอกเบี้ยนโยบายได สวนหนึ่งสะทอนจากการคงคาดการณ GDP ของธนาคารกลาง แมวาจะมีการเรงขึ้นดอกเบี้ยก็ตาม

• แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนเวียดนาม โดยตลาดฯ มีแนวโนมไดแรงหนุน จากเศรษฐกิจเวียดนามที่ยังมีโมเมนตัมการฟนตัวดี และแรง

กดดันเงินเฟอเวียดนามเร่ิมลดลง จากผลประกอบการบจ.เวียดนามในชวง 2H2565 ที่มีแนวโนมขยายตัว จาก sentiment นักลงทุนรายยอย

ในประเทศท่ีดีข้ึน จาก Valuation ตลาดฯ ท่ีไมแพง รวมท้ังการออกกฎระเบียบบนตลาดหุนกูลาสุดท่ีชวยคลายความไมแนนอนดานกฎระเบียบลง

• แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในน้ำมัน โดยในระยะสั้นราคาน้ำมันถูกกดดันจาก ความกังวลเร�องเศรษฐกิจชะลอตัว และการเปดเมืองในจีนที่ลาชา 

อยางไรก็ดี ราคามีโอกาสฟนตัวขึ้นไดตามอุปสงคที่เพิ่มขึ้นในชวงฤดูหนาว และอุปสงคเพ�อใชแทนกาซธรรมชาติในยุโรป ขณะที่อุปทานมี

แนวโนมลดลง จากผลของการคว่ำบาตรรัสเซียจาก EU ขณะที่กลุม OPEC ปรับลดกำลังการผลิตลงเพ�อคุมราคา และสหรัฐฯ หยุดปลอย

น้ำมันจากคลังสำรองทางยุทธศาสตร นอกจากนี้ การเจรจาขอตกลงนิวเคลียรของอิหรานก็ยังคงหาขอสรุปไมได

ยอดขายบานใหมสหรัฐฯ เดือนส.ค. เพิ่มขึ้น 28.8%MoM สูระดับ 685,000 ยูนิต จากระดับ 532,000 ยูนิต ในเดือนก.ค. และสูง

กวาที่ตลาดคาดวาจะปรับลดลงสูระดับ 500,000 ยูนิต ดานราคาเฉลี่ยของบานใหมปรับตัวลดลง 6%MoM (Source: Bloomberg)

Investment implications: 

◦ เราคาดวา ยอดขายบานใหม เดือนส.ค. ที่ปรับตัวขึ้นไดดีนั้น มีแนวโนมที่จะถูกปรับประมาณการลงในการรายงานตัวเลขเดือนก.ย. ขณะที่ 

โดยปกติ ตัวเลขยอดขายบานใหม เปนตัวชี้วัดที่คอนขางผันผวน เน�องจากขนาดกลุมตัวอยางที่เล็ก และยอดขายบานใหมคิดเปนสัดสวน

เพียงราว 10% ของตลาดบานสหรัฐฯ โดยอีกราว 90% เปนของยอดขายบานมือสอง ซึ่งตัวเลขเดือนส.ค. ปรับตัวลดลง 0.4%MoM 

ดังนั้น เราจึงไมไดมองวา ตัวเลขยอดขายบานใหมลาสุดที่ออกมาดีนี้ จะพลิกแนวโนมของตลาดบานสหรัฐฯ ที่ชะลอตัวลงได

◦ ดานราคาบานสหรัฐฯ หากดูดัชนีราคาบานสหรัฐฯ ทั้งบน FHFA และ Case-Shiller ประกอบ จะพบวา ท้ังสองดัชนีฯ ปรับลดลงในเดือน

ก.ค. ซึ่งถือเปนหลักฐานที่คอนขางชัดวา การปรับเพิ่มขึ้นของ mortgage rate ในสหรัฐฯ กำลังชวยใหราคาบานสหรัฐฯ ลดลง อยางไร

ก็ตาม ผลจากการเปลี่ยนแปลงราคาบาน สูการเปลี่ยนแปลงบนคาเชาน้ัน ยังคอนขางตองใชเวลาพอสมควร จึงทำใหธนาคารกลางสหรัฐฯ 

(Fed) ยังตองคงทาที hawkish คอนขางมากตอไป เพ�อชะลอเงินเฟอโดยรวม และเงินเฟอฝงคาเชา
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Product recommendationProduct recommendation
ผลิตภัณฑลงทุนแนะนำ

• SCBINDO ลงทุนหุนอินโดนีเซีย คร้ังแรกกับ บลจ ไทยพาณิขย อยูในกลุมประเทศกำลังพัฒนาท่ีรับอานิสงคเงินทุนตางประเทศไหลเขา ไดเปรียบ

ดานคาแรงถูกมาก ตลาดหุนกำลังไดรับความสนใจจากนักลงทุนตางประเทศ

• SCBDJIA/ SCBS&P500 หุนสหรัฐบนดัชนี เนนหุนขนาดใหญ ติดตามความเคล�อนไหวตามบรรยากาศการลงทุนไดงาย สามารถจังหวะ

เขาลงทุนได

• BPLUS (UOBAM) exclusive for SCB เปนกองทุนผสม ไมมีหุน เลือกเฉพาะตราสารหน้ีไทย 80% REIT ไทย 20% ดอกเบ้ียไทยผันผวนนอย 

ขณะที่  REIT ไทย จะทยอยฟนตัวตามการทองเที่ยว

• KFYENJAI-A กองทุนผันผวนต่ำ ลงหุน REIT อยางละ 5% และมี 90% เปน ตราสารหน้ี ตอบโจทย เนนนำเสนอลูกคาท่ีไมชอบความเส่ียงมากๆ 

• SCBVIET หุนเวียดนามฟนตัวอยางรวดเร็ว และยังขยายตัวไดอีกมาก เนนเขาลงทถน ถือระยะยาว ไดประโยชนจากการขยายตัวทางเศรษฐกิจ

เวียดนามที่แข็งแกรงมาก

• SCBCIO(A) กองทุนผสมที่ปรุงสัดสวนของสินทรัพยไดตั้งแต กองทุนตราสารหนี้ กองทุนหุนไทยและตางประเทศ รวมถึงสินคาโภคภัณฑ 

ที่จับทิศทางการลงทุนทั้งระยะสั้นและระยะยาวในกองทุนเดียวกัน โดยบลจ. ไทยพาณิชย จาง CIO office ของธนาคารเปนที่ปรึกษาการลงทุน 

กองทุนทยอยเขาลงทุนสินทรัพยเสี่ยงตามการฟนตัวของตลาดหุนโลกในขณะนี้

• KIKO ตราสารอนุพันธ อางอิงผลตอบแทนตามความเคล�อนไหวของหุน มีการกำหนดระดับ KI ท่ีลึก ชวยรับมือหากตลาดหุนเกิดความผันผวน 

และมีการจายดอกเบี้ยประจำสม่ำเสมอ แนะนำเฉพาะลูกคาที่กำหนด ขั้นต่ำลงทุน 1 ลานบาท โปรดศึกษาโครงสรางผลตอบแทนกอนการลงทุน

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่า่นั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

วิเคราะห์โดย

Investment Product Selection and Partnership, SCB Investment Product Division

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

   



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร

    “ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”


