
2 บริษัทจดทะเบียนของจีน ที่ออกมาประกาศขางตน คือ KBC โดย Zhongrong Trust (AUM ของ Zhongrong Trust ถือเปน

อันดับที่ 9 ทามกลางกอง Trust จีน 68 กอง ณ สิ้นป 2565) มียอดคางชำระลาชารวม 60 ลานหยวน อีกแหงคือ Nacity 

Property Service โดยบริษัทไมไดรับทั้งสวนเงินตนและสวนดอกเบี้ย รวม 30 ลานหยวน ขณะที่ กอนหนานี้ เม�อวันที่ 29 ก.ค. 

มีจดหมายฉบับหนึ่งที่ถูกเผยแพรทางออนไลน ระบุวา บริษัท Wealth Management 4 แหง ซึ่งเช�อมโยงกับ Zhongzhi (Zhongzhi 

Group เปนผูถือหุนรายใหญที่สุดของ Zhongrong Trust) มีการเล�อนจายบนผลิตภัณฑ Wealth Management ทั้งหมด มา

ตั้งแตเดือน ก.ค. นอกจากนี้ จดหมายดังกลาวยังระบุดวยวา ผลกระทบจากการ Default รอบลาสุดจากนิติบุคคลทั้งหมดที่ซึ่ง

เช�อมโยงกับ Zhongzhi จะสงผลกระทบตอนักลงทุนกลุม High Net Worth มากกวา 150,000 ราย ตอกลุมลูกคา Corporate 

อีกเกือบ 50,000 ราย และตอกลุม Professional Wealth Manager กวา 13,000 ราย โดยรวมเปนจำนวนหนี้สินทั้งหมดสูง

ถึง 230 พันลานหยวน

ขอมูลจาก China Trustee Association เผยวา ณ 1Q2566 Exposure ทั้งหมดของทุกกอง trust จีนบนภาคอสังหาฯ อยูที่ 

1.13 ลานลานหยวน หรือ 7.38% ของมูลคาสินทรัพยทั้งหมดของกอง Trust จีน (Zhongrong Trust ไดลงทุนบนกลุมอสังหาฯ 

อยูที่ 67 พันลานหยวน หรือ 10.7% ของ AUM ซึ่งสูงกวาคาเฉลี่ยของกอง Trust ที่ 7% ณ 1Q2566) ขณะที่ ในแง Exposure 

ของทุกกอง Trust จีน บนตลาดการเงินอยูที ่ 4.57 ลานลานหยวน หรือ 30% ของมูลคาสินทรัพยทั ้งหมดของกอง Trust 

ดังนั้น ภาคอสังหาฯ ที่แผวลงในชวงที่ผานมา ควบคูกับสินทรัพยทางการเงิน Onshore ที่ซบเซาตั้งแตตน 2Q2566 จึงอาจ

ทำใหความไมแนนอนบนมูลคาสินทรัพยของกอง trust เพิ่มสูงขึ้น 

ในแงนัยตอเศรษฐกิจจีน เรามองวา การ Default ของกอง Trust จะกดดันเศรษฐกิจ ผานความมั่งคั่ง (Wealth Effect) ที่ลดลง 

ตามที่ฐานลูกคาหลักของบรรดา Wealth Management คือ High และ/หรือ Ultra High Net Worth ที่เปน Middle และ Upper- 

Middle Class ของจีน ดังนั้น การ Default หรือแคเพียงความกังวลตอแนวโนมการจายเงินลาชา อาจทำใหความเช�อมั่นของ

ผูบริโภคจีนยิ่งย่ำแยลงจากปจจุบัน (กลุมขางตนอาจคาดการณวา เงินออมที่มีการนำไปลงทุน มีแนวโนมเผชิญการสูญเสีย

มากขึ้น) ประกอบกับ หากความเช�อมั่นของคนกลุมนี้ ลดลง เรามองวา อาจสงผลกดดันที่มากตอการบริโภคภาคเอกชน ตามที่

โดยปกติแลวกลุมนี้ มีแนวโนมที่จะมีกำลังซื้อ (Spending Power) มากกวาคาเฉลี่ยทั่วประเทศจีน นอกจากนี้ การที่ Default เกิด

ขี ้น อาจทำใหภาคธุรกิจที่เกี ่ยวของ เพิ่มความระมัดระวังมากขึ้น (More Risk-Averse) เชน ลดการกูยืมลง และลดการลงทุน 

Capex ในระยะสั้น ซึ่งทำใหภาพรวมบนการลงทุนเพ�อขยายธุรกิจ มีแนวโนมซบเซาตามมา 

สำหรับสวนของการลงทุน เรายังคงคำแนะนำใหหลีกเลี่ยงตราสารหนี้ HY โดยเฉพาะ HY ผูพัฒนาอสังหาฯ จีน เน�องจาก เรา

มองทั้งความกังวลความเสี่ยงการ Default ของ Country Garden และบนแนวโนมการ Default บนผลิตภัณฑของกอง Trust 

ที่ยังมีอยู จะกดดัน Sentiment ของผูซื ้อบาน และกลุมนักลงทุนบน Trust ซึ่งจะยิ่งสงผลทำใหปญหาสภาพคลองตึงตัวของ

บรรดาผูพัฒนาอสังหาฯ ในภาคเอกชนจีน มีความนากังวลมากขึ้น 

SCB CIO Investment Implication:

เม#อวันที่ 11 ส.ค. ที่ผานมา มี 2 บริษัทจดทะเบียนจีนที่อยูบนตลาดหลักทรัพยเซี่ยงไฮ ประกาศวา ไมไดรับการชำระเงินสำหรับ
ผลิตภัณฑทางการเงิน ที่ออกโดย Zhongrong Trust (Source: SCMP)
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เฮดจฟนเทขายหุนจีนอยางรุนแรงจากแนวโนมการเติบโตที่ลดลง (Source: Reuters)•

Goldman Sachs ในฐานะหนึ่งในผูใหบริการสินเช�อและบริการซื้อขายรายใหญแกนักลงทุน ซึ่งสามารถติดตามแนวโนมการลงทุน

ของกองทุนเฮดจฟนดไดเปดเผยรายงานเม�อวันอังคารที่ผานมา โดยระบุวา กองทุนเฮดจฟนดทั่วโลกขายหุนจีนอยางรุนแรง

ทามกลางความกังวลที่เพิ่มขึ้นในภาคอสังหาริมทรัพยและขอมูลเศรษฐกิจที่ออนแอ การเทขายดังกลาวนำโดยหุนในตลาด A-Share 

ซึ่งคิดเปน 60% ของหุนทั้งหมด และการขายดังกลาวถือเปนการขายสุทธิครั้งใหญที่สุดชวง 10 วันนับตั้งแตเดือน ต.ค. 2565

เรายังคงมุมมองหุนจีน A-Share เปน Slightly Positive และยังคงมุมมองหุนจีน H-Share เปน Neutral จากประเด็นความ

ไมแนนอนบนหนี้ LGFV ปญหาภูมิรัฐศาสตร และความออนแอในภาคอสังหาริมทรัพย อยางไรก็ดี หุ นจีนยังมีแนวโนมไดรับ

อานิสงสจากนโยบายกระตุนเศรษฐกิจของทางการจีนจากตัวเลขเศรษฐกิจที่ออกมาคอนขางออนแอ ประกอบกับ Earnings ยัง

มีแนวโนมขยายตัวไดดีเม�อเทียบกับฐานต่ำในปกอน ขณะที่มุมมองดาน Valuation ยังพบวา ตลาดหุนจีนยังคงถูก เม�อเทียบกับ

คาเฉลี่ยยอนหลัง 5 ป และถูกเม�อเทียบกับตลาดหุนโลก

SCB CIO Investment Implication:

สมาคมผูผลิตรถยนตเวียดนาม (VAMA) เผยยอดขายยานพาหนะเดือนก.ค. ลดลง -6.5%YoY (Source: VietnamPlus)•

ยอดขายรถยนตในเดือน ก.ค. อยูท่ี 24,687 คัน (+4%MoM) โดยแบงเปนรายประเภท รถยนตสวนตัวอยูท่ี 19,221 คัน (+11%MoM) 

รถยนตเพ�อการพานิชย 5,318 คัน (-16%MoM) และรถยนต Special Purpose Vehicle 148 คัน (+21%MoM) หากมองเปน

รายปพบวายอดขายรถยนตทั ้งหมดลดลง -6.5%YoY จากฐานที่สูงในชวงเดียวกันของปกอน อยางไรก็ดี เปนที่นาสนใจวา 

บีเอ็มไอ (BMI) ซึ่งเปนหนวยวิจัยของบริษัทฟทช โซลูชันส คาดการณวา ตลาดรถยนตไฟฟาของเวียดนามมีแนวโนมที่จะขยาย

ตัวอยางรวดเร็วในอีก 10 ปขางหนา โดยยอดขายรถยนตนั่งสวนบุคคลไฟฟา (Passenger EV) ในเวียดนามจะเติบโตอยางนอย 

2 เทาในป 2566 สูระดับ 18,000 คัน และจะสามารถเติบโตขึ้นโดยเฉลี่ยตอปที่ 25.8% ในชวงป 2566-2575 โดยปริมาณการขาย

ตอปอาจแตะระดับประมาณ 65,000 คัน

เรามองวา ยอดขายรถยนตที่ฟนตัวแบบเดือนตอเดือน อาจสะทอนถึงกำลังซื้อที่เริ่มกลับมา โดยยอดขายในเดือน ก.ค. นับเปน

จำนวนสูงสุดรายเดือนอันดับ 2 ในป 2566 รองจากเดือน มี.ค. ที ่ 30,038 คัน นอกจากนี้ ตัวชี ้วัดเศรษฐกิจที ่สำคัญของ

เวียดนาม เชน ตัวเลขสงออก ดัชนีภาคการผลิต รวมไปถึงเม็ดเงินลงทุนจากตางชาติ (FDI) ในเดือน ก.ค. ยังขยายตัวดีขึ้นจาก

เดือนที่แลวเชนกัน ทำใหเรามองวาเศรษฐกิจเวียดนาม มีแนวโนมผานจุดต่ำสุดไปแลวใน 1H2566 ในขณะที่ Valuation อยูในระดับ

ที่นาสนใจที่ Forward PE 10.5x (-1 s.d.) อยางไรก็ดี ในระยะสั้น ดวยดัชนีที่ปรับขึ้นมาเร็วกวา 10% นับจากวันที่ 1 ก.ค. ทำใหดัชนีฯ 

มีความเสี่ยงถูกปรับฐาน ทั้งนี้ เราไดมีการปรับมุมมองการลงทุนบนตลาดหุนเวียดนาม จาก Slightly Negative เปน Neutral

SCB CIO Investment Implication:
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ปรับคำแนะนำ ตลาดหุนญี่ปุน จาก “ทยอยขาย” เปน “ถือ” โดยความไมแนนอนในการปรับเปลี่ยนนโยบายการเงินเพิ่มเติมของ 

BoJ มีแนวโนมลดลงอยางมีนัย ในชวงที่เหลือของปนี ้ ขณะที่ EPS บจ.ญี่ปุ น ในไตรมาสที่ผานมาออกมาดีกวาที ่ตลาดคาดไว 

และ ยังมีแนวโนมขยายตัวไดดีตอหลังจากนี ้ นอกจากนี ้ ความคาดหวังบนการยุบสภาฯ และจัดเลือกตั ้งใหมที ่ยังอยู  จะชวย

หนุนแนวโนมตลาดฯ

ปรับคำแนะนำ ตลาดหุนเวียดนาม จาก “ทยอยขาย” เปน “ถือ” โดยมาตรการกระตุนเศรษฐกิจ สงผลใหสภาพคลองในตลาด

เริ่มสงสัญญาณฟนตัวดีขึ้น ในขณะที่ ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนใน 2Q2566 ออกมาดีกวาคาด จากภาพเศรษฐกิจใหญที่

มีแนวโนมผานจุดต่ำสุดไปแลว อยางไรก็ตาม ดัชนีฯที ่ปรับเพิ ่มขึ ้นมาก มีความเสี ่ยงเผชิญการปรับฐาน และ ยังมีความเสี ่ยง

ผิดนัดชำชะหนี ้หุ นกู รายตัว 

แนะนำ “ทยอยลงทุน”  ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดยแมวา UST yields ไดปรับขึ้นจากหลายปจจัย แตในระยะ 

6-12 เดือน มีแนวโนมปรับลง จากเงินเฟอทยอยผอนลง Fed กำลังหยุดขึ้นดอกเบี้ย และ เศรษฐกิจขาลง แมเงินเฟอพื้นฐาน

ยังหนืด และ Fed จะยังไมรีบลดดอกเบี้ย / TGB yields ถูกกดดันจาก UST yield upside แต เงินเฟอลงเร็วกวาคาด และ BoT 

กำลังหยุดขึ้นดอกเบี้ย

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนจีน A-Share โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดแรงหนุนจากการทยอยฟนตัวของเศรษฐกิจ นำโดยการ

บริโภค และบริการ นอกจากนี้ ดัชนีฯ ยังไดแรงหนุนจากแนวโนมการออกมาตรการกระตุนเพิ่มเติมจากทางการจีน โดยเฉพาะบนภาค

อสังหาฯ และภาคการบริโภค ขณะที่ EPS ของบจ.จีน ในชวงครึ่งหลังของป มีแนวโนมออกมาดีตอ และถูกปรับประมาณการดีขึ้น

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยการจัดตั้งรัฐบาลภายใตแกนนำพรรคเพ�อไทย เริ่มมีความชัดเจนมากขึ้น แมดัชนีฯ 

ยังคงมีแนวโนมเผชิญความผันผวนในระยะสั้น อยางไรก็ดี คาดการณ GDP ที่มีแนวโนมฟนตัวจาก ภาคทองเที่ยวและการบริโภค

ในชวงครึ่งปหลัง อีกทั้งการกระตุนเศรษฐกิจโดยรัฐบาลเพ�อไทย มีแนวโนมทำให EPS ขยายตัวไดดีใน 2H2566

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ใน REITs เอเชีย โดยไดแรงหนุนจาก dividend yields และ REIT-govt yield spreads ที่อยูในระดับสูง 

(แม govt bond yields อาจทยอยลงชา จากการที่ Fed จะยังไมรีบลดดอกเบี้ย) valuation (P/NAV) ถูก และ เศรษฐกิจกำลัง

ฟนตัว อีกทั้ง กลุม office แยนอยกวาในสหรัฐฯ ในขณะที่ REITs ไทย ดีขึ้นในกลุมอุตสาหกรรม คาปลีก และบริการตอนรับ

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

•

•

วันนี ้ ติดตามผลผลิตภาคอุตสาหกรรม Building Permits และ Housing Starts ของสหรัฐฯ (ตลาดคาด 1.1%MoM จาก

ในเดือนกอน -8.0%) / GDP ใน 2Q2566 CPI ผลผลิตภาคอุตสาหกรรม และการจางงานของยูโรโซน / CPI ของอังกฤษ

วันนี ้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Admiral, Aviva, Avnet, Carlsberg, Cisco, JD, Target, Tencent 

และ Synopsys

What to WatchWhat to Watch



Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 
แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด
กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน
เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด
น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,
SCB Investment Product Division
  
รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

MORNING BRIEF

•    KT-ARB-A กองทุนตราสารหนี้คุณภาพดี เนนลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล มีการบริหารแบบยืดหยุนเหมาะกับการกระจายการลงทุน

      ในระยะยาว

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในชวงครึ่งปหลัง

•    SCBASHARES หุนแอคทีฟ A Shares ที่นาสนใจรองรับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล เนนกลุม อุตสาหกรรมการผลิต

      และการบริโภค มีสัดสวนใน ธนาคาร และอสังหาริมทรัพยนอย

•    KFYENJAI กองทุนผสม ผันผวนนอย อยู  ในตราสารหนี ้ 90% หุ นไทย 5% อสังหาริมทรัพยไทย 5% เหมาะกับผู  ไมชอบ
      ลงทุนตางประเทศ

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5
   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด
     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก
      ที่ตUนตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เงUอนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน
ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต
สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม
เนUองจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ
ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได
กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ
เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•
•
•
•

•

คำแนะนำการลงทุน
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ
    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ
    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ
2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้
    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี
    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     
    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน
    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด
    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย
3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 
    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ
    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 
    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด
    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป
4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 
    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร
    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้
5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 
    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้
6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่
    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 
    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ
    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง
7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์
    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน
    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง
    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน
    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน
    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 
    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว
8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ
    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง
    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ
    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   
9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 
    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร
    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ
    ท่ีใช้ ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว
    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง
10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 
    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร
    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ
    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง
 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง
    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน
    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี
    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 
    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น
    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร
    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


