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ปธน.ปูติน เสร็จสิ้นการแถลงนโยบายประจำปตอสมัชชาแหงชาติ โดยที่มีการออกประกาศระงับความรวมมือของรัสเซียในขอตกลง

ควบคุมอาวุธนิวเคลียร "New START" กับสหรัฐฯ แตยังไมไดถอนตัวโดยส้ินเชิงจากขอตกลงขางตน (Source: Infoquest)

SCB CIO Investment Implication:

ความกังวลตอความขัดแยงทางภูมิรัฐศาสตรเพิ่มสูงขึ้น จากการที่สงครามรัสเซีย-ยูเครนมีแนวโนมรุนแรงเพิ่มขึ้น ในชวงที่เขาใกล

วันครบรอบ 1 ป ของสงครามรัสเซีย - ยูเครน ในวันท่ี 24 ก.พ.น้ี โดยการแถลงนโยบายประจำปตอสมัชชาแหงชาติ ปธน.ปูติน ไดออก

ประกาศระงับความรวมมือของรัสเซียในขอตกลง "New START" ท่ีไดมีการลงนามไวเม�อป 2553 ซ่ึงภายใตขอตกลงน้ี จะจำกัดใหแตละ

ประเทศมีหัวรบนิวเคลียรไมเกิน 1,550 หัวรบ ซ่ึงขอตกลงดังกลาวจะส้ินสุดอายุลงในป 2569 ขณะท่ี ปธน.ปูตินยังไดระบุอีกวา ก.กลาโหม

รัสเซีย และ Rosatom ซึ่งเปนบริษัทพลังงานนิวเคลียรของรัสเซีย ควรจะเตรียมความพรอมสำหรับการทดลองบนนิวเคลียร หากมี

ความจำเปน และยังประกาศดวยวา รัสเซียจะยังคงเดินหนาทำสงครามในยูเครนตอไป พรอมทั้ง กลาวหาวา สหรัฐฯ และพันธมิตร

จากองคการสนธิสัญญาปองกันแอตแลนติกเหนือ (NATO) เปนฝายกระพือใหความขัดแยงลุกลามออกไป 

ดานนายบลิงเกน รมว.ตางประเทศสหรัฐฯ ออกมากลาววา การระงับความรวมมือขางตนของทางรัสเซีย ถือเปนการแสดงถึงความไมรับ

ผิดชอบของรัสเซีย และ ทางสหรัฐฯ จะจับตามองอยางระมัดระวังวา รัสเซียจะดำเนินการดังกลาวจริงหรือไม และพรอมจะรับมืออยาง

เหมาะสมเพ�อความมั่นคงของสหรัฐฯ และชาติพันธมิตร ดานปธน.ไบเดนกลาววา รัสเซียจะไมมีทางชนะยูเครน อยางแนนอน พรอมกับ

เนนย้ำพันธกรณีตามมาตรา 5 ของ NATO ท่ีวา หากมีชาติสมาชิกใดถูกโจมตี จะถือเสมือนเปนการโจมตีตอทุกประเทศใน NATO 

ทั้งนี้ เรามองวา ขอพิพาทระหวางรัสเซีย และสหรัฐฯ รวมถึงชาติตะวันตก ในประเด็นการรุกรานยูเครนของรัสเซีย จะยังคงสราง 

Sentiment ในเชิงลบ และสรางความผันผวนใหแกสินทรัพยเส่ียงในระยะถัดไป โดยอีกประเด็นสำคัญท่ีตองติดตาม คือ การท่ี ปธน.สี จ้ินผิง 

กำลังเตรียมการเดินทางเยือนรัสเซีย อยางเปนทางการ โดยในเบ้ืองตน กำหนดจัดการประชุมกับปธน.ปูติน อยูในชวงฤดูใบไมผลิของปน้ี 

(ชวงเดือน มี.ค.-มิ.ย.)

พล.อ. ประยุทธ จันทรโอชา นายกรัฐมนตรี และ รมว.กลาโหม แจงตอท่ีประชุมคณะรัฐมนตรี (ครม.) วาจะประกาศยุบสภาในชวงเดือน มี.ค. 

เพ�อจัดใหมีการเลือกต้ังท่ัวไป (Source: BBC NEWS ไทย)

SCB CIO Investment Implication:

การเปดเผยกรอบเวลาท่ียุบสภาของนายกฯ ในคร้ังน้ี เรามองวาไมนาจะสงผลตอชวงวันเลือกต้ัง โดยการจัดการเลือกต้ังนาจะจัดข้ึนได

ภายในเดือน พ.ค. 2566 (เดิมคณะกรรมการการเลือกต้ัง หรือ กกต. ระบุวาจะมีการเลือกต้ังในวันท่ี 7 พ.ค. 2566 ในกรณีรัฐบาลอยูครบสมัย) 

โดยวันยุบสภาที่ชาที่สุดที่อาจเกิดขึ้นได คือ วันที่ 22 มี.ค. 2566 (วันครบวาระของรัฐบาล คือ วันที่ 23 มี.ค. 2566) ซึ่งวันเลือกตั้ง

ตองจัดข้ึนภายใน 45-60 วัน ซ่ึงไมเกินวันท่ี 21 พ.ค. 2566 ดังน้ัน ความเช�อม่ันของตลาดจึงไมไดรับผลกระทบจากวันเลือกต้ังท่ีเล�อน

จากกรอบเดิม

จากขอมูลในอดีต เราจะพบวาในชวงเวลากอนการเลือกต้ัง 1-3 เดือน SET Index จะไดรับผลบวกระยะส้ันอยูเฉล่ียราว 5% ทามกลาง

กิจกรรมทางเศรษฐกิจที่จะคึกคักขึ้น โดยเฉพาะในกลุม F&B, Commerce และ Media ที่มักไดรับประโยชนในชวงกอนการเลือกตั้ง 

อยางไรก็ตาม ในรอบการเลือกตั้งครั้งนี้ ตลาดหุนไทยยังมีความเสี่ยงที่อาจกดดันผลบวกแบบที่เคยเกิดขึ้นในการเลือกตั้งครั้งกอนๆ

โดยเฉพาะผลประกอบการใน 4Q2566 ท่ีออกมาของบางบริษัทและ 4Q2566 GDP ท่ีแยกวาคาด ดังน้ัน การหวังเขาไปรับประโยชนระยะส้ัน

ของการเลือกต้ัง อาจตองระมัดระวังมากข้ึนและเลือกหุนกลุมท่ีไดประโยชนชัดเจน
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What to WatchWhat to Watch
•

•

•

•

•

วันน้ี ติดตาม Ifo Business Climate และเงินเฟอของเยอรมนี รวมท้ัง MBA Mortgage Applications ของสหรัฐฯ

วันน้ี ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Lloyds, Nvidia, Stellantis, Baidu, Ebay, Garmin, Domino's Pizza และ Rio Tinto

ในวันน้ี ติดตามการเปดเผยรายงานผลการประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ในรอบลาสุด

ในวันน้ี ติดตามถอยแถลงของนาย Williams ประธาน Fed สาขา New York (Voter)

วันท่ี 23 ก.พ. ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางเกาหลีใต (BoK) โดยตลาดคาด ท่ีประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบ้ียไวท่ี 3.50%

• Walmart บริษัทคาปลีกในสหรัฐฯ  รายงานผลประกอบการ 4Q2565 ออกมาดีกวาคาด แตใหแนวโนมการเติบโตในปนี ้ยังต่ำ

กวาที ่ตลาดคาด (Source: Reuters)

SCB CIO Investment Implication:

หุนในกลุมคาปลีกของสหรัฐฯ ไดมีการรายงานผลประกอบการอยู 2 บริษัทที่นาสนใจไดแก Walmart และ Home Depot โดยฝง 

Walmart รายงานยอดขายมีการปรับตัวขึ้น 7.3%YoY โดย Same Store Sale (SSS) ของธุรกิจในสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้น 8.3%

สูงกวาเปาท่ี 3% ไดรับแรงหนุนจากการเพ่ิมข้ึนของ Market Share และ ยอดขายในสวนของ Private Brands ในขณะท่ี ธุรกิจนอกสหรัฐฯ 

ในประเทศจีน เม็กซิโก และ แคนาดา SSS  ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 13.3% 10.6% และ 5.7% ตามลำดับ 

ในขณะท่ีฝง Margin น้ันมีการหดตัว 112 bps จาก Product Mix ในขณะท่ี Inventory มีการปรับตัวลงเล็กนอยท่ี -2.6% ดวยยอดขาย

ท่ีมีการเติบโตไดดี สงผลให Adjusted EPS ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 11.8% อยูท่ี 1.71$ ตอหุน สูงกวาท่ีตลาดคาดวาจะอยูท1.52$ อยางไรก็ตาม 

ทางผูบริหารไดใหเปาธุรกิจที่มีแนวโนมชะลอตัวลงและต่ำกวาที่ตลาดคาด โดย EPS อยูที่ 5.9-6.05$ ต่ำกวาตลาดคาดประมาณ 8%

โดยยังมีปจจัยกดดันมาจากเงินเฟอรวมถึงภาพเศรษฐกิจท่ียังมีความไมแนนอนสูง ท้ังน้ี เรายังคงมุมมอง Neutral บนตลาดหุนสหรัฐฯ 

โดยมองวาทิศทางของการ Downgrade Earnings ของตลาดหุนยังคงเปนปจจัยกดดัน
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Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนจีน A-Share โดย ดัชนีฯ มีแนวโนมรับแรงหนุนจากการเปดเมืองตอเน�อง มาตรการผอนคลายทาง

การเงิน/การคลัง มาตรการเยียวยาภาคอสังหาฯ รวมถึง Sentiment รายยอยจีนที่เริ ่มฟนตัว ประกอบกับ ดัชนีฯ ยัง Laggard

เม�อเทียบกับดัชนีฝง Offshore แมการเรงเปดเมืองที่จะนำไปสูการระบาด และอาจกดดันกิจกรรมเศรษฐกิจชวงสั้นก็ตาม

แนะนำ “ลงทุน” หุนกู Investment Grade (IG) โดยเราคาดวา Credit Spread ของ US IG มีแนวโนมทรงตัวถึงลดลงเล็กนอย

ตามตลาดแรงงานและภาคบริการที่มีโมเมนตัมดีขึ้น สาหรับ IG TH Yield ยังคงอยูในระดับต่ำเม�อเทียบ YTD ตาม Gov’t Yield และ

Corporate Spread โดยเฉพาะอายุ < 3 ป นอกจากน้ี Spread กลุม BBB ก็ปรับลดลงมาใกลเคียงกอน Covid ดวย

แนะนำ “ทยอยลงทุน” พันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดย 10y UST Yield มีแนวโนมปรับเพิ่มขึ้นในชวงสั้น หลังเงินเฟอ

สูงกวาคาดเล็กนอย แตคาดวาจะเริ ่มลดลงชัดเจน หลัง Fed หยุดขึ้นดอกเบี้ย และจากความกังวลแนวโนมเศรษฐกิจโลกที่มากขึ้น

ในสวน 10y TH Yield เรงตัวสอดคลองไปกับ US แต YTD ยังลดลง โดยมีแรงซ้ือจากบริษัทประกันเขามาชดเชยการขายออกของตางชาติ

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนจีน H-Share โดย ดัชนีฯ ยังมีแนวโนมไดอานิสงส จากแนวโนมการเปดเมืองของจีน ความเสี่ยง

การเพิกถอน บจ.จีนจากตลาดหุนสหรัฐฯ ที่ลดลง และการคุมเขมดานกฎระเบียบกับกลุม Platform ที่ลดลง อยางไรก็ตาม ดัชนีฯ

ยังมีแนวโนมเผชิญความผันผวนจากขอพิพาทเทคโนโลยีกับสหรัฐฯ รวมทั้ง จากความตึงเครียดภูมิรัฐศาสตรที่ยังมีอยู

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยทองเที่ยวที่ฟนตัว หนุนกาลังซื้อและความเช�อมั่นของผูบริโภค รวมถึงการขยายตัว

ทางเศรษฐกิจ สงผลให EPS ยังเติบโต โดยเฉพาะ Sector ที่เนนตลาดในประเทศและเกี ่ยวของการทองเที ่ยว โดย EPS ของไทย

ยังเติบโตไดดีหากเทียบกับ EM และ TIP ทามกลาง Valuation ท่ียังนาลงทุน แตควรหลีกเล่ียง กลุมสงออก

แนะนำ “ทยอยลงทุน” REITs เอเชีย เน�องจาก จีนเปดประเทศ หนุนทองเที ่ยวและการใชจายในประเทศ EM ดีตอรายได Retail

และโรงแรม ขณะที่อัตราเงินปนผลอยูในระดับที่นาสนใจกวา DM ทามกลางแรงฉุดจาก Bond Yield ลดลง (โดยเฉพาะชวง Fed Pause

ท่ีกำลังจะเกิดข้ึน จะสงผลบวกตอตลาดสิงคโปร) โดยระยะส้ันท่ี Bond Yield เรงตัว เปนจังหวะเขาสะสม

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในน้ำมัน โดย แนวโนมเปนอุปทานสวนเกินชวง 1H2566 เปนปจจัยสรางความผันผวนแกราคาน้ำมันในระยะสั้น

อยางไรก็ตาม ตลาดไดรับรูประเด็นนี้ ไปพอสมควรแลว ในขณะที่อุปสงคตามการเปดเมืองของจีนจะเปนปจจัยหนุนในชวง 2H2566

นอกจากน้ี น้ำมันสามารถใชในการปองกันความเส่ียงจากปญหาทางภูมิรัฐศาสตรท่ีมีความเส่ียงเพ่ิมข้ึน
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Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่า่นั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership, SCB Investment Product Division

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน
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จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

นพมาศ  ฮวบเจริญ     

ณัฐนนท์  อรัณยกานนท์ 

•    MUBOND อีกหนึ ่งกองตราสารหนี ้ตางประเทศคุณภาพ ที ่เนนเลือกกลุ มตราสารหนี ้อายุยาว รับการขึ ้นดอกเบี ้ยสหรัฐฯ

      ที่ ใกลหยุด

•    SCBPIN กองทุนอสังหาริมทรัพย ลงทุนในไทย และสิงคโปรที่ทยอยฟนตัวดีขึ ้น ทั้งจากการบริโภคในประเทศที่กลับมาขยายตัว

   และดอกเบี้ยที่เริ่มหยุดขึ้น มองวา อัตราเงินปนผลของกลุมอสังหาริมทรัพยกลับมานาสนใจ

•    SCBASHARES / UCI (UOBAM) หุนแอคทีฟ A Shares ที่นาสนใจรองรับการเปดเมือง เนนกลุม Reopenning มีสัดสวนใน

   ธนาคาร และอสังหาริมทรัพยนอย

•    SCBCHA หุน Passive A shares เนนจับจังหวะเชิงกลยุทธบนธีมการเปดประเทศของจีน 

•    SCBCEH หุน Passive H shares หุนจีนที่อยู ในตลาดฮองกง เชน อาลีบาบา Tencent ที่ปรับลดลงมาลึกมาก นาสนใจเขาจับ

   จังหวะระยะสั้น 

•    KFYENJAI กองทุนผสม ผันผวนนอย อยู  ในตราสารหนี ้ 90% หุ นไทย 5% อสังหาริมทรัพยไทย 5% เหมาะกับผู  ไมชอบ

   ลงทุนตางประเทศ

•    SCBCIO กองทุนผสมเลือกจังหวะการลงทุน ในสินทรัพยโลกตามโอกาสที่เหมาะสม ที่ผานมาดูแลผลตอบแทนไมใหผันผวนได

   อยางเหมาะสม เนนใหถือลงทุนในระยะยาว

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

   และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ่งพาน้ำมัน

   เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

ผลตอบแทนสะสมของแผนการลง ทุนคำนวณจากผลตอบแทนถ่วงน้ำหนักของตัวอย่างผลิตภัณฑ์การลงทุนที่แนะนำในแผนลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ์ (Tactical)และผลตอบแทนทั้งหมดที่แสดงไว้ยังไม่ได้รวมค่าธรรมเนียมการซื้อขายผลิตภัณฑ์การลงทุนที่จะเกิดขึ้นจากการ

ปรับเปลี ่ยนผลิตภัณฑ์ ในพอร์ตการลงทุน แต่ ในกรณีกองทุนรวมได้รวมค่าธรรมเนียมที ่หักจาก NAV ของกองทุนรวมโดยตรงแล้ว 

เช่น ค่าธรรมเนียมการบริหารจัดการ

การลงทุนไม่รับประกันผลตอบแทน ผู้ลงทุนมีโอกาสในการขาดทุนเงินลงทุนได้ ผลตอบแทนที่แสดง ณ ที่นี ้ เป็นผลตอบแทนในอดีตจาก

ช่วงเวลาที่ระบุไว้ ผลตอบแทนในอดีตไม่ได้รับประกันว่าผลตอบแทนเช่นเดียวกันนั้นจะเกิดขึ้นในอนาคต

คำเตือนสำคัญ

คำชี้แจงที่สำคัญ

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารนี้ขึ้นโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBS”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร

    “ผู้ลงทุนควรทำความเข้าใจลักษณะสินค้า เง่ือนไข ผลตอบแทน ความเส่ียงก่อนตัดสินใจลงทุน”


