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Key Highlight and Investment ImplicationsKey Highlight and Investment Implications
•

SCB CIO Investment Implication:

เน�องดวยเศรษฐกิจสหรัฐฯที่ยังคงแข็งแกรง จาก 1Q2566 GDP (ทางการประมาณการ ครั้งที่ 2) ที่สูงกวาคาด หนุนดวยภาค

ผูบริโภค และจำนวนผูขอรับสวัสดิการวางงานต่ำกวาคาด ทามกลางความเสี่ยง Debt Ceiling ที่การเจรจายังมีความไมแนนอน 

และยังไมไดขอสรุป โดยรวมแลว มีสวนสงผลให 3M และ 2Y UST Bond Yields (พันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ) ในชวงสัปดาหนี้ 

(22-25 พ.ค.) ปรับเพิ่มขึ้นถึง 10 bps และ 26 bps เปน 5.36% และ 4.54% ตามลำดับ และสังเกตเห็นไดวา 3M UST Yield 

ปรับขึ้นมาอยูในชวง 5.25-5.50% นอกจากนี้ ลาสุดราคา UST Futures (ณ 25 พ.ค. โดย CME Group) สะทอนวา ความนาจะเปน

ที่ Fed จะเพิ่มดอกเบี้ยเปน 5.25-5.50% ในการประชุม FOMC วันที่ 13-14 มิ.ย. นี้ ขยับสูงกวา 50% และบงชี้วา ดอกเบี้ยอาจ

อยูสูงสุดที่ระดับนี้ โดยที่ ผอนคลาย Pricing In ที่ Fed จะลดดอกเบี้ยในครึ่งปหลัง เหลือคาดการณลด 0.25-0.50% จากกอน

หนาคอนไปทาง 0.50-0.75%

ทั้งนี้ เรามองวา Fed เผชิญสภาวะกลืนไมเขาคายไมออกมากขึ้น กลาวคือ การดำเนินนโยบายเพ�อเสถียรภาพทางดานราคา ที่ยังคง

มีความหนืด กลับไปเพิ่มความเสี่ยงเสถียรภาพระบบการเงิน สงผลใหเราคาดวา Fed จะหยุดขึ้นดอกเบี้ยในเดือน มิ.ย. แตยังไมรีบ

ปรับลดดอกเบี้ย โดยคงไวที่ 5.00-5.25% ตลอดในชวงที่เหลือของปนี้

เหตุจาก Fed ยังไมรีบลดดอกเบี้ยเร็วเกินไป มีสวนให เราคงมุมมอง Neutral ตอตลาดหุนสหรัฐฯ ในขณะที่ Bond Yields ยังมี

แนวโนมขาลงมากกวาขาขึ้นในระยะขางหนา หลังดอกเบี้ยนโยบาย (ใกล) ถึงจุดสูงสุด สนับสนุนมุมมองเชิงบวกตอพันธบัตรรัฐบาล 

และตราสารหนี้คุณภาพสูงของสหรัฐฯ

MORNING BRIEF

ตลาดคาดการณวา ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) มีความนาจะเปนสูงขึ้น ที่จะปรับเพิ่มดอกเบี้ยขึ้นอีก (Source: Bloomberg, CME) 

ทั้งนี้ SCB CIO ยังคงมุมมองวา Fed จะคงดอกเบี้ยที่ 5.00-5.25% ตลอดในชวงที่เหลือของป

วันที่ 26 พฤษภาคม พ.ศ. 2566

•

SCB CIO Investment Implication:

สำหรับรายละเอียดของแตละสวนหลักของรายได แบงออกเปนดังนี้ 1) Core Local Commerce อยูที ่ 42.89 พันลานหยวน 

(+25%YoY, -1%QoQ) และ 2) New Initiatives ที่ 15.73 พันลานหยวน (+25%YoY, -1%QoQ) ในสวนของอัตรากำไรขั้นตน 

หรือ Gross Profit Margin อยูที่ 34% (+11ppts YoY, +6ppts QoQ) สูงกวาตลาดคาดที่ 28% ขณะที่ อัตรากำไรสุทธิ หรือ 

Net Profit Margin อยูที่ 9% (+17ppts YoY, +8ppts QoQ) สูงกวาตลาดคาดที่ 3%

แม Meituan มีแนวโนมเพิ่มการอุดหนุนผานการเพิ่มออกคูปองสวนลด เพ�อแขงขันกับ Douyin แตเรามอง อัตรากำไรจากการ

ดำเนินงาน หรือ Operating Margin ในสวน In-Store ปนี้ ยังมีแนวโนมปรับตัวดีขึ ้น ตามที่ผลจากการลงทุนมีแนวโนมชวย

สนับสนุนยอดขายที่เกิดขึ้นบน Platform หรือ Gross Transaction Value (GTV) และเราเช�อวา บริษัทจะมุงเนนให ROI ดีขึ ้น 

ขณะที่ เรามอง Food Delivery มีแนวโนมปรับตัวดีขึ ้น ตาม Rider Cost ที่ปรับตัวลดลง และภาวะการแขงขันของฝงนี้ที ่ ไมได

รุนแรงเทากับฝง In-Store ดังนั้น ในภาพรวม Earnings ของ Meituan ชวงที่เหลือของปนี้ และทั้งปนี้ ยังมีแนวโนมถูกตลาด

ปรับประมาณการดีขึ้น สำหรับสวนของการลงทุน เรามีมุมมอง Slightly Positive ตลาดหุนจีน Offshore

Meituan เปดเผยรายได ใน 1Q2566 อยูที่ 58.62 พันลานหยวน (+27%YoY, -3%QoQ) สูงกวาตลาดคาดที่ 57.48 พันลานหยวน 

กำไรขั้นตนที่ 19.82 พันลานหยวน (+85%YoY, +17%QoQ) ดีกวาคาดที่ 15.96 พันลานหยวน และกำไรตอหุนที่ 0.91 หยวน 

สูงกวาคาดที่ 0.28 หยวน (Source: Meituan)
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•

SCB CIO Investment Implication:

รัฐบาลเวียดนามประกาศอนุมัติแผน PDP8 หลังจากเริ่มรางแผนดังกลาวตั้งแตป 2563 โดยแผนดังกลาวมีจุดประสงคเพ�อเพิ่ม

การผลิตไฟฟาเพ�อรองรับการเติบโตทางเศรษฐกิจที่คาดการณไวที่เฉลี่ย 7% ตอป โดยหากเปนไปตามแผน ในป 2573 เวียดนาม

จะสามารถผลิตไฟฟาไดกวา 150 GW เพิ่มขึ้นจากระดับ 69 GW ณ สิ้นป 2563 หรือเพิ่มขึ้นประมาณ 2.2x โดยในรายละเอียด

แผนการ ระบุวา ภายในป 2573 สัดสวนพลังงานทดแทนจะคิดเปนประมาณ 50% ของการผลิตไฟฟาเวียดนาม โดยแบงเปน 

Hydropower 22% พลังงานลม 19% และ พลังงานแสงอาทิตย 9% ในขณะที่สัดสวนการพึ่งพาพลังงานจากถานหินจะลดลง

จาก 31% ในป 2563 เปน 20% ในป 2573 อยางไรก็ดี สัดสวนการพึ่งพาพลังงานจากกาซธรรมชาติจะเพิ่มขึ้นจาก 13% เปน 

25% ทั้งหมดนี้คาดการณใชเงินลงทุนประมาณ 135 พันลานดอลลาร สรอ.

เรามองวา แผนดังกลาวเปนโอกาสดึง FDI เขามาลงทุน และจะสงผลบวกตอเศรษฐกิจเวียดนาม โดยกอนหนานี้ชวงเดือน ธ.ค. 65 

กลุม G7 ไดประกาศสนับสนุนเงินลงทุนประมาณ 15 พันลานดอลลาร สรอ. เพ�อเวียดนามในการลดการพึ่งพาพลังงานจาก

ถานหิน ทั้งนี้ เรามองวาภาคธุรกิจที่จะไดอานิสงสโดยตรงจากแผน PDP8 คือ ภาคธนาคาร จากการไหลเขาของเงินลงทุน รวมถึง

ภาคธุรกิจกอสราง จากการกอสรางโรงงานใหม และโครงสรางพื้นฐานที่เกี่ยวของ ทั้งหมดนี้เปนปจจัยบวกระยะยาว อยางไรก็ดี 

ในระยะสั้น ตองจับตามองผลของมาตรการกระตุนเศรษฐกิจที่ออกมาอยางตอเน�อง โดยเศรษฐกิจเวียดนามที่พึ่งพาการสงออกสูง 

กำลังเผชิญปญหาจากอุปสงคโลกที่ชะลอตัวลง ในขณะที่ ธุรกิจอสังหาฯ ภายในประเทศโดยรวมยังคงตึงตัวเชนกัน ดังนั้นเราจึง

คงมุมมองการลงมุนบนตลาดหุนเวียดนามเปน Slightly Negative

รัฐบาลเวียดนามอนุมัติแผนพัฒนากำลังการผลิตไฟฟาสำหรับป 2564-2573 (PDP8) (Source: Reuters)
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What to WatchWhat to Watch
•

•

วันนี้ ติดตามรายไดสวนบุคคล, การใชจายสวนบุคคล, ยอดสั่งซื้อสินคาคงทน, ดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภค และ PCE ของสหรัฐฯ

(ตลาดคาดที่ +4.3%YoY และจากเดือนกอนที่ 4.2%) / ยอดคาปลีกของอังกฤษ / ดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคของฝรั่งเศส

/ เงินเฟอของกรุงโตเกียว

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Lane สมาชิกธนาคารกลางยุโรป (ECB)

วันที่ 26 พฤษภาคม พ.ศ. 2566
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แนะนำ “ลงทุน” ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดย UST Yields ปรับขึ้นบาง จากที่ Fed ไมรีบลดดอกเบี้ย, เงินเฟอ

พื้นฐานหนืด, และผูบริโภคและภาคแรงงานที่แข็งแรง แต Yields ยังเปนขาลงมากกวาขึ้น จาก Recession Risks, Fed มีทาทีหยุดขึ้น

ดอกเบี้ย, เงินเฟอทั่วไปลงตอเน�อง และการจางงานเริ่มแผวลง / TH Bond Yields เคลือนไหวสอดรับ UST และตางชาติเปน Net Sell

แนะนำ “ลงทุน” ในตลาดหุนจีน A-Share โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจากโมเมนตัมเศรษฐกิจจีนที่ยังดี นำโดยภาคการบริโภค

และบริการ ตามเงินออมสวนเกินที่ยังสูง และจาก EPS ปนี้ ที่มีแนวโนมถูกปรับขึ้น และจากแนวโนมการผอนคลายนโยบายเพิ่มเติมเฉพาะ

จุดจากทางการ เชน การฟนฟูความเช�อมั่น และการเพิ่มเสถียรภาพภาคอสังหาฯ กับตลาดแรงงานกลุมวัยรุน

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในหุนกู Investment Grade (IG) โดย US IG ไดรับแรงหนุนหลักจาก UST Yields ที่มีแนวโนมเปนขาลง

มากกวาขึ้น และมี Buffer จากงบดุลที่คอนขางแข็งแรง อยางไรก็ตาม IG Spreads มีความนาจะเปน Widening อยูบาง จากภาวะสินเช�อ

ตึงตัว และความเสี่ยง Recession ซึ่งเริ่มสะทอนจากจำนวนบริษัทย�นลมละลายที่สูงขึ้น ในขณะที่ TH IG Spreads คอนขางทรงตัว

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนจีน H-Share โดยดัชนีฯ ยังมีแนวโนมไดรับอานิสงสจากแนวโนมการออกมาตรการกระตุนของ

ทางการจีน จาก EPS ที่มีแนวโนมขยายตัวไดดี และจากการคุมเขมกฎระเบียบกับกลุม Platform ที่ลดลง อยางไรก็ตาม ดัชนีฯ ยังมี

แนวโนมเผชิญแรงกดดันจากขอพิพาทเทคโนโลยีกับสหรัฐฯ ชาติตะวันตก และญี่ปุน ที่เพิ่มขึ้น และจากหยวนที่มีแนวโนมออนคา

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยตลาดมีแนวโนมผันผวนตอไปจนกวาการจัดตั้งรัฐบาลจะเสร็จสมบูรณ ขณะที่การฟนตัว

ของอุปสงคภายใน ประเทศยังมีแนวโนมดี ตามการฟนตัวของนักทองเที่ยวจีน ที่มีแผนเพิ่มเที่ยวบินเขาไทย ชวยหนุนชวง 2H2566

Valuation อยูในระดับนาสนใจ โดยใหน้ำหนักหุนกลุม Consumer เชน อาหาร และ คาปลีก และ หุนกลุมทองเที่ยว

แนะนำ “ทยอยลงทุน” REITs เอเชีย เน�องจากไดรับอานิสงสจากวัฏจักรฟนตัวของเศรษฐกิจ หนุนดวยการเปดเมือง/ประเทศ

อีกทั้ง REIT-Govt Yield Spreads (เชนใน SG, TH) อยูในระดับสูง และปรับตัวเพิ่มขึ้นอีก นอกจากนี้ Office Leasing และ Vacancy

Rates ที่แยลงตอเน�องในสหรัฐฯ กลับคอนขางทรงตัวไดในเอเชีย
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แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่า่นั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด
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Team Head SCB CIO Office
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Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

ดร.กำพล  อดิเรกสมบัติ* 

เกษรี  อายุตตะกะ, CFP® 

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี, CFA

ดร.สิวัชร์ นาคใหม่, FRM

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

MORNING BRIEF

•    MUBOND กองทุนตราสารหนี้คุณภาพดี ใน สหรัฐฯ จากการที่ Fed เริ่มสงสัญญาณหยุดขึ้นดอกเบี้ยในไตรมาส 2 จึงเปนโอกาส

      ดีที่เขาทยอยสะสม กอนที่อัตราผลตอบแทนพันธบัตรจะมีโอกาสปรับลดลงในระยะถัดไป แนะนำแบงไมเขาลงทุนตามระยะเวลาโดยไม

      จับจังหวะ เพราะการลงทุนในตราสารหนี้นี้มีดอกเบี้ยรับสูง ชวยชดเชยความผันผวนที่เกิดขึ้น

•    KT-ARB-A กองทุนตราสารหนี้คุณภาพดี เนนลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล มีการบริหารแบบยืดหยุนเหมาะกันการลงทุนเพ�อเตรียม

      รับหากเศรษฐกิจถดถอย

•    SCBASHARES หุนแอคทีฟ A Shares ที่นาสนใจรองรับมาตราการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล เนนกลุม อุตสาหกรรมการผลิต

      และการบริโภค มีสัดสวนใน ธนาคาร และอสังหาริมทรัพยนอย

•    KFYENJAI กองทุนผสม ผันผวนนอย อยู  ในตราสารหนี ้ 90% หุ นไทย 5% อสังหาริมทรัพยไทย 5% เหมาะกับผู  ไมชอบ

      ลงทุนตางประเทศ

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


