
Country Garden จายดอกเบี้ยหุนกู มูลคา 22.5 ลานดอลลาร สรอ. สำหรับหุนกู สกุลเงินดอลลาร 2 ชุด มูลคา 500 ลาน

ดอลลาร สรอ. หลังจากพลาดการชำระดอกเบี้ยหุนกูดังกลาวไปเม�อวันที่ 6 ส.ค. และมี Grace Period 30 วัน จนถึงวันสุดทาย

วันที่ 5 ก.ย. นี้ ขณะที่ เม�อไมนานนี้ ที่ประชุมเจาหนี้หุนกูสกุลเงินหยวนมูลคา 3.9 พันลานหยวน ของบริษัท ไดไฟเขียวใหขยาย

เวลาคืนหนี้ออกไปเปนป 2569 ประกอบกับ บริษัทยังสามารถจายดอกเบี้ย ราว 6 แสนลานดอลลาร สรอ. บนหุนกูสกุลเงินริงกิต 

นอกจากนี้ บริษัทยังมีแผนที่ขยายระยะเวลาครบกำหนดในหุนกูสกุลเงินหยวนอีก 7 ชุด

Country Garden จะมียอดจายดอกเบี้ยหุนกูในสกุลเงินดอลลาร อีก 2 ชุด รวม 55 ลานดอลลาร สรอ. ในเดือน ก.ย. นี้ โดย

ยอดหนี้สินของบริษัทอยูที ่ 1.36 ลานลานหยวน หรือ 187 พันลานดอลลาร สรอ. และหุนกูที ่เปนสกุลเงินดอลลารชุดตางๆ 

ของบริษัทยังคงอยูในระดับราคาที่ต่ำ ราว 9-14 เซนต ซึ่งชี้วา นักลงทุนยังคาดทางออกสำหรับหุนกูบริษัท นาจะเปนการปรับ

โครงสรางหนี้ หรือการขายทอดตลาด แทนที่จะเปนการเขามาชวยจากทางการจีนโดยตรง

เรามอง ความเสี่ยงบนการขาดสภาพคลอง และบนการ default ของ Country Garden ยังคงตองจับตาอยู ตามที่ยอดขาย 

อสังหาฯ ของบริษัท เดือน ส.ค. ปรับลดลงมากกวา 70% สูระดับ 1.1 พันลานดอลลาร สรอ. ขณะที่ ขอมูล ณ สิ้นเดือน มิ.ย. 

พบวา บริษัทมีภาระการจายหนี้ ในหุนกู เงินกูธนาคาร และภาระหนี้อ�นๆ รวมที่ 15 พันลานดอลลาร สรอ. ภายใน 1 ป สำหรับ

สวนของการลงทุน เรายังคงคำแนะนำใหหลีกเลี่ยงตราสารหนี้ HY โดยเฉพาะ HY ผูพัฒนาอสังหาฯ จีน 

SCB CIO Investment Implication:

Country Garden ระบุวา ไดจายดอกเบี้ยหุนกูสกุลเงินดอลลาร 2 ชุดแลว ในวันสุดทายของระยะเวลาผอนผัน

(Source: The Standard)
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อัตราเงินเฟอของไทย ในเดือนส.ค.2566 เพิ ่มขึ ้นอยู ที ่ +0.88%YoY และ +0.55%MoM (Source: กรุงเทพธุรกิจ)•

ตัวเลขเงินเฟอเดือน ส.ค. อยูที ่ +0.88%YoY เพิ่มขึ ้นจาก +0.38%YoY ในเดือน ก.ค. และสูงกวาตลาดคาดที่ +0.61%YoY 

ในขณะที่ ตัวเลขเงินเฟอพื้นฐานเดือน ส.ค. อยูที่ +0.79%YoY ลดลงจากรอบเดือน ก.ค. ที่ +0.86%YoY และชะลอตัวติดตอกัน

เปนเดือนที่ 8 โดยหลักเปนผลจากการปรับตัวขึ้นของราคาพลังงาน ที่ปรับเพิ่มขึ้น +2.6%YoY และราคาอาหารและเคร�องด�ม 

+0.7%YoY ที่ ไดรับผลกระทบจากปรากฏการณ El Nino รวมถึง การระงับการสงออกขาวของอินเดีย โดยสำหรับเดือน ก.ย. 

2566 กระทรวงพาณิชย มองวา อัตราเงินเฟอมีแนวโนม ทรงตัวหรือเพิ่มขึ้นเล็กนอย จากการปรับตัวขึ้นของราคาน้ำมันเชื้อเพลิง 

รวมถึง อุปสงคในประเทศที่ฟนตัวและผลกระทบจากภาวะภัยแลง อยางไรก็ดี ฐานราคาที่สูงในปกอน แนวโนมการใชมาตรการชวย

เหลือคาครองชีพจากรัฐบาลใหม และผลกระทบจากนโยบายการเงินที่เขมงวด มีแนวโนมกดดันใหอัตราเงินเฟอเพิ่มขึ้นไดไมมาก 

โดยกระทรวงพาณิชยคงคาดการณอัตราเงินเฟอทั่วไป อยูในกรอบ 1.0%-2.0% สำหรับทั้งป 2566

เรามองวา อัตราเงินเฟอทั่วไปและอัตราเงินเฟอพื้นฐานที่ยังคงต่ำกวาเปาที่ธนาคารแหงประเทศไทย (ธปท.) วางกรอบไวที่ 1–3% 

ประกอบกับ แถลงการณของผูวาการ ธปท. ที่คาดวา เปาการเติบโตทางเศรษฐกิจและอัตราเงินเฟอ คาดการณจะอยูที ่ 3.6% 

และ 2.5% ตามลำดับ มีแนวโนมถูกปรับลดลงในการประชุมกนง. ครั้งตอไป ทำใหเรามองวา ธปท. มีแนวโนมคงดอกเบี้ยนโยบาย

ไวที่ 2.25% ในการประชุมเดือน ก.ย. นี้ ซึ่งจะเปนปจจัยบวกตอตลาดหุน โดยเรายังคงมุมมองการลงทุนเปน Slightly Positive 

อยางไรก็ดี ดัชนีความเช�อมั่นทางธุรกิจ เดือน ส.ค. อยูที่ระดับ 48.9 ลดลงเล็กนอยจาก 49.3 ในเดือน ก.ค. จากการลดลงของ

ความเช�อมั่นดานการผลิต จากการสงออกที่ ไดรับผลกระทบจากอุปสงคโลกที่ออนแอ ประกอบกับ Valuation ของดัชนีฯ ที่ซื้อ

ขายอยูบนระดับเขาใกลคาเฉลี่ย 5 ป จึงทำใหเราเพิ่มความระมัดระวังมากขึ้น

SCB CIO Investment Implication:

ซาอุดีอาระเบีย และรัสเซีย ขยายเวลาการปรับลดปริมาณการผลิตน้ำมันโดยสมัครใจถึงสิ้นป 2566 (Source: Reuters)•

ซาอุดีอาระเบียและรัสเซียประกาศขยายการลดการผลิตน้ำมันโดยสมัครใจจนถึงสิ้นปนี้ แมจะมีการปรับตัวเพิ่มขึ้นของตลาดน้ำมัน

เม�อเร็วๆ นี้ และนักวิเคราะหคาดการณวาอุปทานจะตึงตัวใน 4Q2566 ก็ตาม การประกาศดังกลาว สงผลใหราคาน้ำมันเบรนท

ทะลุ 90 ดอลลารตอบารเรลเปนครั้งแรกนับตั้งแตเดือน พ.ย. 2565 แมวาจะมีการสงออกน้ำมันจากอิหรานและเวเนซุเอลาเพิ่มขึ้น

อยางตอเน�อง แตตลาดเช�อวา สหรัฐฯ จะไมไดบังคับใชมาตรการคว่ำบาตรอยางเขมงวดเทากอนหนานี้

นอกจากนี้ การเคล�อนไหวนี้ถูกมองวาเปนอุปสรรคตอปธน.ไบเดน แหงสหรัฐฯ ที ่กำลังจะลงสมัครเลือกตั้งในอีก 14 เดือน

ขางหนา และไดเรียกรองใหลดราคาน้ำมัน เพ�อสนับสนุนการเติบโตทางเศรษฐกิจ และจำกัดรายไดของรัสเซียทามกลางความขัดแยง 

ในยูเครน 

การลดการผลิตน้ำมันโดยสมัครใจของซาอุดีอาระเบียจะยังคงอยูที่ 1 ลานบารเรลตอวันจนถึงสิ้นเดือน ธ.ค. 2566 และรัสเซีย

จะลดการสงออกน้ำมันลง 300,000 บารเรลตอวันจนถึงสิ้นป และจะพิจารณาทบทวนทุกเดือนตามสภาวะตลาด ทั้งนี้ การขยาย

การลดการผลิตโดยสมัครใจครั้งนี้มีความสำคัญ เน�องจาก ชวยใหทั้งซาอุดีอาระเบียและรัสเซียสามารถควบคุมรายไดจากน้ำมัน

ของตนได แมจะเผชิญกับแรงกดดันทางการเมืองและเศรษฐกิจตางๆ เชน ความพยายามจำกัดรายไดของรัสเซียดวยการจำกัด

ราคาน้ำมันของรัสเซียที่สวนใหญมีการซื้อขายสูงกวาราคาสูงสุด

เรายังคงมุมมอง Neutral ในตลาดน้ำมัน เน�องจากราคาน้ำมันยังเผชิญความไมแนนอนของการชะลอตัวของอุปสงคโลก และ 

การที่เศรษฐกิจจีนฟนตัวชากวาคาด อยางไรก็ดี จากประเด็นความกังวลวา เงินเฟออาจกลับขึ้นมาอีกครั้งจากราคาพลังงาน 

เรายังคงแนะนำใหมีการลงทุนใน Commodities ในสัดสวนไมเกิน 5% ของพอรตการลงทุนเพ�อกระจายความเสี ่ยงในฐานะ 

Inflation Hedging 
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แนะนำ “ทยอยลงทุน”  ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดยชวงสัปดาหที่ผานมา UST Yields อายุ 10 ป เริ ่ม

พักฐานและลดลง โดยมีโอกาสที่จะลดลงตอหลังจากนี้ ตามที่ Fed ไดหยุดขึ้นดอกเบี้ย และอุปสงคบนตลาดแรงงานที่ออนตัวลง / 

TGB Yields มีแนวโนมพักฐานตามแนวโนมของ UST เงินเฟอไทยท่ีมีแนวโนมทรงตัวอยูในระดับต่ำ และ BoT ท่ีมีแนวโนมหยุดข้ึนอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบาย

แนะนำ “ทยอยลงทุน”  ในหุนกู ไทยและตางประเทศ Investment Grade โดย US IG ไดแรงสงจากงบดุลที่ดี เชน ความ

สามารถในการจายดอกเบี้ยที่ยังดี UST yields ที่มีโอกาสลงมากกวาขึ้นในระยะถัดไป และความคาดหวังของ Soft Landing ที่

มากขึ้น รวมถึง US IG Spread ยังมีแนวโนมอยูระดับที่ต่ำไดตอ แมยังมีความเสี่ยงจากภาวะสินเช�อตึงตัวก็ตาม / TH IG spreads 

ยังมีแนวโนมทรงตัว

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนจีน A-Share มีแนวโนมไดแรงหนุนจากแนวโนมการออกมาตรการกระตุนเพิ่มเติม โดยลาสุด

จีน ไดออกมาตรการหนุนตลาดทุนจีน และมาตรการเยียวยาภาคอสังหาฯ (เราคาด PBoC ยังมีแนวโนมลด RRR และลดดอกเบี้ย

เพิ่มเติมหลังจากน้ี) ขณะท่ี EPS ในชวงท่ีเหลือของป ยังมีแนวโนมฟนตัว จากฐานท่ีต่ำ และแรงสงจากมาตรการกระตุน

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจากความชัดเจนทางการเมือง และ Sentiment มี

แนวโนมปรับขึ้นตอบนความหวังนโยบายกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล อยางไรก็ตาม GDP 2Q2566 ที่ต่ำกวาคาด การฟนตัว

ของสงออกและทองเท่ียวท่ีอาจนอยกวาคาด อีกท้ังการปรับประมาณการ GDP ลง ทำใหเราเพ่ิมความระมัดระวังมากข้ึน

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ใน REITs เอเชีย โดยไดแรงหนุนดวย Dividend Yields และ REIT-Govt Yield Spreads ในระดับ

สูง (แม Bond Yields ลงชา จาก Fed ไมรีบลดดอกเบี้ย) Valuation ถูก และ เศรษฐกิจฟนตัว อีกทั้ง กลุม Office แยนอยกวา

ในสหรัฐฯ ในขณะที่ REITs ไทย ดีขึ ้นในกลุมอุตสาหกรรม คาปลีก และบริการตอนรับ ทั้งนี้ ราคา REITs อาจตองใชเวลา

ในการปรับขึ ้น

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

•

•

•

•

วันนี้ ติดตามยอดขาดดุลการคา และ ISM ภาคบริการของสหรัฐฯ (ตลาดคาดที่ 52.5 จากเดือนกอน 52.7) / ยอดคาปลีกของ

ยูโรโซน / ยอดคำสั่งซื้อภาคโรงงานของเยอรมนี 

วันนี ้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Ashmore, Barratt Developments, Darktrace, Halfords, THG, 

WHSmith และ Oxford Nanopore Technologies

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Logan ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สาขา Dallas (Voter) และของ Collins ประธาน Fed 

สาขา Boston (Non-Voter)

วันนี ้ ติดตามถอยแถลงของ Bailey ประธานธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) และของสมาชิก BoE ไดแก Cunliffe, Dhingra และ 

Stheeman
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ดร.กำพล  อดิเรกสมบัติ* 

เกษรี  อายุตตะกะ, CFP® 

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี, CFA

สรวิชญ์ ศิลปนุรักษ์, CFP® 



Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

MORNING BRIEF

•    KT-ARB-A กองทุนตราสารหนี้คุณภาพดี เนนลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล มีการบริหารแบบยืดหยุนเหมาะกับการกระจายการลงทุน

      ในระยะยาว

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในชวงครึ่งปหลัง

•    SCBASHARES หุนแอคทีฟ A Shares ที่นาสนใจรองรับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล เนนกลุม อุตสาหกรรมการผลิต

      และการบริโภค มีสัดสวนใน ธนาคาร และอสังหาริมทรัพยนอย

•    KFYENJAI กองทุนผสม ผันผวนนอย อยู  ในตราสารหนี ้ 90% หุ นไทย 5% อสังหาริมทรัพยไทย 5% เหมาะกับผู  ไมชอบ

      ลงทุนตางประเทศ

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

4
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คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


