
สถานะ Gatekeeper ตาม Digital Markets Act ของยุโรป (กฎหมายที่ดูแลการแขงขันของ Online Platform ที่หามใชอิทธิพล

ของตัวเองกีดกันคู แขงหรือคู คารายยอย) ระบุใหเปนบริษัทรายใหญซึ ่งมีผลกระทบตอเศรษฐกิจโดยรวม (Platform ที ่เขา

เกณฑนี้ ตองมียอดขายอยางนอย 7.5 พันลานยูโร หรือมี Market Cap อยางนอย 75 พันลานยูโร) มีความสามารถในการ

ปองกันสถานะตัวเองไดเปนอยางดี และมีผูใชงานบุคคลหรือธุรกิจจำนวนมาก (Platform Services ที่จะเขาเกณฑขอนี้ จะตองมี 

Active End User รายเดือน มากกวา 45 ลานราย และมี Active Business User รายป มากกวา 10,000 ราย)

22 Platform Service ที่ถูกจัดเปน Gatekeeper เชน iPhone Operating System และ Safari Web Browser ของ Apple / 

App store, YouTube และ Map ของ Google / Instagram และ Messenger ของ Meta / Marketplace และ Advertising 

ของ Amazon

บริษัทที่ถูกจัดเขาหมวดสถานะ Gatekeeper จะถูกบังคับเปดให Platform Service อ�นๆ สามารถเขามาแขงขันได และตองไมสราง

ความไดเปรียบบริการของตนเองเหนือกวาบริการของผูใหบริการภายนอก ตัวอยางเชน ผูใชงาน iPhone สามารถที่จะ Download 

App จากทาง App Store ของคู แขงของ Apple และ Meta ถูกหามเก็บรวบรวมขอมูลผู  ใชงาน ระหวาง Facebook และ 

Instragram ถาหากไมไดรับความยินยอม เปนตน ทั้งนี้ บริษัททั้ง 6 แหง มีเวลา 6 เดือน (จนถึงเดือน มี.ค. ปหนา) ที่จะทำตาม

กฎดังกลาว และออกรายงานที่แสดงถึงการทำตามกฎ โดยถาหากพบวามีการฝาฝนกฎนี้ จะถูกปรับสูงถึง 10% ของรายไดของ

บริษัทที่มาจากทั่วโลก แมบริษัทสามารถย�นอุทธรณไดก็ตาม 

สำหรับในสวนการลงทุน จากประเด็นขอพิพาททางดานเทคโนโลยีดังกลาว เราจึงยังคงมีมุมมอง Slightly Negative ตอตลาดหุน

ยุโรป และยังมอง Neutral บนตลาดหุนสหรัฐฯ 

SCB CIO Investment Implication:

คณะกรรมาธิการของยุโรปประกาศ 6 บริษัท ซึ่งเขาขายสถานะ Gatekeeper ไดแก Alphabet, Amazon, Apple, ByteDance, 

Microsoft และ Meta โดยหลังจากนี้ ทั้ง 6 บริษัท มีเวลา 6 เดือน ในการปรับการทำธุรกิจใหเปนไปตามขอบังคับที่เพิ่มขึ้น  

(Source: Blognone)
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ภาคบริการของสหรัฐฯ สรางความประหลาดใจดวยการขยายตัวตอในเดือน ส.ค. โดยมียอดคำสั ่งซื ้อใหมและราคา

ปจจัยการผลิตที ่สูงขึ ้น (Source: Reuters, CME Group)

•

สถาบันการจัดการอุปทาน (ISM) รายงานวาดัชนีผูจัดการฝายจัดซื้อภาคบริการ (PMI) ที่ ไมรวมภาคการผลิต เพิ่มขึ้นเปน 54.5 

ในเดือน ส.ค. ซึ่งเปนระดับสูงสุดนับตั้งแตเดือน ก.พ. และเพิ่มขึ้นจาก 52.7 ในเดือน ก.ค. โดยคาที่สูงกวา 50 แสดงถึงการเติบโต

ของภาคบริการ ซึ่งคิดเปนสัดสวนมากกวาสองในสามของเศรษฐกิจสหรัฐฯ

การขยายตัวที่ ไมคาดคิดของภาคบริการนี้ ทำใหเกิดความกังวลเกี่ยวกับแรงกดดันดานเงินเฟอที่ยังคงมีอยู แมจะมีความพยายาม

ของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) ที่ปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยเพ�อตอสูกับเงินเฟอที่ยังคงอยูในระดับสูง โดยหนึ่งในมาตรวัดเงินเฟอ

ที่ Fed พิจารณา ไดแก ดัชนีราคาดานการบริโภคสวนบุคคล (PCE) อยูที ่ระดับ 3.3% ในเดือน ก.ค. ลดลงจากระดับสูงสุดที่ 

7% ในฤดูรอนปที่แลว ขณะที่ตลาดแรงงานก็แสดงสัญญาณของการชะลอตัวเชนกัน โดยการเติบโตของงานรายเดือนเฉลี่ยอยู

ที ่ประมาณ 150,000 ตำแหนงในชวง 3 เดือนที่ผานมา ลดลงอยางมากจาก 238,000 ตำแหนงในชวง 3 เดือนกอนหนาจนถึง

เดือน พ.ค. นอกจากนี้ PMI ภาคการผลิตหดตัวเปนเดือนที่ 10 ติดตอกัน สัญญาณตางๆ เหลานี้นำไปสูความคาดหวังวา Fed 

อาจคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับ 5.25 – 5.50% ในการประชุมครั้งถัดไปในปลายเดือนนี้ และบงชี้วาอาจถือเปนจุดสิ้นสุด

ในการปรับขึ้นของอัตราดอกเบี้ยในรอบปจจุบัน 

อยางไรก็ตาม เจาหนาที่ Fed ยังคงพิจารณาภาคบริการเปนปจจัยสำคัญ และรายงาน ISM ลาสุดไมไดบงชี้ถึงการชะลอตัวใน

ภาคนี้ โดยคำสั่งซื้อใหมสำหรับธุรกิจบริการนั้นเพิ่มขึ้นเปน 57.5 ในเดือน ส.ค. เพิ่มจากระดับ 55.0 ในเดือน ก.ค. ขณะที่ราคา

ปจจัยการผลิตก็เพิ่มขึ้นในเดือน ส.ค.เปน 58.9 ดวยเชนกัน โดยเพิ่มขึ้นจากระดับ 56.8 ในเดือน ก.ค. ซึ่งบงชี้ถึงแรงกดดันดาน

เงินเฟอที่ยังคงมีอยู

ปจจุบัน เรายังคงคาดวา Fed นาจะคงดอกเบี้ยไวที่ระดับ 5.25-5.50% ไปจนถึงสิ้นปนี้ กอนที่จะมีการลดดอกเบี้ยลงในชวงกลาง

ป 2567 อยางไรก็ตาม เรายังคงพิจารณาความเสี่ยงที่เงินเฟอจะเรงตัวสูงขึ้นอีกครั้งจนอาจทำให Fed หันมาขึ้นดอกเบี้ยตอ

อยางใกลชิด อันเน�องมาจากการที่ภาคบริการซึ่งคิดเปนกวาสองในสามของเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงรอนแรงอยู ประกอบกับ 

การเปลี่ยนแปลงดานสภาพภูมิอากาศที่สงผลใหราคา Soft Commodity และอุปสงคน้ำมันเพิ่มสูงขึ้น ตลอดจนการขยายระยะ

เวลาลดกำลังการผลิตโดยสมัครใจของซาอุดีอาระเบียและรัสเซียไปจนถึงสิ้นป ทั้งนี้จากขอมูลลาสุดจาก FedWatch Tool บงชี้วา 

นักลงทุนใหน้ำหนัก 45.5% ที่ Fed จะปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยสูระดับ 5.50-5.75% ในการประชุมวันที่ 1 พ.ย. นี้ โดยตัวเลขดังกลาว 

เพิ ่มขึ ้นอยางมากเม�อเทียบกับ 1 เดือนที่แลวที ่ระดับ 25.9% สำหรับมุมมองการลงทุนในตลาดหุนสหรัฐฯ เรายังคงมุมมอง 

Neutral เน�องจาก Fed ยังคงดอกเบี้ยไวในระดับสูงและยังไมรีบลดดอกเบี้ย ประกอบกับมีความเสี่ยงที่ทาทายหลายประการที่ 

Fed อาจหันกลับมาพิจารณาขึ้นอัตราดอกเบี้ยตอ ขณะที่เศรษฐกิจสหรัฐฯ มีโอกาสที่จะ Soft Landing สูงขึ้น และ Earnings 

ยังมีโมเมนตัมที่ดี

SCB CIO Investment Implication:

สหรัฐฯ วางแผนยกระดับความสัมพันธทางการทูตกับเวียดนามสูระดับสูงสุด (Source: Infoquest)•

นายโจ ไบเดน ประธานาธิบดีสหรัฐฯ ไดกลาวถึง แผนการกระชับความสัมพันธกับเวียดนามอยางชัดเจนเม�อเดือน ก.ค. 2566 

แมวา จะยังไมมีการออกแถลงการณอยางเปนทางการจากรัฐบาลทั้งสองประเทศ โดยคาดวา เวียดนามมีความกังวลเกี่ยวกับ

ปฏิกิริยาจากจีน โดย สหรัฐฯคาดหวังวาจะไดรับการยกระดับความสัมพันธทางการทูตกับเวียดนามขึ้นสูระดับสูงสุด เพ�อชวยสง

เสริมแผนการลงทุนของบริษัทสหรัฐฯ ในเวียดนาม โดยบริษัทชั้นนำอยาง Boeing และ AES Corporation ซึ่งเปนบริษัทพลังงาน 

อาจมีการแถลงความคืบหนาทางธุรกิจระหวางที่นายไบเดนเดินทางเยือนเวียดนามในชวงวันที่ 10 ก.ย. 2566

เรามองวา การกระชับความสัมพันธระหวางสองประเทศ เปนสัญญาณที่ดี โดยสหรัฐฯ ถือเปนหนึ ่งในประเทศคู คาหลักของ

เวียดนามดวยการสงออกไปยังสหรัฐฯ ที่คิดเปนประมาณ 30% ของมูลคาการสงออกทั้งหมด อยางไรก็ดี เรามองวา มีความ

เสี่ยงสูงที่จีนอาจไมพอใจหากเวียดนามพัฒนาความสัมพันธสองระดับกับสหรัฐฯ ซึ่งอาจทำใหจีนออกมาตรการตอบโต และเพิ่ม

ความตึงเครียดบนภูมิรัฐศาสตรในทะเลจีนใตได 

ทั้งนี้ เรายังคงมุมมอง Neutral บนการลงทุนในตลาดหุนเวียดนาม จากดัชนีที่ปรับขึ้นประมาณ 10% ในชวง 2 เดือนที่ผานมา 

ประกอบกับการสงออกที่ยังเผชิญแรงกดดัน ทำใหดัชนีมีความเสี่ยงถูกปรับฐาน อยางไรก็ดี ดวย Trend ของ FDI ที่มีแนวโนม

ไหลเขาเวียดนามตอเน�อง ทำใหเรามองวา เวียดนามเปนประเทศที่ศักยภาพในการลงทุนระยะยาว
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แนะนำ “ทยอยลงทุน”  ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดยชวงสัปดาหที่ผานมา UST Yields อายุ 10 ป เริ ่ม

พักฐานและลดลง โดยมีโอกาสที่จะลดลงตอหลังจากนี้ ตามที่ Fed ไดหยุดขึ้นดอกเบี้ย และอุปสงคบนตลาดแรงงานที่ออนตัวลง / 

TGB Yields มีแนวโนมพักฐานตามแนวโนมของ UST เงินเฟอไทยท่ีมีแนวโนมทรงตัวอยูในระดับต่ำ และ BoT ท่ีมีแนวโนมหยุดข้ึนอัตรา

ดอกเบ้ียนโยบาย

แนะนำ “ทยอยลงทุน”  ในหุนกู ไทยและตางประเทศ Investment Grade โดย US IG ไดแรงสงจากงบดุลที่ดี เชน ความ

สามารถในการจายดอกเบี้ยที่ยังดี UST yields ที่มีโอกาสลงมากกวาขึ้นในระยะถัดไป และความคาดหวังของ Soft Landing ที่

มากขึ้น รวมถึง US IG Spread ยังมีแนวโนมอยูระดับที่ต่ำไดตอ แมยังมีความเสี่ยงจากภาวะสินเช�อตึงตัวก็ตาม / TH IG spreads 

ยังมีแนวโนมทรงตัว

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนจีน A-Share มีแนวโนมไดแรงหนุนจากแนวโนมการออกมาตรการกระตุนเพิ่มเติม โดยลาสุด

จีน ไดออกมาตรการหนุนตลาดทุนจีน และมาตรการเยียวยาภาคอสังหาฯ (เราคาด PBoC ยังมีแนวโนมลด RRR และลดดอกเบี้ย

เพิ่มเติมหลังจากน้ี) ขณะท่ี EPS ในชวงท่ีเหลือของป ยังมีแนวโนมฟนตัว จากฐานท่ีต่ำ และแรงสงจากมาตรการกระตุน

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจากความชัดเจนทางการเมือง และ Sentiment มี

แนวโนมปรับขึ้นตอบนความหวังนโยบายกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล อยางไรก็ตาม GDP 2Q2566 ที่ต่ำกวาคาด การฟนตัว

ของสงออกและทองเท่ียวท่ีอาจนอยกวาคาด อีกท้ังการปรับประมาณการ GDP ลง ทำใหเราเพ่ิมความระมัดระวังมากข้ึน

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ใน REITs เอเชีย โดยไดแรงหนุนดวย Dividend Yields และ REIT-Govt Yield Spreads ในระดับ

สูง (แม Bond Yields ลงชา จาก Fed ไมรีบลดดอกเบี้ย) Valuation ถูก และ เศรษฐกิจฟนตัว อีกทั้ง กลุม Office แยนอยกวา

ในสหรัฐฯ ในขณะที่ REITs ไทย ดีขึ ้นในกลุมอุตสาหกรรม คาปลีก และบริการตอนรับ ทั้งนี้ ราคา REITs อาจตองใชเวลา

ในการปรับขึ ้น

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

•

•

•

•

วันนี้ ติดตาม GDP ใน 2Q2566 ของยูโรโซน (ตลาดคาด และครั้งกอนหนาอยูที ่ +0.6%YoY) / Initial Jobless Claims ของ

สหรัฐฯ / การผลิตภาคอุตสาหกรรมของเยอรมนี / เงินทุนสำรองระหวางประเทศ ยอดสงออก ยอดนำเขา และยอดเกินดุล

การคาของจีน

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Carin Homes, Direct Line, Funding Circle, Hilton Foods, Lloyd's

of London และ Melrose Industries

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของสมาชิก Fed ไดแก Logan (Voter), Harker (Voter), Goolsbee (Voter), Williams (Voter), Bostic

(Voter) และ Bowman (Voter)

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของสมาชิกธนาคารกลางยุโรป (ECB) ไดแก Holzmann, Wunsch, Villeroy, Knot และ Elderson

What to WatchWhat to Watch

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

kampon.adireksombat@scb.co.th

kasree.ayuttaga@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

sorawit sinlapanurak@scb.co.th

Team Head SCB CIO Office

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

ดร.กำพล  อดิเรกสมบัติ* 

เกษรี  อายุตตะกะ, CFP® 

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี, CFA

สรวิชญ์ ศิลปนุรักษ์, CFP® 



Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

MORNING BRIEF

•    KT-ARB-A กองทุนตราสารหนี้คุณภาพดี เนนลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล มีการบริหารแบบยืดหยุนเหมาะกับการกระจายการลงทุน

      ในระยะยาว

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในชวงครึ่งปหลัง

•    SCBASHARES หุนแอคทีฟ A Shares ที่นาสนใจรองรับมาตรการกระตุนเศรษฐกิจของรัฐบาล เนนกลุม อุตสาหกรรมการผลิต

      และการบริโภค มีสัดสวนใน ธนาคาร และอสังหาริมทรัพยนอย

•    KFYENJAI กองทุนผสม ผันผวนนอย อยู  ในตราสารหนี ้ 90% หุ นไทย 5% อสังหาริมทรัพยไทย 5% เหมาะกับผู  ไมชอบ

      ลงทุนตางประเทศ

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

4

วันที่ 7 กันยายน พ.ศ. 2566



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


