
รายละเอียดเพิ่มเติมของ Core Services มีดังนี้ Core Services ในสวน Airline Fares หลังปรับผลทางฤดูกาล +4.9%MoM 

ขณะที่ ในสวน Lodging (เกี่ยวเน�องกับเงินเฟอฝง Tourism) -3.0%MoM ดาน Core Services สวน Medical Care Service 

หยุดลดลง อยูที ่ +0.1%MoM สวน Core Services ในสวน Regular Rent อยู ที ่ 0.5%MoM เพิ่มสูงขึ ้นจากเดือนกอนที่ 

+0.4%MoM ขณะที่ ในสวน Owner’s Equivalent Rent (OER) ที่ +0.4%MoM ลดลงจากเดือนกอนที่ +0.5%MoM โดยแมวา

เงินเฟอฝงคาเชาคอนขางผันผวน MoM แตเราคาด แรงกดดันเงินเฟอฝงคาเชา มีแนวโนมลดลง ตามที่ขอมูลคาเชาภาคเอกชน

ยังบงชี้ถึงการปรับตัวลงเพิ่มเติม 

สำหรับ Core Goods สวน Used Vehicle ลดลง อยูที่ -1.2%MoM ขณะที่ สวน New Vehicle เพิ่มขึ้นเล็กนอย อยูที่ +0.4%MoM 

โดยเราคาด CPI ฝง Used Vehicle จะปรับตัวลดลงอีกในเดือน ก.ย. สวนหนึ่งมาจากผลกระทบของการอัพเดท Sample ของ 

BLS ซึ่งปกติเกิดขึ้นทุกๆ เดือน ก.ย. 

Supercore CPI (CPI ที่ ไมนับรวมเงินเฟอที่เกี่ยวกับคาเชาทั้งหมด) อยูที่ +0.4%MoM เพิ่มจากในเดือนกอนที่ +0.2%MoM 

สำหรับเงินเฟอสวนที่เปน Non-core พบวา CPI ฝงราคาพลังงาน เพิ่มขึ้น อยูที่ +5.6%MoM โดยที่ไดแรงหนุนหลักจากเงินเฟอ 

ในสวนของ Gasoline ที่ +10.7%MoM ขณะที่ CPI ฝงราคาอาหาร เพิ่มขึ ้นอยูที ่ +0.2%MoM โดยสวนหนึ่งมาจากเงินเฟอ

ฝง Food Away From Home ที่ +0.3%MoM เพิ่มขึ้นจากเดือนกอนที่ +0.2%MoM อยางไรก็ดี เรามองเงินเฟอฝง Food 

Away From Home ลาสุด ยังต่ำกวาคาเฉลี่ย Run Rate ระหวางชวง 1H2566 ที่ +0.5% และทิศทางยังสอดคลองกับตลาด

แรงงานที่กำลังออนตัวลง 

ดานนัยตอแนวโนมนโยบายการเงินของธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) เรามองวา Fed มีแนวโนมที่จะมองผาน Core CPI ลาสุด ที่

เพิ่มขึ้นเล็กนอย (เราคาด Core CPI เดือน ก.ย. จะกลับมาลดลง) ดังนั้น เรายังคงมุมมองวา Fed ไดขึ้นดอกเบี้ยครั้งสุดทาย 

ไปแลวในการประชุมเดือน ก.ค. และจะคงดอกเบี้ยตลอดชวงที่เหลือของปที่ 5.25%-5.50% สำหรับสวนของการลงทุน เรายังมอง 

Slightly Positive บน US IG ขณะที่ ยัง Neutral บนตลาดหุนสหรัฐฯ

SCB CIO Investment Implication:

CPI สหรัฐฯ เดือน ส.ค. อยูที ่ +3.7%YoY เพิ่มขึ ้นจากเดือนกอนที่ +3.2%YoY และสูงกวาตลาดคาดที่ +3.6%YoY สวน 

Core CPI เดือน ส.ค. อยูที่ +4.3%YoY ลดลงจากในเดือนกอนที่ +4.7%YoY และสอดคลองกับตลาดคาด ขณะที่ เม�อเทียบ

เปนรายเดือน CPI เดือน ส.ค. อยูที่ +0.6%MoM เพิ่มขึ้นจากเดือนกอนที่ +0.2%MoM และสอดคลองกับที่คาดไว สวน Core CPI 

เดือน ส.ค. +0.3%MoM เพิ่มจากเดือนกอน และตลาดคาดที่ +0.2%MoM (Source: Bloomberg)

•
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High Yield ฟนหลังจากรวง ขณะที่ วิกฤตของผูประกอบการอสังหาริมทรัพยจีนยังคงมีอยู (Source: Bloomberg)•

ตราสารหนี้ High Yield สกุลดอลลาร สรอ. ของจีนปรับตัวเพิ่มขึ้นในชวงไมกี่สัปดาหที่ผานมาจากระดับต่ำสุดของปนี้ หลังได

รับแรงหนุนจากมาตรการกระตุนจากนโยบายของภาครัฐในภาคอสังหาริมทรัพย และการหลีกเลี่ยงการผิดนัดชำระหนี้ของ Country 

Garden Holdings Inc. โดย High Yield ไดปรับตัวขึ้นสามสัปดาหติดตอกัน นับเปนครั้งแรกนับตั้งแตเดือน มิ.ย. อยางไรก็ตาม 

ราคาพันธบัตรโดยเฉลี่ยยังคงอยูในภาวะตึงเครียด โดยยังอยูที่ประมาณ 67 เซ็นต ขณะที่ ผูพัฒนาอสังหาริมทรัพยของจีนยัง

คงครองอันดับสูงสุดในการผิดนัดชำระหนี้ ในตางประเทศ (Offshore) โดยการผิดนัดชำระหนี้ทั ้งหมดมีมูลคาสูงถึง 4 หม�นลาน

ดอลลาร สรอ. นอกจากนี้ขอเสนอที่จะขยายระยะเวลาการชำระเงินกำลังเผชิญกับการคัดคานจากเจาหนี้มากขึ้น

ในเดือน ส.ค. ดัชนีติดตามเครดิตของ Bloomberg ระบุวา ความตึงเครียดในตลาดเครดิตในประเทศ (Onshore) ของจีนลดลง

เปนเดือนที่สองติดตอกัน โดยลดลงจากระดับ 4 เปนระดับ 3 การลดลงของความเครียดนี้ เกิดจากความตองการที่เพิ่มขึ้นใน

พันธบัตรหยวนระยะสั้นที่ออกโดยแหลงเงินทุนของรัฐบาลทองถิ่น นอกจากนี้ การผิดนัดชำระหนี้ของพันธบัตรในประเทศโดยรวม

ลดลงสูระดับต่ำสุดนับตั ้งแตเดือน พ.ค. ความพยายามของจีนในการกระตุ นความตองการที่อยู อาศัยโดยการลดขอกำหนด 

ในการชำระเงินดาวน นำไปสูการเพิ่มขึ้นของกิจกรรมอสังหาริมทรัพยในปกกิ่งและเซี่ยงไฮ อยางไรก็ตาม โมเมนตัมนี้ลดลงอยาง

รวดเร็วในหลายเมืองใหญ เม�อตนปที ่ผานมามีการเพิ ่มความตองการที ่อยู อาศัยใหมชั ่วคราวหลังจากมีมาตรการสนับสนุน

อสังหาริมทรัพยหลายประการ แตก็ไมไดยั่งยืน และนักวิเคราะหบางคนเตือนวา การฟนตัวครั้งลาสุดอาจเผชิญกับชะตากรรมที่

คลายกัน โดยยอดขายบานใหมมีความสำคัญตอบริษัทอสังหาริมทรัพย เน�องจากเปนกระแสเงินสดที่จำเปนสำหรับการกอสราง

และชำระหนี้ วิกฤตสภาพคลองของอุตสาหกรรมและยอดขายที่ตกต่ำในชวงหลายปที่ผานมา สงผลใหสองในสามของนักพัฒนา

ภาคเอกชนรายใหญที่สุด 50 ราย ตองผิดนัดชำระหนี้ตามการออกพันธบัตรสกุลเงินดอลลาร สรอ. ณ วันที่ 1 ก.ย.

เรายังคงมุมมอง Negative ในตราสารหนี้ High Yield โดยเฉพาะ Asian High Yield จากความไมแนนอนความเสี่ยงการผิดนัด

ชำระหนี้ของผูพัฒนาอสังหาฯ จีนที่ยังมีอยูถึง แมวาจะมีความพยายามในการกระตุนจากมาตรการตางๆ ของภาครัฐก็ตาม

SCB CIO Investment Implication:

รัฐบาลอินโดนีเซียกำลังพิจารณาแผนที่จะหามขายสินคาบนโซเชียลมีเดีย ภายใตกฎระเบียบการคาใหม 

(Source: Reuters)

•

รัฐมนตรีหลายคนของอินโดนีเซียไดออกมาแสดงความกังวลจากการที่กลุมผูคาออนไลน ใชวิธีการตั้งราคาจำกัดคูแขง ซึ่งสง

ผลกระทบตอตลาดปกติในประเทศที่ไมไดมีหนารานบนสังคมออนไลน (Social Media) อีกทั้ง รัฐบาลมีความกังวลวาการผลักดัน

อีคอมเมิรซผาน Social Media โดยเฉพาะ แอปพลิเคชัน TikTok มีแนวโนมทำใหสินคาจีนไหลทะลักเขาสูประเทศเปนจำนวนมาก 

โดยจากขอมูลพบวา TikTok มีผูใชในเอเชียตะวันออกเฉียงใต 325 ลานคนที่ โดย 125 ลานคนอยูในอินโดนีเซีย ในขณะที่อินโดนีเซีย 

มีธุรกิจขนาดเล็ก 2 ลานธุรกิจบน TikTok Shop ทั้งนี้ กฎระเบียบทางการคาในปจจุบันไมไดกำหนดกรอบที่ครอบคลุมถึงการทำ

ธุรกรรมซื้อขายโดยตรงบนสังคมออนไลน

เรามองวา การแยก Social Media และการขายสินคาออนไลนออกมาเปนแพลตฟอรมตางๆ จะเปนการขัดขวางนวัตกรรม และ

อาจสงผลเสียตอ ทั้งผูประกอบธุรกิจ และผูบริโภคภายในประเทศจากการแขงขันที่ลดลง โดยอินโดนีเซียซึ่งมีประชากรมากกวา 

270 ลานคน มีมูลคาธุรกรรมอีคอมเมิรซเกือบ 52,000 ลานดอลลาร สรอ. ในป 2565 โดย 5% ของมูลคาดังกลาวเปนการทำ

ธุรกรรมผานการสตรีมสดบน TikTok ขณะที ่รายงานอุตสาหกรรมป 2565 ที ่จัดทำขึ ้นโดย Google, Temasek Holdings 

และ Bain & Company ระบุวา มูลคาธุรกิจอีคอมเมิรซของอินโดนีเซียคาดวาจะเติบโตเปน 95,000 ลานดอลลาร สรอ. ภายใน 

ป 2568 หรือคิดเปน 22% CAGR อยางไรก็ดี กฎระเบียบการคาใหม มีแนวโนมกระทบตอการขยายตัวดังกลาว สำหรับมุมมอง

ตอตลาดหุนอินโดนีเซีย เรายังคงมีมุมมองเปน Neutral โดยยังไมมีปจจัยใหมมาสนับสนุนตลาด ในขณะที่ การฟนตัวของการ

บริโภคในประเทศยังเปนแบบคอยเปนคอยไป

SCB CIO Investment Implication:
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ปรับคำแนะนำ ตลาดหุนจีน A-Share จาก "ทยอยลงทุน" เปน "ถือ" โดยแมดัชนีฯ มีแนวโนมไดแรงหนุนจากการที่ทางการจีนมี

แนวโนมออกมาตรการฝงการเงิน การคลัง ภาคอสังหาฯ และคาเงินหยวน แต Sentiment ของนักลงทุนรายยอยจีนที่ยังคงซบเซา

และแรงขายสุทธิหุนจีนผาน Northbound Connect ที่ผานมา ประกอบกับ ความตึงเครียดภูมิรัฐศาสตรที่มีอยู อาจทำใหตลาดฯ 

เคล�อนไหวในกรอบจำกัด

ปรับคำแนะนำ REITs เอเชีย จาก "ทยอยลงทุน" เปน "ถือ" เน�องจาก คาดวาอัตราดอกเบี้ยและ Bond Yield จะคงอยูในระดับ

สูง จากการที่ Fed ยังไมรีบปรับลดดอกเบี้ย กดดันกลุม REITs ซึ่งเปนสินทรัพยประเภท Yield Play นอกจากนี้ REITs ไทย ยัง

เผชิญกับแรงขายของกองทุนประเภท Fund of Property Fund อยางไรก็ดี Valuation ยังอยูในระดับที่นาสนใจทั้งในแงของ PBV, 

Dividend Yield และ Yield Spread

แนะนำ “ทยอยลงทุน”  ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดยแมสัปดาหที่ผานมา UST Yields อายุ 10 ป เริ่มกลับมา

ปรับเพิ่มขึ้น สวนหนึ่งไดแรงหนุนจาก ISM ภาคบริการที่ออกมาดี แตเรามองวา UST Yelds มีโอกาสเปนขาลงมากกวาขาขึ้น

ตามที่ Fed หยุดขึ้นอัตราดอกเบี้ย และตลาดแรงงานลดความตึงตัวลง / TGB Yields มีแนวโนมพักฐาน หลัง Core CPI ไทย

ลาสุดยังแผวลงตอ

แนะนำ “ทยอยลงทุน”  ในหุนกู ไทยและตางประเทศ Investment Grade โดย US IG (ไมรวมลุมการเงิน) ยังมี Margin อยูสูง

ที่ราว 10% ซึ่งเราคาด ความเสี่ยงขาลงของ Margin มีจำกัด ความคาดหวังของ Soft Landing ที่มากขึ้น และยังมีอัตราสวน

ดอกเบี้ยจายตอหนี้ทั้งหมด อยูไมสูงที่ราว 4% ดังนั้น US IG Spread ยังมีแนวโนมอยูระดับต่ำไดตอ / TH IG Spreads ยังมี

แนวโนมทรงตัวจากสัปดาหกอน

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยเงินเฟอเดือน ส.ค. ที่สูงกวาคาดแตยังต่ำกวาเปา ทามกลางการฟนตัวของสงออก

และทองเที่ยวที่อาจชากวาคาด สงผลให ธปท. มีแนวโนมคงดอกเบี้ยนโยบาย โดยแมดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับปจจัยหนุนจาก ความหวัง

นโยบายกระตุนเศรษฐกิจในระยะสั้น แตแนวโนมการปรับประมาณการ GDP ลง ทำใหเราเพิ่มความระมัดระวังมากขึ้น

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

•

•

•

วันนี้ ติดตามยอดคาปลีก และ PPI ของสหรัฐฯ (ตลาดคาดที่ 1.3%YoY จากเดือนกอนที่ 0.8% ) / การผลิตภาคอุตสาหกรรมของ

ยูโรโซน / Housing Price Balance ของอังกฤษ / คำสั่งซื้อเคร�องจักรของญี่ปุน

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Adobe, John Lewis Partnership, Kier Group, M&C Saatchi และ THG

วันนี้ ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) โดยเรายังคาดวา ที่ประชุมฯ จะขึ้นอัตราดอกเบี้ย 0.25%

What to WatchWhat to Watch

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

kampon.adireksombat@scb.co.th

kasree.ayuttaga@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

sorawit sinlapanurak@scb.co.th

Team Head SCB CIO Office

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

ดร.กำพล  อดิเรกสมบัติ* 

เกษรี  อายุตตะกะ, CFP® 

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี, CFA

สรวิชญ์ ศิลปนุรักษ์, CFP® 



Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

MORNING BRIEF

•    KT-ARB-A กองทุนตราสารหนี้คุณภาพดี เนนลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล มีการบริหารแบบยืดหยุนเหมาะกับการกระจายการลงทุน

      ในระยะยาว

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในชวงครึ่งปหลัง

•    SCBCIO(A) กองทุนที ่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที ่ปรึกษาการลงทุน

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที่จัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั่วโลก บริหารการลงทุนโดยผูเชี่ยวชาญกองทุนหลักบริหารโดย Julius Baer

      สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาดกองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรตใหสมดุล

     ลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    KFYENJAI กองทุนผสม ผันผวนนอย อยู ในตราสารหนี้ 90% หุนไทย 5% อสังหาริมทรัพยไทย 5% เหมาะกับผูไมชอบลงทุน

    ตางประเทศ

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

4
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แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

Tactical Buy/นาสนใจมาก Tactical Sell/ไมนาสนใจลงทุนTactical Hold/นาสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV
สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (TACTICAL)
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แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

Tactical Buy/นาสนใจมาก Tactical Sell/ไมนาสนใจลงทุนTactical Hold/นาสนใจปานกลาง

ผลิตภัณฑ (รหัสกองทุนรวม) เปลี่ยนแปลงNAV
สำหรับลงทุนปรับเปลี่ยน

ตามสถานการณ (TACTICAL)



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


