
ประธาน Fed สาขาตางๆ เริ ่มสงสัญญาณความจำเปนตองขึ้นดอกเบี้ยตอมีนอยลง (Source: Infoquest)•
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นาย Raphael Bostic ประธานธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) สาขา Atlanta กลาววา Fed ไมมีความจำเปนที่จะตองปรับขึ้นอัตรา

ดอกเบี้ยอีกตอไป โดยกลาววา "ผมไมคิดวา เราจำเปนตองขึ้นอัตราดอกเบี้ยอีกตอไปเพ�อใหเงินเฟอกลับสูเปาหมาย 2% ของ 

Fed เน�องจากที่ผานมา Fed ใชนโยบายการเงินที่เขมงวดเพียงพอแลว และผลกระทบอีกมากจากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยของ 

Fed ในชวงที่ผานมาก็ยังมาไมถึง" นอกจากนี้ ยังเช�อมั่นวา เศรษฐกิจสหรัฐฯ จะไมเผชิญภาวะถดถอย ขณะที่ มองวา สงคราม

ระหวางอิสราเอล และกลุมฮามาส ไดสรางความไมแนนอนตอสหรัฐฯ และเศรษฐกิจโลก ซึ่งทำใหตองมีการพิจารณาทบทวนเกี่ยว

กับภาวะตลาดและการลงทุน อยางไรก็ดี เหตุการณที่ไมคาดคิดในชวงหลายปที่ผานมา เชน การแพรระบาดของโควิด-19 และการ

ที่รัสเซียบุกโจมตียูเครน ไดชวยสอนเขาใหเตรียมพรอมและรับมือกับสถานการณที่เกิดขึ้น

นอกจากนี้ นาย Jefferson หนึ่งในคณะกรรมการของ Fed ไดใหความเห็นวา “นโยบายการเงินที่เขมงวดไดสงผานไปยังอัตรา 

ดอกเบี้ยของพันธบัตรและหุนกูแลว และตองนำปจจัยนี้ไปพิจารณาในการตัดสินใจเร�องนโยบายการเงินในครั้งถัดไป”  นอกจากนี้ 

ประธาน Fed สาขา Dallas คุณ Logan ไดใหความเห็นวา “การเพิ่มขึ้นของอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรระยะยาว จะทำหนาที่ชะลอ

ความรอนแรงของเศรษฐกิจลง และลดความจำเปนที่ทาง Fed จะตองใชความเขมงวดเพิ่มเติม”

เรามีมุมมองเปนบวกตอความเห็นของสมาชิกของ Fed โดยมองวา เปนการลดความนาจะเปนที่ Fed จะปรับเพิ่มอัตราดอกเบี้ย

นโยบายในการประชุมฯ ที่เหลือของป โดยหลังจากนี้ ตลาดฯ จะใหความสนใจตอการประกาศตัวเลขดัชนีราคาผูบริโภค (CPI) 

ประจำเดือน ก.ย. ของสหรัฐฯ ในวันพฤหัสบดีนี้ และรอดูการเปดเผยผลประกอบการ 3Q2566 ของบริษัทจดทะเบียนสหรัฐฯ ที่

กำลังทยอยออกหลังจากนี้ เรายังคงมุมมอง Neutral บนตลาดหุนสหรัฐฯ โดยเรามองวา ผลประกอบการในไตรมาส 3 โดยเฉพาะ 

ของหุนเทคโนโลยีขนาดใหญ มีแนวโนมออกมาดี และนาจะยังชวยสนับสนุนดัชนีฯ
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Bloomberg รายงานโดยอางแหลงขาววา จีนกำลังพิจารณาเพิ่มเปาขาดดุลงบประมาณสำหรับป 2566 และออกพันธบัตร

รัฐบาลกลางเพิ่มเติมอยางนอย 1 ลานลานหยวน (137 พันลานดอลลาร สรอ.) เพ�อการใชจายลงทุนโครงสรางพื้นฐานตางๆ 

อยางเชน โครงการอนุรักษน้ำ (Source: Bloomberg)

•

โดยหากขาวดังกลาวเกิดขึ้นจริง ทั้งการปรับเพิ่มเปาขาดดุลการคลังมากขึ้น และการออกพันธบัตรรัฐบาลกลางเพิ่มเติม จะตอง

ถูกอนุมัติจาก National People’s Congress (NPC) ซึ่งการประชุม Standing Committee จะมีขึ้นในชวงสิ้นเดือนนี้ อยางไร

ก็ตาม เรามองวา ยังมีความเปนไปไดต่ำที่ทางการอาจเลือกใชวิธีปรับเพิ่มเปาขาดดุลงบประมาณสำหรับปนี้ขึ้น เน�องจาก 1) การ

ปรับเปลี่ยนเปาขาดดุลเกิดขึ้นนอยครั้งมาก โดยที่เกิดขึ้นเพียงในป 2556 (มีการปฏิรูปภาษี) ในป 2551 (มีเหตุการณแผนดินที่ 

เสฉวน) และในป 2541 (มีวิกฤตการเงิน ของเอเชีย) นอกจากนี้ การปรับเปาขาดดุลงบประมาณขึ้นเกิน 3% ตอ GDP ยังเกิดขึ้น

เพียง 2 ครั้ง คือ ป 2563 และป 2564 2) การเพิ่มเปาหมายขาดดุลงบประมาณขึ้น จะถือเปนการสวนทางกับการที่ทางการจีน

อยากมีวินัยการคลังที่ดีขึ้น และ 3) การออกพันธบัตรรัฐบาลกลางเพิ่ม 1 ลานลานหยวน แลวนำเงินที่ระดมทุนไดไปจัดสรรใหแก

บรรดารัฐบาลทองถิ่น อาจใชเวลา 1 ถึง 2 เดือน กอนที่แหลงเงินทุนจะสามารถถูกพรอมนำมาใชจายเกี่ยวกับโครงสรางพื้นฐาน 

ซึ่งการใชจายมีแนวโนมเกิดขึ้นชวงตนปหนาแทนที่จะเปนในชวงที่เหลือของปนี้

แมหากทายที่สุดขาวขางตนไมไดเกิดขึ้นจริง แตเรามอง ทางการยังสามารถหาวิธีในการหาแหลงเงินทุน เพ�อมากระตุนเศรษฐกิจ

ปนี้ ได และไมตองปรับเพิ่มเปาขาดดุลการคลังในปนี้ขึ้น เชน การนำโควตาออกพันธบัตรจากปกอนๆ ที่ยังไมถูกใช มาออกในชวง

ที่เหลือของป โดย ณ สิ้นป 2566 พบวา โควตาออกพันธบัตรจากปกอนๆ ที่ยังไมถูกใช อยูที่ราว 3.4 ลานลานหยวน (ซึ่งคาดวา 

ราว 320 พันลานหยวนของยอดดังกลาว ไดมีการถูกนำไปใชแลวเพ�อหาเงินมาชวยในการรีไฟแนนซหนี้ Local Government 

Financing Vehicles (LGFVs) เม�อชวงเดือน ก.ย. ถึงวันที่ 9 ต.ค.) รวมทั้ง ทางการยังมีโควตาการออกสำหรับในปนี้ที่ยังไมได 

นำมาใชอีกถึงราว 1.2 ลานลานหยวน ตลอดจน บรรดาธนาคารสนองนโยบายอาจเขามาชวยสนับสนุนทางการเงินดวย ดังนั้น 

เราคาดวา ดวยแหลงเงินที่เพียงพอนั้น จะทำให ทางการจีนยังสามารถกระตุนเศรษฐกิจ ผานการเพิ่มการใชจายลงทุนโครงสราง 

พื้นฐานใหมากขึ้นอีกหลังจากนี้ สำหรับในสวนการลงทุน เราจึงยังมีมุมมอง Neutral ตอทั้งตลาดหุนจีน A-Share และตลาด 

หุนจีน H-Share

SCB CIO Investment Implication:

นักทองเที่ยวจีนวูบเกือบ 30% กังวลเหตุพารากอน-หมดชวง Golden Week (Source: Infoquest)•

น.ส.สุดาวรรณ หวังศุภกิจโกศล รมว.ทองเที่ยวและกีฬา เปดเผยวา กองเศรษฐกิจการทองเที่ยวและกีฬา ประเมินเบื้องตนพบวา 

ในสัปดาหที่ผานมา (2-8 ต.ค.) มีจำนวนนักทองเที่ยวปรับตัวลดลงจากสัปดาหกอนหนา (25 ก.ย.-1ต.ค.) โดยเฉพาะกลุมนักทองเที่ยว

จีน ที่ลดลงถึง 29.47%WoW หรือลดลงจาก 106,472 คน มาเหลือเพียง 75,093 คน ทั้งนี้ เน�องจากนักทองเที่ยวจีนบางสวน 

เดินทางกลับตั้งแตสัปดาหกอนหนาในชวง Golden Week เพ�อหลีกเลี ่ยงความแออัด และความกังวลตอความปลอดภัยจาก

เหตุการณที่สยามพารากอน ประกอบกับ การสิ้นสุดชวงวันหยุดตอเน�อง และการเปดภาคเรียนในภูมิภาคอาเซียน ภูมิภาคเอเชีย

ตะวันออก และภูมิภาคโอเชียเนีย สงผลใหสัปดาหที ่ผานมา ในภาพรวมไทยมีจำนวนนักทองเที่ยวตางชาติทั ้งสิ้น 497,966 คน 

ลดลงจากสัปดาหกอนหนา 54,453 คน คิดเปน 9.86%WoW (ขอมูล ณ วันที่ 8 ต.ค.) เทากับมีจำนวนนักทองเที่ยวตางชาติ 

ที่เดินทางเขาประเทศไทย เฉลี่ยวันละ 71,138 คน โดย 5 อันดับแรก ของนักทองเที่ยวตางชาติ ไดแก มาเลเซีย จีน อินเดีย เกาหลีใต 

และลาว ตามลำดับ

ทั้งนี้ กองเศรษฐกิจการทองเที่ยวและกีฬา คาดการณวา จำนวนนักทองเที่ยวตางชาติในสัปดาหนี้ (9-15 ต.ค.) จะมีการปรับตัว

ลดลงในหลายภูมิภาค โดยเฉพาะกลุมนักทองเที่ยวภูมิภาคเอเชียตะวันออก และภูมิภาคโอเชียเนีย นอกจากนั้น นักทองเที่ยวระหวาง 

ประเทศยังกังวลตอสงครามระหวางอิสราเอลและกลุมฮามาสที่ปะทะรุนแรง คาดวา ในสัปดาหนี ้ จะมีนักทองเที่ยวตางชาติราว 

480,000 คน ขณะที่ จำนวนนักทองเที่ยวสะสมตั้งแตวันที่ 1 ม.ค. 2566 ที่ผานมา มีทั้งสิ้น 20,549,501 คน สรางรายไดจาก

การใชจายของนักทองเที ่ยวตางชาติแลว 861,845 ลานบาท โดยนักทองเที ่ยวที่เดินทางเขาไทยมากที่สุด 5 อันดับแรก ไดแก 

อันดับ 1 มาเลเซีย 3,357,054 คน รองลงมา คือ จีน 2,584,791 คน เกาหลีใต 1,228,505 คน อินเดีย 1,199,955 คน และ

รัสเซีย 1,016,018 คน ตามลำดับ

สำหรับการลงทุนบนตลาดหุนไทย เรายังมีมุมมองเปน Slightly Positive แมในระยะสั้น ดัชนีฯ มีแนวโนมเผชิญความผันผวน จาก

ทั้งปจจัยภายในและภายนอก ที่สงผลใหความเช�อมั่นของนักลงทุนตางชาติลดลง ประกอบกับ Sentiment เชิงลบจากภาคการ

ทองเที่ยว อยางไรก็ตาม ระดับดัชนีฯ ที่อยูต่ำกวา 1,500 จุด ไดเพิ่มความนาสนใจในการเขามาลงทุนตลาดหุนไทย
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แนะนำ “ทยอยลงทุน”  ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ  โดย US Bond Yield ยังมีแนวโนมทรงตัวอยูสูง จากพื้นฐาน

ทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ ที่ยังคงดี และแนวโนมที่ Fed จะคงดอกเบี้ยระดับสูงเปนเวลานาน อยางไรก็ดี ในระยะกลาง เรามองวา 

US Bond Yield ยังมีแนวโนมเปนขาลงมากกวาขึ ้น / TH Yield ปรับเพิ่มขึ ้นตามของสหรัฐฯ และ กังวลการขาดดุลงบประมาณ

จะสงผลตออุปทาน

แนะนำ “ทยอยลงทุน”  ในหุนกู ไทยและตางประเทศ Investment Grade โดยการปรับเพิ่มขึ้นของอัตราผลตอบแทน US IG 

ในชวงเดือน ก.ย. มาจากการเพิ่มขึ้นของ Gov’t Bond Yield เปนหลัก ในขณะที่ Spread ยังคงแกวงตัวอยู ในกรอบแคบ ความ

สามารถในการชำระดอกเบี้ยของบริษัทใน US IG และ EU IG ปรับลดลงเม�อเทียบกับชวงตนป แตยังอยูในระดับที่สูง ใกลเคียงกับ

ชวงกอนเกิดโควิด -19

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยดัชนีฯ ยังคงไดรับแรงกดดันจาก สวนตางอัตราดอกเบี้ย สหรัฐฯ-ไทย ที่ปรับเพิ่มขึ้น 

ทำใหเงินบาทออนคา และ นักลงทุนรอความชัดเจนของนโยบายกระตุ นเศรษฐกิจ บนความกังวลดานเสถียรภาพทางการคลัง 

อยางไรก็ดี เราคาดวา เศรษฐกิจไทยใน 4Q2566 มีแนวโนมฟนตัวดีขึ้น จากภาคการทองเที่ยว ที่ ไดรับแรงหนุนจากนโยบายรัฐ

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation

•

•

•

•

•

•

วันนี้ ติดตาม PPI ของสหรัฐฯ (ตลาดคาด และ และจากในเดือนกอนที่ +1.6%YoY) / คาดการณเงินเฟอภาคครัวเรือนของยูโรโซน

/ อัตราเงินเฟอของเยอรมนี / ตัวเลขการคาไตหวัน

วันนี้ ติดตามการเปดเผยรายงานการประชุม Fed รอบลาสุด

วันนี ้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Bang & Olufsen, Marston's, PageGroup, Qinetiq และ Tata 

Consultancy Services

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของสมาชิก Fed ไดแก Bowman (Voter),  Bostic (Non-Voter), Waller (Voter) และ Collins (Non-Voter)

วันนี้ ติดตามถอยแถลงของ Knot สมาชิกธนาคารกลางยุโรป (ECB) 

วันที่ 12 ต.ค. ติดตามการเปดเผยรายงานการประชุม ECB รอบลาสุด

What to WatchWhat to Watch

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์

kampon.adireksombat@scb.co.th

kasree.ayuttaga@scb.co.th

sakolchat.chaovalertseri@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

sorawit sinlapanurak@scb.co.th

Team Head SCB CIO Office

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

ดร.กำพล  อดิเรกสมบัติ* 

เกษรี  อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี , CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี, CFA

สรวิชญ์ ศิลปนุรักษ์ CFP® 
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วันที่ 11 ตุลาคม พ.ศ. 2566
MORNING BRIEF

•    KT-ARB-A กองทุนตราสารหนี้คุณภาพดี เนนลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล มีการบริหารแบบยืดหยุนเหมาะกับการกระจายการลงทุน

      ในระยะยาว

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในชวงครึ่งปหลัง

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที ่จ ัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั ่วโลก บริหารการลงทุนโดยผู  เช ี ่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย

      Julius Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรต

      ใหสมดุล ลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    KFYENJAI กองทุนผสม ผันผวนนอย อยู  ในตราสารหนี ้ 90% หุ นไทย 5% อสังหาริมทรัพยไทย 5% เหมาะกับผู  ไมชอบ

      ลงทุนตางประเทศ

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่

การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


