
มูลคานำเขาและสงออกของเวียดนามเพิ่มขึ้น +5.4%YoY นับจากตนปจนถึงวันที่ 15 ม.ค. 2567

(Source: Vietnam General Statistics Office)
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General Statistics Office ของเวียดนามเปดเผยขอมูลชวงครึ่งแรกของเดือน ม.ค. 2567 วา เวียดนามมีรายได 15.1 พันลาน

ดอลลาร สรอ. จากการสงออก เพิ่มขึ้น +4.1%YoY ขณะที่ มูลคาการนำเขาอยูที่ 14.7 พันลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้น +6.8% 

YoY สงผลใหมียอดเกินดุลการคา 380 ลานดอลลาร สรอ. เทียบกับ 730 ลานดอลลาร สรอ. ในชวงเดียวกันของป 2566 

หากแยกประเภทสินคาการสงออก พบวา กลุมโทรศัพทมือถือและอะไหล มีมูลคา 2.86 พันลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้น +6.7% 

YoY ขณะที่ กลุมคอมพิวเตอร อิเล็กทรอนิกส และชิ้นสวนอะไหล มีมูลคา 2.25 พันลานดอลลาร สรอ. เพิ่มขึ้น +22.1%YoY 

อยางไรก็ตาม หากมองเปนรายป พบวา ป 2567 การคาระหวางประเทศทั้งหมดมีมูลคา 683 พันลานดอลลาร สรอ. ลดลง -6.6% 

YoY โดยการสงออกลดลง -4.4%YoY ขณะที่ การนำเขาลดลง -8.9%YoY

SCB CIO มีมุมมองเชิงบวกเพิ่มขึ้นตอเศรษฐกิจเวียดนาม จากปจจัยขับเคล�อนเศรษฐกิจหลัก เชน การสงออก ที่มีแนวโนมผาน

จุดต่ำสุดไปแลว โดยมีแนวโนมฟนตัวขึ้นจากการที่เศรษฐกิจประเทศคูคาหลักอยางสหรัฐฯ ชะลอตัวลงนอยกวาคาด (Soft Landing) 

ขณะที่ กิจกรรมบนภาคอสังหาริมทรัพย มีแนวโนมผานจุดต่ำสุดไปแลวเชนกัน อยางไรก็ตาม ในระยะสั้น ตลาดหุนอาจเผชิญแรง

กดดันจากแผนการเพิ่มทุนของผูประกอบการอสังหาฯ ทั้งนี้ กลุมอสังหาฯ คิดเปนน้ำหนักประมาณ 18% บนตลาดหุนเวียดนาม 

อีกทั้ง ยังมีความเสี่ยงการปรับฐานของดัชนีตลาดหุนสหรัฐฯ ที่ตามสถิติ มี High Correlation กับดัชนีตลาดหุนเวียดนาม อยางไร 

ก็ตาม ในระยะยาว เราเช�อวา ตลาดหุนเวียดนามยังมี Upside จาก 1) ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนเวียดนามป 2567 ที่มีแนวโนม 

ฟนตัว ตามการฟนตัวของเศรษฐกิจ 2) ความไดเปรียบดานฐานการผลิต หากสถานการณความตึงเครียดภูมิรัฐศาสตรระหวาง

สหรัฐฯ และจีนถูกยกระดับขึ้น และ 3) FDI Inflow ที่มีแนวโนมเพิ่มขึ้นตอเน�อง ดังนั้น เราจึงยังคงมีมุมมองการลงทุนบนตลาด

หุนเวียดนามเปน Neutral (ถือ) โดยเนนการลงทุนในกองทุนที่ใชกลยุทธ Bottom-Up รวมถึง รักษาสัดสวนการลงทุนในพอรต

ภายใตเง�อนไขตลาดหุนเวียดนามยังเปน Frontier Market ที่มีความผันผวนไดสูง

SCB CIO Investment Implication:

วันที่ 30 มกราคม พ.ศ. 2567
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ในยุคที่ตลาดอสังหาริมทรัพยทั่วโลกกำลังเผชิญกับแรงกดดันทั้งจากดอกเบี้ยที่อยู ในระดับสูงและความตองการเชาสำนักงานที่

ลดลงหลังโควิด-19 ความสำเร็จของตลาดอสังหาฯ ของอินเดียถือเปนปรากฏการณที่สวนกระแสตลาดอสังหาฯ อ�นทั่วโลก 

ขอมูลจาก JLL เผยยอดขายบานพักอาศัยใน 7 เมืองใหญของอินเดียป 2566 พุงสูงสุดนับตั้งแตป 2551 เชนเดียวกับ จำนวน

โครงการเปดตัวใหม ขณะที่ Knight Frank ระบุถึง "ความตองการที่ขยับสูระดับพรีเมียม" โดยตลาดบานหรู (เกิน 100 ลานรูป 

หรือประมาณ 1.2 ลานดอลลาร สรอ.) เปน "ดาวเดน" ของป 2566 มียอดขายเติบโตถึง 33%

แมดอกเบี้ยบานที่สูงขึ้นอาจสงผลตอความสามารถในการซื้อ แตเทียบกับหลังวิกฤตป 2551 แลว ดอกเบี้ยปจจุบันยังต่ำกวามาก 

สวนรายไดครัวเรือนก็เติบโตเร็วกวาราคาบาน ชวยเปนกันชนที่ดี

ปจจัยภายในเฉพาะตัว ที่ขับเคล�อนภาคสวนนี้และเรงกระตุนการเติบโตของเศรษฐกิจในประเทศอินเดีย ไดแก 

1) การขยายตัวของชนชั้นกลาง ขยายความตองการบริโภคสินคาเพิ่มเติมจากสินคาจำเปนเขาสูสินคาที่มีราคาสูงขึ้น Morgan 

 Stanley คาดการณวา จำนวนครัวเรือนที่มีรายไดเกิน 35,000 ดอลลาร สรอ. ตอป จะเพิ่มขึ้นหาเทา ระหวางป 2564-2574  

 โดยแรงขับเคล�อนมาจาก "AAA" ซึ่งหมายถึง อายุ (Age) ความทะเยอทะยาน (Aspiration) และโอกาส (Access) ทำใหอินเดีย

 มีการขยายตัวของความตองการบริโภคภายในประเทศที่ดีที่สุดในเอเชีย

2) การที่อินเดียถูกมองวาเปน “สำนักงานของโลก” จุดขายของอินเดีย มาจากการมีกลุมวิศวกรที่มีฝมือจำนวนมาก มีแรงงาน

 ราคาถูก โครงสรางพื้นฐาน และ อุตสาหกรรม IT House ระดับโลก นอกจากนี้ ยังมีแรงงานที่เปนพนักงานบริษัทจำนวนมาก

 ที่ ใหบริการ Outsourcing ไปยังตางประเทศ และมีคาเชาสำนักงานที่ต่ำกวามากเม�อเทียบกับตลาดชั้นนำอ�นๆ  ขณะเดียวกัน 

 รัฐบาลยังมีนโยบายปรับปรุงความสามารถในการแขงขันของภาคการผลิตเพ�อใหบรรลุเปาหมาย "โรงงานของโลก" อีกดวย

3) การปฏิรูปดานอุปทานของอสังหาฯ และกฎระเบียบตางๆ รวมถึงการพัฒนาตลาดทรัสตเพ�อการลงทุนในอสังหาริมทรัพย 

 (REIT) ซึ ่งชวยขจัดปญหาคอขวดในการนำที่ดินมาพัฒนา กระตุ นใหสถาบันการเงินและผูพัฒนาอสังหาริมทรัพยเรงการ

 พัฒนาพื้นที่เพ�อการคาและอยูอาศัยมากขึ้น และ

4) การปรับเปลี่ยนหวงโซอุปทานระดับภูมิรัฐศาสตร โดยอินเดียซึ่งเปนเศรษฐกิจใหญอันดับ 3 ของเอเชีย กำลังควาโอกาสจาก

 การปรับเปลี่ยนหวงโซอุปทานทั่วโลก  เน�องจากบริษัทขามชาติตองการลดความผันผวนในอนาคต และลดความเสี่ยงดานกฏ

 ระเบียบและขอจำกัดจากการลงทุนในประเทศจีน ตามนโยบาย “China + 1”  โดยเฉพาะอยางยิ่งในภาคเทคโนโลยี "ซึ่งหมายความวา 

 บริษัทขามชาติสามารถมีสวนรวมในเร�องราวการเติบโตของอินเดียไดมากขึ้น" Morgan Stanley กลาว

เรามีมุมมองเปนบวก ตอภาคอสังหาฯ ของอินเดีย โดยชนชั้นกลางที่เพิ่มขึ้น การสนับสนุนที่เหมาะสมจากรัฐบาล และสภาพแวดลอม

ภายนอกที่เอื้ออำนวย เปนปจจัยที่สนับสนุนการเติบโตสวนกระแสตลาดอสังหาฯ อ�นๆ ศักยภาพของเศรษฐกิจอินเดีย กำลังขับ

เคล�อนความเช�อมั่นทั่วทั้งภาคอสังหาฯ ตั้งแตตลาดบานพักอาศัยไปจนถึงสำนักงาน และคาปลีก

ในสวนของการลงทุน เรายังคงมุมมอง Slightly Positive บนตลาดหุนอินเดีย โดยดัชนีฯ มีแนวโนมไดรับแรงหนุนจากการเติบโต

ทางเศรษฐกิจ และกำไรของบจ.อินเดีย ป 2567 ที่อยูในระดับสูงกวาประเทศอ�นๆ ในภูมิภาค ประกอบกับ ความเสี่ยงดานเงินเฟอ

ที่ลดลง

SCB CIO Investment Implication:

ตลาดอสังหาริมทรัพยของอินเดียเติบโตแข็งแกรง สวนกระแสเศรษฐกิจโลกที่เติบโตชะลอตัว (Source: SCMP)•

ยอดสงออกรถยนตของไทย ป 2566 โตเกินเปา สูงสุดรอบ 5 ป สวนทางยอดผลิตวูบ หลัง EV ตีตลาด

(Source: Infoquest)

•

สภาอุตสาหกรรมแหงประเทศไทย (ส.อ.ท.) เปดเผยวา ยอดสงออกรถยนตสำเร็จรูปตลอดทั้งป 2566 อยูที ่ 1,117,539 คัน 

ทะลุเปาหมายที่คาดการณไวที่ 1,050,000 คัน และสูงกวายอดสงออกกอนเกิดการระบาดของโรคโควิด-19 ป 2562 โดยเพิ่มขึ้น 

11.73% จากป 2565 สูงสุดในรอบ 5 ป เน�องจากประเทศคูคาสวนใหญยังมียอดขายรถยนตเพิ่มขึ้นตามเศรษฐกิจที่ยังขยายตัว 

จึงทำใหสงออกเพิ่มขึ้นในทุกตลาด ยกเวนตลาดแอฟริกาที่ลดลง โดยมูลคาการสงออกในป 2566 อยูที่ 972,790.64 ลานบาท 

เพิ่มขึ้นจากป 2565 ที่ 8.13% แมในเดือน ธ.ค. 2566 ยอดสงออกอยูที่ 90,305 คัน ลดลง 19.09%YoY และมีมูลคาการสงออก 

84,334.69 ลานบาท ลดลง 10.08%YoY

สำหรับยอดการผลิตรถยนตในเดือน ธ.ค. อยูที่ 133,621 คัน ลดลง 15.75%YoY เน�องจากการผลิตขายในประเทศลดลงถึง 

29.94% โดยเฉพาะรถกระบะที่ผลิตลดลงถึง 41.30% จากความเขมงวดในการอนุมัติสินเช�อรถกระบะ เพราะหนี้ครัวเรือนสูงถึง 

90.6% ของ GDP ขณะเดียวกัน สวนหนึ่งมาจากรถยนตไฟฟาที่นำเขามาขายในประเทศ โดยมียอดจดทะเบียนถึง 75,690 คัน 

ทำใหผลิตรถยนตนั่งลดลง 16.24% แตการผลิตรถยนตเพ�อสงออกป 2566 กลับเติบโตเพิ่มขึ้นถึง 11.44% ตามยอดการสงออก 

ที่เพิ่มขึ้น 11.30% และสูงกวาสงออกป 2562 กอนเกิดสถานการณโควิด-19 และลดลงจากเดือน พ.ย. 2566 ที่ 18.19% เน�องจาก 

วันทำงานนอยกวา สวนจำนวนรถยนตที่ผลิตไดทั้งป 2566 มีจำนวนทั้งสิ้น 1,841,663 คัน ลดลงจากป 2565 ที่ 2.22%

ยอดขายรถยนตภายในประเทศเดือน ธ.ค. 2566 มีจำนวนทั้งสิ้น 68,326 คัน เพิ่มขึ ้น 10.88%MoM แตลดลง 17.48%YoY 

เพราะสถาบันการเงินเขมงวดในการอนุมัติสินเช�อรถกระบะจากภาระหนี้ครัวเรือนสูง และเพราะเศรษฐกิจชะลอตัวลงจากการผลิต

อุตสาหกรรมที่ลดลง ตามการสงออกที่ลดลง โรงงานจึงลดกะทำงานและลดทำงานลวงเวลา คนงานขาดรายได ประกอบกับ 

คาครองชีพ และอัตราดอกเบี้ยสูง ทำใหเหลือเงินไมเพียงพอในการใชจายอยางอ�นได นอกจากนี้ การลงทุน และการกระตุนเศรษฐกิจ 

ของภาครัฐ ยังตองรองบประมาณรายจายป 2567 ที่ลาชาออกไปอีกหลายเดือน ทั้งนี้ ตลอดทั้งป 2566 รถยนตมียอดขาย 

775,780 คัน ลดลงจากป 2565 ในระยะเวลาเดียวกัน 8.67%

ในสวนของการลงทุน เรายังคงมุมมอง Slightly Positive บนตลาดหุนไทย แมตลาดหุนไทยเผชิญแรงกดดันระยะสั้นจาก Sentiment 

เชิงลบบนความไมแนนอนของนโยบาย Digital Wallet อยางไรก็ดี เศรษฐกิจไทยมีแนวโนมขยายตัวดีขึ้นในป 2567 แมอาจชากวา

ที่เคยคาดการณไว หนุนโดยการฟนตัวของการสงออก และการบริโภค ขณะที่ Valuation ของ SET Index ปรับลดลงสะทอน

ปจจัยลบในชวงที่ผานมา และอยู ในระดับที่เหมาะสมตอการทยอยเขาลงทุน

SCB CIO Investment Implication:

SCB CIO

Investment Strategists

SCB CIO

Investment Strategists

*นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพื้นฐานหลักทรัพย์
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kasree.ayuttaga@scb.co.th

sakolchat.chaovalertseri@scb.co.th

jaturapat.thanaboot@scb.co.th 

chaiyarit.valyasevi@scb.co.th

sorawit sinlapanurak@scb.co.th

Team Head SCB CIO Office

Team Head Investment Strategy

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

Investment Strategist

ดร.กำพล  อดิเรกสมบัติ* 

เกษรี  อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี , CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี, CFA

สรวิชญ์ ศิลปนุรักษ์ CFP® 

วันที่ 30 มกราคม พ.ศ. 2567
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ดร.กำพล  อดิเรกสมบัติ* 

เกษรี  อายุตตะกะ CFP® 

สกลฉัฐฐ์ เชาวน์เลิศเสรี , CFA

จตุรภัทร  ทนาบุตร*      

ชัยฤทธิ์ วัลยะเสวี, CFA

สรวิชญ์ ศิลปนุรักษ์ CFP® 

•

•

•

•

•

•

วันนี้ ติดตามดัชนีราคาบาน ตัวเลขการเปดรับสมัครงานใหม และดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภค โดย Conference Board ของสหรัฐฯ 

(ตลาดคาด 114 จากครั้งกอน 110.7) / GDP ใน 4Q2566 และดัชนีความเช�อมั่นผูบริโภคของยูโรโซน (EU) / ปริมาณเงิน M4 

ของอังกฤษ / อัตราการวางงานของญี่ปุน

วันนี้ ติดตามการรายงานผลประกอบการของบจ. เชน Alphabet, Canon, General Motors, Komatsu, Mondelez, Starbucks, 

Pfizer, AMD, Microsoft, Saga และ United Parcel Service

วันนี้ กองทุนการเงินระหวางประเทศ (IMF) จะเผยรายงานประมาณการเศรษฐกิจ (WEO) รอบใหม

วันที่ 30-31 ม.ค. ติดตามผลประชุมธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed) โดยเราคาดวา ที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายที่ระดับ 

5.25%-5.50% และใหจับตาถอยแถลงของ Powell ประธาน Fed

วันที่ 1 ก.พ. ติดตามผลการประชุมธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) โดยเราคาดที่ประชุมฯ จะคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไวที่ระดับ 5.25%

วันที่ 2 ก.พ. ติดตามถอยแถลงของ Pill สมาชิก BoE

What to WatchWhat to Watch

วันที่ 30 มกราคม พ.ศ. 2567

Asset Class RecommendationAsset Class Recommendation
แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในพันธบัตรรัฐบาลไทย และตางประเทศ โดยเราเช�อวา Bond Yield ของ UST ยังอยูในเทรนดขาลง 

แมระยะสั้นอาจมีการปรับขึ้นบางตามตัวเลขเงินเฟอที่ลงชา ทำให Fed อาจลดดอกเบี้ยชากวาที่ตลาดคาด / สำหรับ TGB โครงการ

กระตุนเศรษฐกิจ ผาน Digital Wallet ถูกเล�อนออกไป ทำใหแรงกดดันตอราคา TGB ลดลง และ TGB Yield มีเสถียรภาพมากขึ้น

ในชวงสั้น

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในหุนกู ไทยและตางประเทศ Investment Grade โดยหุนกู IG ยังไดแรงหนุนจาก 1) เศรษฐกิจมีแนวโนม

ชะลอตัวจำกัด 2) Yield ยังสูงเม�อเทียบกับอดีต และ 3) เงินเฟอปรับลงอยางรวดเร็ว อยางไรก็ตาม การปรับตัวของ Yield ที่

ซึมซับขาวไปมากอาจทำให Upside ในระยะสั้นมีจำกัด เราจึงแนะนำใหเนนเลือกลงทุนในกองทุนที่มีการ Manage Duration หรือ 

Selective bond รายตัว

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนญี่ปุ น โดยบจ.ญี่ปุ น มีแนวโนมออกมาตรการหนุน ROE และ P/BV ตามการผลักดันการ

ปฏิรูปธรรมาภิบาลจากทาง TSE ขณะที่ นักลงทุนรายยอยมีแนวโนมทยอยเพิ่มการลงทุนหุนญี่ปุ น จากการเริ่มโครงการ New 

NISA ดาน BoJ มีแนวโนมไมรีบคุมเขมนโยบายการเงินในระยะอันใกล ซึ่งจะเปนการชวยชะลอการแข็งคาของเงินเยน

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนไทย โดยดัชนีฯ เผชิญความผันผวนระยะสั้นจาก sentiment เชิงลบบนเศรษฐกิจป 2566 ที่

โตต่ำกวาคาด อยางไรก็ตาม จำนวนนักทองเที่ยวที่มีแนวโนมฟนตัวแรงในเดือน ม.ค. (2.1 ลานคน ระหวาง 1-21 ม.ค.) และการ

เขาสูฤดูกาลวันหยุดปใหมจีนเดือน ก.พ. จะสงผลบวกตอภาคบริโภคในประเทศ ขณะที่ valuation ยังอยูในระดับที่นาสนใจ

แนะนำ “ทยอยลงทุน” ในตลาดหุนอินเดีย โดยเงินเฟอเดือน ธ.ค. สูงขึ้นเล็กนอย แตะระดับ 5.7%YoY เทียบ 5.6%YoY ในเดือน

พ.ย. ขณะที่ เงินเฟอพื้นฐานลดลงสูระดับ 3.9%YoY ซึ่งต่ำกวาเปาหมายของธนาคารกลางอินเดีย (4%YoY) และเปนครั้งแรก

ตั้งแตเดือน ธ.ค. 2562 เพิ่มโอกาสใหธนาคารกลางอินเดียสามารถดำเนินนโยบายการเงินผอนคลายไดเพิ่มขึ ้นในป 2567
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การลงทุนมีความเสี่ยง ผูลงทุนควรทำความเขาใจลักษณะสินคา เง�อนไข ผลตอบแทนและความเสี่ยงกอนตัดสินใจลงทุน

ผลการดำเนินงานในอดีต มิไดเปนสิ่งยืนยันถึงผลการดำเนินงานในอนาคต

สามารถศึกษาขอมูลกองทุนหลักและหนังสือชี้ชวนกองทุนรวมเพิ่มเติมไดจาก Website ของบริษัทหลักทรัพยจัดการกองทุนรวม

เน�องจากกองทุนไมไดปองกันความเสี่ยงอัตราแลกเปลี่ยนทั้งจำนวน ผูลงทุนอาจขาดทุนหรือไดรับกำไรจากอัตราแลกเปลี่ยน/หรือ

ไดรับเงินคืนต่ำกวาเงินลงทุนเริ่มแรกได

กองทุน SCBCIO(A)  ไดใหธนาคารไทยพาณิชย จำกัด (มหาชน) เปนที่ปรึกษาการลงทุน ซึ่งธนาคารฯ เปนผูถือหุนรายใหญและ

เปนตัวแทนสนับสนุนการซื้อขายกองทุนรวมกับบลจ. ไทยพาณิชย จึงอาจมีธุรกรรมที่อาจกอใหเกิดความขัดแยงทางผลประโยชน

•

•

•

•

•

คำแนะนำการลงทุน

Product RecommendationProduct Recommendation

แนะนำสำหรับลูกค้าที่รับความเสี่ยงได้ ในระดับ ปานกลาง/สูง ขึ้นไปเท่านั้น (ประเมินความเสี่ยงได้ระดับ 3 ขึ้นไป) 

แนะนำจัดสรรสัดส่วนการลงทุนในพอร์ต Trading Idea ไม่เกิน 20% ของสินทรัพย์ลงทุนทั้งหมด

กรอบระยะเวลาการลงทุน : ประมาณ 1 เดือน

เนื่องจากคำแนะนำอาจมีการเปลี่ยนแปลงบ่อย ควรติดตามคำแนะนำอย่างใกล้ชิด

น้ำหนักการลงทุนต่อหนึ่งกองทุนห้ามเกิน 5% ของมูลค่าเงินลงทุนทั้งหมด

Investment Product Selection and Partnership,

SCB Investment Product Division

  

รุ่งโรจน์ เสกสรรค์วิริยะ, CFA  ผู้อำนวยการฝ่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน

วันที่ 30 มกราคม พ.ศ. 2567

•    KT-ARB-A กองทุนตราสารหนี้คุณภาพดี เนนลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล มีการบริหารแบบยืดหยุนเหมาะกับการกระจายการลงทุน

      ในระยะยาว

•    SCBDV กองทุนหุนไทย ที่มีการกระจายตัวลงทุนในหุนคุณภาพดีที่มีนโยบายจายปนผลอยางสม่ำเสมอ รับการฟนตัวของเศรษฐกิจ

      ไทยในป 2567

•    SCBCIO(A) กองทุนที่มีการจัดสรรสินทรัพย สามารถลงทุนไดหลากหลาย ใชมุมมองจาก SCBCIO เปนที่ปรึกษาการลงทุน 

      สามารถปรับเปลี่ยนการลงทุนตามสภาวะตลาดไดเปนอยางดี

•    SCBGA(A) กองทุนที ่จ ัดสรรสินทรัพยการลงทุนจากทั ่วโลก บริหารการลงทุนโดยผู  เช ี ่ยวชาญ กองทุนหลักบริหารโดย

      Julius Baer สัมผัสกับสินทรัพยลงทุนไดครบถวน ปรับพอรตตามสถานการณตลาด กองทุนเสริมคัดเลือกกองทุนชั้นนำ จัดพอรต

      ใหสมดุล ลดความผันผวนระยะสั้นจาก บล. ไทยพาณิชย จูเลียส แบร

•    KFYENJAI กองทุนผสม ผันผวนนอย อยู  ในตราสารหนี ้ 90% หุ นไทย 5% อสังหาริมทรัพยไทย 5% เหมาะกับผู  ไมชอบ

      ลงทุนตางประเทศ

**ผลิตภัณฑ ESG เพ�อลงทุนระยะยาว**

•   MRENEW MSCI Sustainable Rating (AAA), Morning Star Sustainable Rating : 5

   กองทุนหุน พลังงานสะอาดของกองทุนหลักตางประเทศ Blackrock Sustainable Energy Fund ที่เลือกหุนกลุมพลังงานสะอาด

     และตระหนักถึงสิ ่งแวดลอม ปจจุบัน รับอานิสงสการสรางความยั ่งยืนดานพลังงานในประเทศตะวันตก ลดการพึ ่งพาน้ำมัน

     เปนตัวจุดประกายการลงทุนระยะยาว

•   SCBEV หุนกลุมรถไฟฟา และอะไหลขางเคียงทั้ง แบตเตอรี่ และเหมืองแร เนนถือลงทุนระยะยาว มีความนาสนใจตามกระแสโลก

      ที่ต�นตัวดานการพัฒนารถยนตไฟฟาอยางเต็มที่



คำชี้แจงที่สำคัญ (Disclaimer)

1.  ภายใต้บังคับของคำชี้แจงที่สำคัญฉบับนี้ “เอกสาร” หมายความรวมถึงแต่ไม่จำกัดเพียงเอกสารในรูปแบบกระดาษ ตลอดจนเอกสารในรูปแบบ

    ข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ เช่น จดหมายอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือ เอกสารในรูปแบบอื่นใดที่สื่อความหมายได้ โดยสภาพของ

    สิ่งนั้นเองหรือโดยผ่านวิธีการใดๆ

2.  เอกสารนี้เป็นเพียงการเสนอแนะทางเลือกในการลงทุน โดยมิได้เป็นการจัดการการลงทุน เสนอขายหรือเชื้อเชิญท่านเพื่อให้ซื้อผลิตภัณฑ์หรือใช้

    บริการใด ๆ ท้ังส้ินในกรณีท่ีท่านประสงค์จะลงทุนในผลิตภัณฑ์การลงทุนอย่างใดอย่างหน่ึงโดยเฉพาะ โปรดติดต่อผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์หรือเจ้าหน้าท่ี

    การตลาดของธนาคาร เพ่ือรับการนำเสนอผลิตภัณฑ์การลงทุนน้ัน ๆ ซ่ึงรวมถึงคำอธิบายความเส่ียงในการลงทุนค่าธรรมเนียม และค่าใช้จ่ายรวมถึง     

    ผลการดำเนินงานที่ผ่านมา (ถ้ามี) ที่อาจมีผลต่อการตัดสินใจลงทุน ทั้งนี้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ผลการดำเนินงานในอดีตมิได้เป็นการรับประกัน

    ถึงผลการดำเนินงานในอนาคตและผลการดำเนินงานในอนาคตอาจไม่เป็นไปตามที่ได้คาดการณ์ ไว้ ซึ่งขึ้นอยู่กับภาวะทางเศรษฐกิจ ภาวะตลาด

    และปัจจัยอื่น ๆ ประกอบด้วย

3.  แม้ว่าข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้เป็นข้อมูลที่ได้มาจากแหล่งข้อมูลที่เชื่อถือได้ก็ตาม แต่ทั้งนี้ข้อมูลดังกล่าวอาจจะไม่ถูกต้อง หรือไม่ครบถ้วน หรือ 

    ไม่สมบูรณ์ หรืออาจมีการเปลี่ยนแปลงไปแล้ว และเอกสารนี้ ไม่อาจใช้ เป็นหลักฐานอ้างอิง หรือใช้เป็นเอกสารประกอบการทำธุรกรรมใด ๆ

    ได้ โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่ได้รับรองความถูกต้อง ความครบถ้วน และความสมบูรณ์ของข้อมูลในเอกสารดังกล่าว 

    และจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางอ้อม ทั้งนี้ หากมีข้อมูลใด

    ในเอกสารไม่ถูกต้อง โปรดแจ้งให้ผู้จัดการธุรกิจสัมพันธ์ของธนาคารทราบ เพื่อพิจารณาปรับปรุงข้อมูลดังกล่าวตามที่เห็นสมควรต่อไป

4.  การลงทุนมิใช่การฝากเงินไว้กับธนาคารพาณิชย์ จึงไม่ได้รับความคุ้มครองจากสถาบันคุ้มครองเงินฝากหรือองค์กรอื่นใดของรัฐบาล ทั้งนี้ 

    ธนาคาร และ /หรือ บริษัทในเครือของธนาคารไม่มีภาระผูกพันและไม่รับประกัน ในการลงทุนใด ๆ แม้ว่าธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    จะเป็นผู้จำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนนั้นก็ตาม ทั้งนี้ การลงทุนมีความเสี่ยง ผู้ลงทุนอาจได้รับเงินลงทุนคืนน้อยกว่าเงินลงทุนเริ่มแรกก็ได้

5.  ตัวเลข และ/หรือ จำนวนใด ๆ ที่ปรากฏในเอกสารนี้ เป็นเพียงประมาณการของข้อมูลทางการเงิน ณ วันที่จัดทำเอกสารนี้เท่านั ้น ทั้งนี้ 

    ประมาณการของข้อมูลทางการเงินดังกล่าวอาจคลาดเคลื่อนหรือแตกต่างจากข้อเท็จจริงที่มีอยู่ได้

6.  เอกสารนี้ ไม่ได้จัดทำขึ้น หรือจัดส่งให้แก่บุคคลใด ๆ นอกเหนือจากบุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้เท่านั้นหากบุคคลใด ๆ ซึ่งมิใช่

    บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ โดยชัดแจ้งในเอกสารนี้นำข้อมูลที่ปรากฏในเอกสารนี้ ไปใช้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ ก็ตาม อาจถือเป็นการละเมิดข้อมูลส่วนบุคคล 

    และต้องมีโทษ ตลอดจนความรับผิดตามกฎหมาย รวมถึงจะต้องมีความรับผิดในความเสียหายใด ๆ ท่ีเกิดข้ึนต่อธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคาร และ/หรือ บุคคลตามที่ได้ระบุชื่อไว้ ในเอกสารนี้ และ/หรือ บุคคลอื่นใดที่เกี่ยวข้อง

7.  ธนาคารได้จัดทำเอกสารน้ีข้ึนโดยนำบทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์ อินโนเวสท์ เอกซ์ จำกัด (“INVX”) และ/หรือ บทวิเคราะห์ของบริษัทหลักทรัพย์

    จัดการกองทุน ไทยพาณิชย์ จำกัด (“SCBAM”) และ/หรือ บริษัทอื่นใดตามที่ธนาคารเห็นสมควร มาระบุไว้ ในเอกสารนี้ เพื่อให้มุมมองการลงทุน

    ท่ัวไปของในตลาดแก่ลูกค้าของธนาคารเท่าน้ัน โดยไม่ได้มีวัตถุประสงค์เพ่ือให้ข้อมูลเก่ียวกับสถานการณ์ทางการเงินท่ีเฉพาะเจาะจง หรือตอบสนอง

    ความต้องการของท่านหรือลูกค้าคนใดคนหนึ่งของธนาคาร ตลอดจนไม่ได้รับประกันเหตุการณ์ที่จะเกิดขึ้นในอนาคต ทั้งนี้ ภายหลังจากที่ท่าน

    ได้ศึกษาเอกสารนี้แล้ว ท่านควรตระหนักว่าการลงทุนในหลักทรัพย์ ใด ๆ จะมีความเสี่ยงเข้ามาเกี่ยวข้องซึ่งอาจทำให้ท่านได้รับกำไรหรือขาดทุน

    บางส่วนหรือทั้งหมดของเงินลงทุน ทั้งนี้ ท่านต้องใช้ความระมัดระวังด้วยวิจารณญาณของตนเองและท่านต้องรับผิดชอบในความเสี่ยงต่างๆ 

    ที่อาจเกิดขึ้นด้วยตนเองแต่ผู้เดียว

8.  สำหรับประเด็นทางภาษี ท่านต้องขอความเห็นหรือคำแนะนำจากท่ีปรึกษาทางภาษีของท่านเองโดยตรง ท้ังน้ี ธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของ

    ธนาคารไม่มีหน้าท่ีให้ความเห็นหรือคำแนะนำใด ๆ ในประเด็นทางภาษี และหากธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคารมีการให้ข้อมูลใดท่ีเก่ียวข้อง

    กับประเด็นทางภาษีจะไม่ถือว่าข้อมูลดังกล่าว เป็นความเห็นหรือคำแนะนำในประเด็นทางภาษีแต่อย่างใด โดยธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือ

    ของธนาคารจะไม่รับผิดชอบในความเสียหายใด ๆ ที่เกิดขึ้นจากการใช้ข้อมูลดังกล่าวไม่ว่าทางตรงหรือทางอ้อม   

9.  การคำนวณผลตอบแทนการลงทุนใด ๆ ท่ีปรากฏในเอกสารน้ี ถูกจัดทำข้ึนโดยอาศัยข้อมูลท่ีธนาคารเก็บรวบรวมและมีอยู่ในระบบของธนาคารเท่าน้ัน 

    อีกท้ังยังข้ึนอยู่กับข้อสมมติฐานหลายประการ นอกจากน้ี สูตรท่ีใช้ ในการคำนวณดังกล่าว เป็นสูตรท่ีธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร

    กำหนดขึ้นเพื่อความเหมาะสมในการแสดงอัตราผลตอบแทนการลงทุนของธนาคาร และ/หรือ บริษัทในเครือของธนาคาร ดังนั้น วิธีการคำนวณ

    ท่ีใช้ในเอกสารน้ี จึงอาจเป็นวิธีท่ีแตกต่างจากวิธีท่ีใช้คำนวณผลตอบแทนการลงทุนของสถาบันอ่ืนซ่ึงทำให้ลูกค้าไม่สามารถนำผลการคำนวณดังกล่าว

    มาเปรียบเทียบกันได้ ดังนั้นลูกค้าแต่ละรายจะต้องวิเคราะห์และเปรียบเทียบผลตอบแทนการลงทุนของลูกค้าที่ได้จากสถาบันต่างๆ ด้วยตนเอง

10. ธนาคารอาจจะมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์เก่ียวกับผลิตภัณฑ์การลงทุนท่ีธนาคารเสนอแนะต่อท่านตามเอกสารน้ี (เช่น ธนาคารจะได้รับค่าตอบแทน 

    สำหรับการทำหน้าที่เป็นผู้จัดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุน ดังกล่าว และ/หรือบริษัทจัดการที่เป็นบริษัทในเครือของธนาคารทำหน้าที่บริหาร

    จัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนและได้รับค่าธรรมเนียมสำหรับการบริหารจัดการกองทุนที่ออกผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือ

    กรณีอ่ืนใดท่ีมีความขัดแย้งทางผลประโยชน์ เป็นต้น) ดังน้ันท่านควรใช้เอกสารน้ีเป็นเพียงข้อมูลส่วนหน่ึงเพ่ือประกอบการตัดสินใจลงทุนอย่างระมัดระวัง

 แต่อย่างไรก็ตาม ธนาคารได้ ให้ความสำคัญในการขจัดความขัดแย้งทางผลประโยชน์โดยกำหนดมาตรการในการป้องกันความขัดแย้ง

    ทางผลประโยชน์ ซ่ึงรวมถึงการแบ่งแยกหน่วยงานต่างๆ ให้มีความเหมาะสม โดยธนาคารแยก หน่วยงานท่ีทำหน้าท่ีเป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุน

    ที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง (เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็นผู้สนับสนุนการขายและรับซื้อคืนเพียงประการเดียว หรือกรณี

    อื่นใดที่ธนาคารไม่มีส่วนได้เสียโดยตรง เป็นต้น) ซึ่งในขณะนี้คือ หน่วยงาน CIO Office แต่ต่อไปอาจ เปลี่ยนแปลงได้ตามที่ธนาคารเห็นสมควร 

    ออกจากหน่วยงานที่ทำหน้าที่เป็นผู้เสนอแนะผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง(เช่น ผลิตภัณฑ์การลงทุนที่ธนาคารทำหน้าที่เป็น

    ผูจั้ดจำหน่ายผลิตภัณฑ์การลงทุนดังกล่าว หรือผลิตภัณฑ์การลงทุนของกองทุนท่ีบริหารจัดการโดยบริษัทจัดการท่ีเป็นบริษัทในเครือของธนาคาร

    หรือกรณีอ่ืนใดท่ีธนาคารมีส่วนได้เสียโดยตรง) ซ่ึงในขณะน้ี คือ หน่วยงาน Segment Owner แต่ต่อไปอาจเปล่ียนแปลงได้ตามท่ีธนาคารเห็นสมควร


